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"ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYiI ANONIM SIRKETIi" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Dusuk tahsilat riski ile desteklenen varlik kalitesi,

e Sektdrdeki 50 yili askin tecribesi ile saygin bir marka olmasi,

e AG Anadolu Grubu Holding A.S.'nin hakim ortak olarak varligi ve gesitlendirilmis operasyonlar yoluyla Grup sirketleri icinde
yaratilan sinerji,

e Halka agik statli sayesinde kurumsal yonetim uygulamalarina uyum,

e 2026 ilk yarisinda toparlanma ve yil sonuna iliskin kayda deder iyilesme beklentisine ragmen 2025 yilinda satis gelirlerinde ve
karlihk gostergelerinde kiigtilme,

* Negatif FAVOK ve nakit akisi metriklerinden dolayi finansal kaldirag ve karsilama metriklerinde bozulma,

e Operasyonel verimliligi baskilayan uzun nakit dontistiim stresi,

e Klresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin 6nemli bir belirsizlik yaratmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI ANONiM SiRKETi" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "AA (tr)' seviyesinden 'A+ (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériinimi ise 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gériinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H A+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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