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SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanligina
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"KAYATUR FILO KIRALAMA ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e Kiralama segmentindeki uzun vadeli s6zlesme yapisi ile sahip olunan misteri portfoytniin nakit akisi 6ngorilebilirligini
desteklemesi,

e Sermaye piyasalarinda gergeklestirilen finansman bonosu ihraglariyla gesitlendirilen fonlama yapisi ve seffaflik konusundaki
gelisim,

e Duran varlk tabani ve aktifler igerisinde stoklarin ylksek payinin, énimizdeki doneme yonelik sagladigi serbest nakit akisi
yaratma potansiyeli,

e Musteri tabani igerisinde kamu kuruluglarinin 6nemli oranda pay sahibi olmasi ile desteklenen distk stpheli ticari alacak
seviyesinin tahsilat riskini azaltmasi,

e Incelenen dénemde ciroda yasanan azalma ve toplam filo buyuklugunin kugtlmesi,

e FAVOK’e oranla net finansal kaldiracin incelenen dénemde ylksek seyretmesi ve 2026 yariyil finansal sonuglarinda kisa vadeli
finansal borglarin artan payi, B

e Incelenen dénemde disiik seyreden FAVOK marji ve yliksek faiz giderlerinin karsilama kapasitesini zayiflatmasi,

e Onemli seviyedeki net zarar olusumu ve 2025 yilsonu itibariyle fonlama kompozisyonunda 6z kaynaklarin azalan seyrinin, 2026
yariyll finansal sonuglarinda devam ettirilmesi,

e Net isletme sermayesinin yetersiz seviyesinin likidite yonetimi tizerinde olusturdugu baski,

e Sikilasan dissal likidite kosullari ve artan operasyonel maliyetler nedeniyle, 2025 yilinda sektoérin filo blyukliga ve musteri
sayllarinda meydana gelen azalma,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "KAYATUR FILO KIRALAMA ANONIiM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' seviyesinden 'BB (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not goériinimu ise '"Duragan' olarak
korunmustur. Firmanin tiim not ve gérinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Duragan)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu: : BB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu: : J3 (tr) / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizla,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir

Telif hakki © 2007, JCR Eurasia Rating Finanskent Mah. Finans Cad. No: 4 I¢ Kapi No: 6 34760 Umraniye / Istanbul - Tiirkiye Telefon: +90 (212) 352 56 73 Faks:
+90 (216) 629 20 97 izinsiz gogaltilmasi yasaktir Tiim haklari saklidir Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating " in giivenilir olduguna inandig: kaynaklardan ve Sirket
tarafindan saglanan bilgi / acikl. lardan al stir Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gercekligini, dogrulugunu ve yeterliligini garanti etmez JCR

Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve ihraccinin kredibilitesine iliskin objektif ve bagimsiz goriislerdir ve herhangi bir menkul kiymetin
alinmasi, elde tutulmasi veya satilmasi veya tahvil cikarilmasi icin bir yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir Bu derecelendirme raporu, SPK (Sermaye
Piyasasi Kurulu), BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan tescil edilen ve onaylanan metodolojiler ve uluslararasi kabul gormiis
derecelendirme ilke ve yénergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) diizenlemeleri
kapsaminda degildir http://www.jcrer.com.tr




