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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"KAYATUR FİLO KİRALAMA ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Kiralama segmentindeki uzun vadeli sözleşme yapısı ile sahip olunan müşteri portföyünün nakit akışı öngörülebilirliğini
desteklemesi,

• Sermaye piyasalarında gerçekleştirilen finansman bonosu ihraçlarıyla çeşitlendirilen fonlama yapısı ve şeffaflık konusundaki
gelişim,

• Duran varlık tabanı ve aktifler içerisinde stokların yüksek payının, önümüzdeki döneme yönelik sağladığı serbest nakit akışı
yaratma potansiyeli,

• Müşteri tabanı içerisinde kamu kuruluşlarının önemli oranda pay sahibi olması ile desteklenen düşük şüpheli ticari alacak
seviyesinin tahsilat riskini azaltması,

• İncelenen dönemde ciroda yaşanan azalma ve toplam filo büyüklüğünün küçülmesi,
• FAVÖK’e oranla net finansal kaldıracın incelenen dönemde yüksek seyretmesi ve 2026 yarıyıl finansal sonuçlarında kısa vadeli

finansal borçların artan payı,
• İncelenen dönemde düşük seyreden FAVÖK marjı ve yüksek faiz giderlerinin karşılama kapasitesini zayıflatması,
• Önemli seviyedeki net zarar oluşumu ve 2025 yılsonu itibariyle fonlama kompozisyonunda öz kaynakların azalan seyrinin, 2026

yarıyıl finansal sonuçlarında devam ettirilmesi,
• Net işletme sermayesinin yetersiz seviyesinin likidite yönetimi üzerinde oluşturduğu baskı,
• Sıkılaşan dışsal likidite koşulları ve artan operasyonel maliyetler nedeniyle, 2025 yılında sektörün filo büyüklüğü ve müşteri

sayılarında meydana gelen azalma,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "KAYATUR FİLO KİRALAMA ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun Vadeli Ulusal 
Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' seviyesinden 'BB (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü ise 'Durağan' olarak 
korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BB  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Durağan)
Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu: : BB  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu: : J3  (tr) / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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