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isbu Rapor, intetra Teknoloji ve Bilisim Hizmetleri A.S./nin halka arzinin, Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye
veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Halk Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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intetra Teknoloji — Agustos 2026

1-) Halka Arza iligkin Genel Bilgiler

Sirket'in gikarilmis sermayesi’'nin 130.000.000 TL’den 160.000.000 TL’ye_.glkarllmaS| nedeniyle artirlacak 30.000.000 TL
nominal degerli B grubu imtiyazsiz paylar ve mevcut ortak Mehmet Omerbeyoglu’nun sahip oldugu 10.000.000 TL
nominal degerli B Grubu imtiyazsiz paylar olmak lzere toplam 40.000.000 TL nominal degerli B Grubu imtiyazsiz

paylardan olugsmaktadir.

Tablo 1 — Halka Arza iligkin Bilgiler

Halka Arz Sekli

Halka Arz Ydntemi:

Halka Arz Oncesi Odenmis
Sermaye:

Halka Arz Sonrasi Odenmis
Sermaye:

Halka Arz Edilecek Pay
Adedi

Sermaye Artirimi
(Pay Adedi)

Ortak Satisi (Pay
adedi)

Ek Satis:
Halka Arz Buyuklugu:

Halka Agiklik Orani:

Tahsisat Gruplari:

Konsorsiyum Lideri

Talep Toplama Tarihleri:

Borsa Kodu / Pazar:

Halka Arz Gelirlerinin
Kullanimi:

Fiyat Istikrari islemleri

intetra Teknoloji ve Bilisim Hizmetleri A.S. (“Intetra Teknoloji”)

intetra Elektrik ve Elektronik Sanayi i¢ ve Dis Ticaret Limited Sirketi (invani altinda 30.03.2005 tarihinde
istanbul Ticaret Sicil Miidirlii§ii nezdinde 550179-497761 sicil numarasi ile akilli ulasim sistemleri, ticret
toplama sistemleri ve rayl sistemler alaninda kendine ait tasarim, yazilim, triin ve ¢ézumler ile sistem
entegrasyonu veya anahtar teslim projelere mihendislik ve yazilim temelli Griin ve hizmet satiglari
gerceklestirmek Uzere kurulmustur

53,60 TL

Sermaye Artirnmi ve Ortak Satigi

Borsa’'da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama

130.000.000 TL

160.000.000 TL

40.000.000 Lot

30.000.000 Lot

10.000.000 Lot

Ek pay satigi bulunmamaktadir.

2.144.000.000 TL

%25,00

Paylar, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemine gore satisa sunulacagi icin herhangi bir yatirrmci grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Konsorsiyum Lideri” veya “Bulls Yatirnm”)

26 — 27 Agustos 2026

INTET / Yildiz Pazar

Sirket, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca sermaye artirmi
yapmayacagini ve dolasimdaki pay miktarini artiracak herhangi bir satis veya halka arz
gerceklestirmeyecegini taahhiit etmistir.Pay satan ortak Mehmet Omerbeyoglu, fiyat istikrari kapsaminda
edinilebilecek paylar haric olmak Uzere, sahip oldugu paylari 1 yil boyunca satmayacagini veya
devretmeyecegini; ayrica halka arza konu olmayan paylarini halka arz fiyatinin altinda satisa konu
etmeyecegini taahhut etmistir.

%35 isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi
% 65 Yatirimlarin Finansmani

30 Giin / Brut Halka Arz Gelirinin %20’si

Kaynak: Intetra Teknoloji — lzahname, Fiyat Tespit Raporu
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2-) Sirkete iligkin Genel Bilgiler
Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi Grup N°’“"(‘?I'_)Dege’ Pay Orani (%) Nominal Deger (TL) Pay Orani (%)
B A 26.000.000 %20 26.000.000 %16,25
Mehmet Omerbeyoglu
104.000.000 %80 94.000.000 %58,75
Halka Agik Kisim B - - 40.000.000 %25,00
Toplam 130.000.000 %2100,00 160.000.000 %2100,00
Kaynak: intetra Teknoloji — izahname
3-) Ozet Finansal Tablolar
Tablo 3 - Bilanco
Bilango
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

o
m

Doénen Varliklar

2.313.939.975

1.715.111.662

1.980.689.844

2.282.696.261

Duran Varliklar

1.007.690.569

1.067.137.398

1.116.761.581

1.135.032.483

Toplam Varliklar

3.321.630.544

2.782.249.060

3.097.451.425

3.417.728.744

Kisa Vadeli Yukamlalukler

1.273.670.141

622.900.717

807.997.571

1.145.944.831

Uzun Vadeli Yukumlilikler

479.727.274

505.919.572

444.056.295

458.742.976

Toplam Ozkaynaklar

1.568.233.129

1.653.428.771

1.845.397.559

1.813.040.937

Toplam Kaynaklar

3.321.630.544

2.782.249.060

3.097.451.425

3.417.728.744

Kaynak: intetra Teknoloji — izahname

Tablo 4 — Gelir Tablosu

Gelir Tablosu

(TL) 31.03.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Hasilat 2.663.582.198 1.707.853.972 2.567.223.007 307.744.046 629.017.119
Satislarin

Maliyeti (- (1.569.712.603) (1.054.043.621) (1.773.292.575) (301.785.574) (445.212.978)
Brit Kar 1.093.869.595 653.810.351 793.930.432 5.958.472 183.804.141

Genel Yonetim
Giderleri (-)

(188.234.273)

(199.302.552)

(209.366.977)

(43.534.802)

(54.437.244)

Esas
Faaliyetlerden
Diger Gelirler

178.487.487

249.314.406

74.820.624

35.660.581

58.507.797

Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler (-)

(416.852.224)

(252.760.763)

(122.674.884)

(33.044.631)

(34.190.741)

Esas Faaliyet

603.978.696 394.599.957 459.700.833 (51.597.842) 121.605.705
Kari/Zarari
2::‘;:" ol 614.959.829 132.142.510 175.929.842 (84.501.170) 19.561.282

Kaynak: intetra Teknoloji — izahname
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4-) Faaliyetler Hakkinda Bilgiler

Sirket'in is modeli; 6zel donanim teknolojileri, gelismis yazilim platformlari ve blyuk 6lcekli sistem entegrasyon
kabiliyetlerini bir araya getiren entegre akilli ulagim altyapisi ¢dzimleri sunmaya dayanmaktadir. Sirket; tasarim,
Uretim, entegrasyon, kurulum ve igletme sireglerini kapsayan ugtan uca ¢o6zimler sunarak misyon kritik mobilite
sistemlerini hayata gegiren tam kapsamli bir Akilli Ulagim Sistemleri altyapr saglayicisi olarak faaliyet
gOstermektedir.

Sirket'in gelir modeli tek bir teknoloji Griiniine dayanmak yerine, ulasim altyapisinin yasam déngisi boyunca olusan
farkh katmanlarindan elde edilen gelirlere dayanmaktadir. Bu katmanlar arasinda donanim tedariki, yazihim, sistem
entegrasyonu ve uzun vadeli operasyonel hizmetler yer almaktadir.

Bu kapsamda baglica; trafik yonetim sistemleri, trafik bilgilendirme sistemleri, trafik algilama ve dlcim sistemleri,
yapay zeka tabanl trafik olay algilama, trafik sinyalizasyon ve yapay zeka tabanl karar destek sistemleri, akilli otoyol
yonetim sistemleri, tinel kontrol sistemleri, otoyol 6édeme sistemleri, otopark ddeme ve ydnetim sistemleri, 6deme
¢ozimleri, rayll sistemler, sinyalizasyon sistemleri ve yolcu bilgilendirme sistemlerinin tasarimi, Uretimi,
projelendirmesini, yazihm gelistirme, entegrasyon, kurulum ve bakim hizmeti sunmaktadir.

Kaynak: Intetra Teknoloji — izahname, Fiyat Tespit Raporu
5-) Degerleme Hakkinda Ozet Bilgiler

Bulls Yatinim tarafindan hazirlanan, intetra Teknoloji halka arz fiyatinin tespitinde Carpan Analizi ve indirgenmis
Nakit Akimlari yontemleri kullanilarak elde edilen sonugclar agirliklandirilarak nihai deger hesaplanmistir.

1. Pazar Yaklagimi: Piyasa Carpanlari Analizi (“Carpan Analizi”)
2. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (“INA Analizi”)
5.1- Carpan Analizi

Halka agik benzer sirket ¢carpan analizi kapsaminda hem Turkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde bulunan
halka agik girketler incelenmis olup, benzer sirketlerin Firma Degeri / FAVOK garpani kullaniimistir. Yurt ici benzer
sirket gcarpanlarina %50, yurt digi benzer sirket ¢arpanlarina da %50 oraninda esit agirliklandirilarak degerleme
calismasinda dikkate alinmistir.

Tablo 5 — intetra Teknoloji — Piyasa Garpanlari

Piyasa Garpanlari Degerleme Ozeti

Ortalama FAVOK (2023 — 2025) (*) 15.956.320 (*)
Benzer Jirket Carpanlari (X) 12,9 x
Firma Degeri (USD) 205.707.747
Net Bor¢ (USD) (3.976.154)
Ozsermaye Degeri (USD) 201.731.592

Kaynak: Intetra Teknoloji - Fiyat Tespit Raporu
(*)Degerlemeye konu FAVOK tutari 2023 - 2025 yillarinin ortalamasi olarak dikkate alinmsgtir.
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5.2 — INA Analizi

Bulls Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun indirgenmis Nakit Akimi Modeline asagidaki
varsayimlar uygulanmistir:

v/ 2026T Projeksiyon dénemi basglangici AOSM hesaplamasinda; risksiz faiz orani %7,2, sermaye risk primi %5,50,
Beta 1,0, vergi sonrasi bor¢lanma maliyeti %6,9, vergi orani %20,3 ve devam eden blyiime orani %1,0 olarak
kabul edilmistir.

Tablo 6 — intetra Teknoloji Enerji Anonim Sirketi — INA

iNA (Bin USD)

Serbest Nakit Akimlar 92.068
Devam Eden Dénem Degeri 76.817
Devam Eden Buyume Orani (%) %1,0
Firma Degeri 168.885
Net Borg (31.03.2026) (3.976)
Ozsermaye Degeri 164.909

Kaynak: Intetra Teknoloji - Fiyat Tespit Raporu

5.3- Sonug

Bulls Yatirim tarafindan hazirlanan degerleme calismasinda, Carpan ve INA Analizi yontemleri kullanilarak elde
edilen sonuclar agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20
oraninda halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basina iskontolu pay degeri 53,60 TL olarak tespit
edilmigtir.

Tablo 7 — intetra Teknoloji — Degerleme Sonucu Tablosu

Degerleme Sonucu Oz;sg:fi\ye Agirhik Aglrllklarsc:é::?@ L
INA (USD) 164.908.996 %50,00 82.454.498
Piyasa Carpanlari Analizi (USD) 201.731.592 %50,00 100.865.796
Agirliklandirilmig Ozsermaye Degeri (USD) %100,00 183.320.294
TCMB USD Alis Kuru (05.08.2026) 47,4881
Agirliklandinimig Ozsermaye Degeri (TL) 8.705.532.463
Odenmis Sermaye (TL) 130.000.000

Birim Pay Degeri (TL) 66,97

Halka Arz Iskontosu %20,00
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 53,60

Kaynak: Intetra Teknoloji - Fiyat Tespit Raporu
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6-) Nihai Goriis
v Fiyat Tespit Raporu'nda, Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugu
gérisindeyiz.

v Degerleme yontemleri icerisinde Carpan Analizine ek olarak INA Analizine yer verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

v Sirket'in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektoriin 6zellikleri dikkate alinarak piyasa ¢arpanlari analizinde; FD /
FAVOK carpaninin tercih edilmesinin uygun oldugunu degerlendiriyoruz. Carpan analizi kapsaminda hem yurt
ici hem de yurt diginda faaliyetleri Sirket faaliyetlerine benzer sirketlerin FD / FAVOK carpaninin kullaniimasini
makul olarak degerlendiriyoruz.

v Indirgenmis Nakit Akimlari kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara yonelik yapilan
aciklamalarin anlasilir ve makul oldugu goérusundeyiz.

v Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigi goriisiindeyiz.
v" %20,00 seviyesindeki halka arz iskontosunun makul oldugunu degerlendiriyoruz.

v' Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de sakh kalmak kaydiyla,
Sirket icin ulagilan iskontolu halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatini tagiyoruz.

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanhgl sozlesmesi c¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlshgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurtrligu giren “Elektronik
Ticaretin Dlzenlenmesi Hakkinda” ¢ikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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