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1. Raporun Konusu, Gerekcesi ve Amaci

Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Empa Elektronik”) paylarimin ilk halka arzinda
VI11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 29. Madde 1. fikrasi uyarinca halka arz fiyatinin belirlenmesi
icin Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Halk Yatirinm”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
(“FTR”) 13.02.2026 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) yayimlanmis ve Sirket paylar
26.02.2026 tarihinde islem gérmeye baglamistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29/4 Maddesi geregince Halk
Yatirim tarafindan hazirlanan isbu degerlendirme raporu (“Rapor”), FTR’de esas alinan halka arz fiyati ile
25.08.2026 tarihinde giin kapanigina kadar olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri
hakkinda degerlendirmeler igermektedir.

Isbu Rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, Rapor’da yer alan degerlendirmeler tavsiye
niteligi tasimamaktadir.

Aciklamalar:
Teblig’in 29. Madde 4. fikras1 uyarinca;

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulugsun,
paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda, ilk raporun, paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki
siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden fazla besten az
degerlendirme raporu diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ti¢ ay bulunmast
zorunludur”.

Isbu Rapor bu yiikiimliiliik kapsaminda hazirlanmustir.

2. Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Ozeti

2.1. Degerleme Yaklasimi

13.02.2026 tarihinde www.kap.org.tr’de yayimlanan FTR’de Sirket’in halka arz fiyati belirlenirken;

= Sirket’in 30.09.2025, 30.09.2024, 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 doénemlerine iligkin gelir
tablolar ile 30.09.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli bilangolarina yer verilmistir.

Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve
Yontemleri kapsaminda sirasi ile madde 20 ve madde 40 ile asagidaki iki temel yontem kullanilmistir.

e Pazar Yaklasimi: Carpan Analizi
e Gelir Yaklasimi: indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”)

Pazar Yaklasimi- Carpan Analizi Ydntemi kapsaminda; benzer sirketler ¢arpan grubu hesaplamaya dahil
edilmistir.

e Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’te islem goren yurt i¢i benzer sirketler 6rneklemi icerisinde 19 sirket
olup, ug deger eliminasyonu oncesi medyan FD / FAVOK degeri 12,1 olarak hesaplanmistir.
Medyan degerlerin yaris1 alt sinir, medyan degerin 1,5 kati alinmasi suretiyle ise iist sinir
belirlenmistir, bu siirlar digarisinda kalan degerler u¢ deger olarak kabul edilmis ve degerlemeye
dahil edilmemistir. Eliminasyon sonras1 medyan degerleri FD / FAVOK carpan igin; 9,0 olarak
hesaplanmustir.

e Yurt Dis1 Benzer Sirketler grubunda 11 sirket olup, u¢ deger eliminasyonu oncesi medyan FD /
FAVOK degeri 13,3 olarak hesaplanmistir. Medyan degerlerin yarisi alt sinir, medyan degerin 1,5
kat1 alinmasi suretiyle ise {ist sinir belirlenmistir, bu sinirlar disarisinda kalan degerler ug deger
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olarak kabul edilmis ve degerlemeye dahil edilmemistir. Bu baglamda Yurt Dis1 Benzer Sirketler
grubunda, eliminasyon sonrast medyan degeri FD / FAVOK ¢arpant i¢in 12,8 olarak hesaplanmustir.

Gelir Yaklasimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) Yéntemi kapsaminda; Sirket’in halka arz
edilecek pay basma degerinin tespitinde UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri kapsaminda
Madde 40 uyarinca gelir yaklagimi ¢ercevesinde indirgenmis nakit akislar1 yontemi kullanilmistir.

Sirket’in 2022 — 2025/09 donemini kapsayan bilango ve gelir tablosu baz alinarak, 2025/03T — 2030T
donemleri igin Sirket’in diger bilgileri ve beklentileri 1s1ginda projeksiyon yapilmustir. Projeksiyon donemi
boyunca Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM?”) ile indirgenmis nakit akimlari tizerinden Sirket’in
30.09.2025 tarihindeki firma degeri bulunmug ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip TFRS 16
kapsamindaki kiralar nakit olarak diisiilmesi sebebi ile kiralama kapsamindaki yiikiimliiliiklerin ¢ikartilmis
oldugu finansal borglar ¢ikarilarak Sirket’in 30.09.2026 tarihindeki 6zkaynak degeri 109.396.832 USD
olarak hesaplanmugstir. 30.09.2025 tarihli 6zkaynak degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 26.01.2026
tarihindeki karsiligina 2025 yili 6zkaynak maliyeti kullanilarak getirilmis ve 6zkaynak degeri 113.328.065
USD olarak hesaplanmugtir.

2.2. Degerleme Sonucu

Toplam O6zsermaye degeri 4.847.300.914 TL olarak hesaplanmistir. Sermayesi 141.000.000 TL olan
Sirket’in halka arz dncesi pay basina degeri 34,38 TL olarak hesaplanmistir. Yaklasik %36,01 oraninda halka
arz iskontosu sonrasinda ise 0zsermaye degeri 3.102.000.000 TL, pay basina deger ise 22,00 TL olarak

hesaplanmustir.
Cikarilmis Sermaye 141.000.000
Sermaye Arttirimi 29.000.000
Ortak Satig1 9.000.000
Yeni Sermaye 170.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 111.952.591 4.847.300.914
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Pay Degeri 0,79 34,38
Halka Arz iskontosu %036,01 %036,01
Iskonto Sonrast Ozsermaye Degeri 71.643.363 3.102.000.000
Iskonto Sonrasi 1 TL Nominal Pay Degeri 0,51 22,00
Halka Arza Konu Nominal Paylar 38.000.000 38.000.000
Halka Agiklik Orani 222,35 922,35
Halka Arz Biiyiikliigii 19.308.140 836.000.000

*TL degerleri bulunurken degerleme tarihi olan 26.01.2026 tarihindeki TCMB USD / TRY Alis Kuru “43,2978” kullamilnustir.
3. Halka Arz Sonrasi Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket paylar1, 26.02.2026 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da 22,00 TL / pay baz fiyatindan “EMPAE”
kodu ve stirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslamustir. Sirket paylarinin 25.08.2026 tarihi itibariyla
kapanig fiyat1 70,00 TL seviyesinden gergeklesmistir. Sirket paylart halka arz tarihinden bugiine kadar en
yuksek 158,36 TL seviyesinden glinlik kapanis gergeklestirirken, en diisiik ise 24,18 TL seviyesinden giinlik
kapanig gerceklestirmistir.
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EMPA, BIST 100 ve BIST TEKNOLOJI Endeksi Fiyat Gelisimleri*
*25.08.2026 tarihinde; EMPAE kapanis fiyati 70,00 TL, XU100 14.473,42 ve XUTEK 51.302,14 seviyelerinde gerceklesmistir.
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XU100 (sol eksen) e XUTEK (sol eksen) e EVIPAE (sag eksen)

Yukarida yer alan grafikler Sirket’in EMPAE koduyla borsada islem gérmeye bagladigi 26.02.2026
tarihinden 25.08.2026 seans kapanisina kadar ayni sektorde faaliyet gosteren sirketlerin de iginde bulundugu;
BIST 100 Endeksi (“XU100”) ve BIST Teknoloji Endeksi (“XUTEK?) ile karsilastirilmstir.

Sirket, 26.02.2026 tarihinde 22,00 TL fiyatla islem gérmeye baglamis olup, 25.08.2026 tarihinde 70,00 TL
fiyat ile giin sonu kapanis1 gergeklesmistir. Bu iki donem arasinda EMPAE’nin fiyat1 %218,18 oraninda
yiikselmistir. Aym iki tarih araliginda; BIST 100 Endeksinde ise 13.878,54 seviyesinden 14.473,42
seviyesine yiikselerek iki donem arasinda %4,29 oraminda yiikselis gerceklesmistir. BIST Teknoloji
Endeksinde ise 37.085,36 seviyesinden 51.302,14 seviyesine yiikselerek iki donem arasinda %38,34
oraninda yiikselis gerceklesmistir.
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4. Halka Arz Sonrasi Onemli Gelismeler

Sirket, KAP’ta asagidaki tabloda yer verilen tarihlerde 6zel durum agiklamalarini yayimlamigtir. Sirket’in
operasyonlarina yonelik olarak yapilan bu agiklamalarin nihai halka arz fiyat1 ile borsa fiyati arasindaki
olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

KAP’ta Yapilan

Aciklama Aciklama Icerigi
Tarihi

Sirket miisterilerinin gémiilii elektronik sistemler lizerine modiil bazli tasarim ve
iiretim ihtiyaglari karsilamak amaciyla, Sirket ile Ankara merkezli bir firma
22.04.2026 arasinda %50-%50 ortaklik yapisina sahip olmasi planlanan, Ankara'da bir sirket
kurulmasina yoénelik fizibilite calismalar1 gercevesinde goriismelere baslandig:
duyurulmustur.

Sirket’in katilimcisi oldugu SAHA Expo 2026 Uluslararas1 Savunma Havacilik ve
Uzay Sanayi Fuari'nda, Tiirkiye'nin yerli ve milli ¢ip tasarim firmasi Yonga
Teknoloji Mikroelektronik Aragtirma Gelistirme Ticaret Anonim Sirketi ile Empa
Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi arasinda teknoloji ve ticari is birlikleri
gelistirilmesi konusunda niyet mektubu imzalanmistir. S6z konusu is birligine
yonelik goriismelere devam edilecek oldugu duyurulmustur.

06.05.2026

Sirket, yeni cografi bolgelerde is gelisimi stratejisine paralel olarak, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika bolgesi is gelisimi igin Birlesik Arap Emirlikleri'nde Dubai merkezli
%100 pay sahipliginde EMPA ELECTRONICS MENA - FZCO sirketi
06.07.2026 kurulmustur. S6z konusu sirket kurulusuyla baslayacak yerel pazarlama faaliyetleri
ile Empa markasinin bélgede bilinirliginin artirilmasi, yeni potansiyellere daha
fazla erisim saglanarak mevcut Orta Dogu ve Kuzey Afrika satislarmin
arttirilmasinin planlandigi duyurulmustur.

Sirket, halka arzdan elde ettigi gelirin kullanim yerlerine iligkin gelismeleri
acikladig1 raporunda, halka arzdan elde edilen toplam fonun yaklagsik %46,7’sinin
kullanildigim1 belirtmistir. Heniiz kullanilmayan fonun yaklasik %80’inin Ziraat

13.08.2026 Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen fonlarda degerlendirildigi, kalan
yaklagik %20’lik kismin ise vadeli mevduat hesabinda tutuldugu KAP’ta ilan
edilen rapor igerisinde ifade edilmistir.

Kaynak: KAP

5. Degerlendirme

26.02.2026 tarihinde pay basina 22,00 TL fiyatla BIST te islem gérmeye baslayan EMPAE paylarinin
25.08.2026 itibariyla kapanis fiyat1 70,00 TL’dir. Halka arzdan bu yana gegen siire iginde Sirket paylarinda
meydana gelen fiyat artis ve azalislar1 ile mevcut fiyat seviyesinin olugsmasinda 6zetle;

Sirket’in;
Sirket paylarinin dahil oldugu endekslerin ve genel piyasa kosullarinin dénem igindeki seyrinin,
Sirket tarafindan kamuya agiklanan yeni yatirimlarin ve ig birliklerinin,

Sirketin faaliyetleri ve iirlinlerine iligkin bilinirligin artmasinin,
Sirket’in faaliyet gostermis oldugu sektor olan savunma sanayiinde yasanan pozitif gelismelerin,

etkili olmus olabilecegi degerlendirilmektedir.
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