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GIRIS

Blume Metal Kimya A.S. (Eski Unvan: Metemtur Yatirrm Enerji Turizm Ve Insaat Anonim
Sirketi)’nin (“Blume” veya “Devralan Sirket”) 24.10.2025 tarih ve 37 sayili1 Yonetim Kurulu
Kararlar1 ve Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. (Eski Unvani: BMK Bulut
Metal Demir Celik Sanayi Ticaret Anonim Sirketi)’nin (“Bulut Galvano” veya “Devrolunan
Sirket”) (Eski Unvani: Galvano Market San. Ve Dis Tic. Ltd. Sti.) 24.10.2025 tarihli
Yonetim Kurulu Kararlari ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 134. ve devami1 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134%incii ve devamu ilgili maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 18, 19 ve 20'nci maddeleri ile Birlesmeye Taraf Sirketin Sermaye Piyasasi
Kanunu'na tabi sirket olmas1 ve paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de (Borsa) halka arz edilmis ve
islem goriiyor olmasinedeniyle Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 ve 24'lincii maddeleri ile
ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun "Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23.2)
ve Sermaye Piyasast Kurulunun SPK' nin “Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki
Tebligi” (1I-23.3) ve ilgilidiger mevzuat hiikiimleri dahilinde; Devrolunan Sirket'in tiim aktif
ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitiin olarak Devralan Sirket tarafindan devralinmasi
suretiyle, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Devralan Sirket biinyesinde birlesmesine, Birlesmeye
Taraf Sirketlerin genelkurullarinin onayina tabi olmak tizere, karar verilmistir.

Devralan Sirket, bir biitiin halinde devraldigi Devrolunan Sirket'in birlesmenin onayina iliskin
genel kurul kararlarinin tescil edildigi tarihteki bilanco degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini)
aynen bilangosuna aktaracaktir ve Devrolunan Sirket tasfiyesiz infisah edecektir.

Blume Metal Kimya A.S. ve Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S., Yonetim
Kurulu Kararlar1 uyarinca, isbu birlesme ile ilgili izinleri temin etmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na ve diger kurumlara gerekli yasal basvurular1 yapacaktir.

Isbu "Birlesme Raporu”, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 147'nci maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun "Birlesme ve Bdliinme Tebligi” (II-23.2)'nin 9'uncu maddesinin 2'nci fikrasi
hiikiimleri geregince ve bu hiikiimlere uygun olarak hazirlanmistir.

Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket bundan bdyle birlikte "Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.
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BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL BILGILER
Devralan Sirket
Ticaret Unvani: Blume Metal Kimya A.S.

Merkez Adresi: Istasyon Mah. Yaris Cikmazi sk. B Blok No: 1 I¢ Kapt No: 164
Tuzla/Istanbul

Tescil Tarihi: 12.09.1985

Ticaret Sicil Memurlugu / Ticaret Sicil Numarasi: Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu / 217883

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Metal, Kimya Enerji, Mobilya ve Insaat
Vergi Dairesi ve Numarasi: Tuzla Vergi Dairesi/ 6190063969
Internet Sitesi: www.blumemks.com

Nace Kodu: 46.64.99: Bagka yerde siniflandirilmamis diger makine ve ekipmanlarin toptan
ticareti

31.00.90: Diger mobilyalarin imalati

46.85.01: Endiistriyel kimyasallarin toptan ticareti (anilin, matbaa miirekkebi, kimyasal
yapistirici, havai fisek, boyama maddeleri, sentetik regine, metil alkol, parafin, esans ve
tatlandirici, soda, sanayi tuzu, parafin, nitrik asit, amonyak, sanayi gazlari vb.)

31.00.01: Yatak odasi, yemek odasi, mutfak mobilyasi, banyo dolabi, gen¢ ve ¢ocuk odasi
takimi, gardirop, vestiyer, vb. imalati (gdbmme dolap, masa, zigon, vb. dahil)

38.21.04: Tasnif edilmis metal atiklar, hurdalar ve diger pargalarin genellikle mekanik veya
kimyasal degisim iglemleri ile geri kazanilmasi

20.59.10: Dekapaj (temizleme) miistahzarlari, eritkenler, hazir vulkanizasyon hizlandirici
maddeler, kauguk veya plastikler i¢in plastiklestirici bilesikler ve stabilizatorler, diger
katalitik mustahzarlarin imalati:

35.12.00: Yenilenebilir kaynaklardan elektrik tiretimi

Devrolunan Sirket

Ticaret Unvani: Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.
Merkez Adresi: 75.Y1l Mh. EOSB 34.Cadde No :18 Odunpazari / Eskisehir
Tescil Tarihi: 17.06.2014

Ticaret Sicil Memurlugu / Ticaret Sicil Numarasi: Eskisehir Ticaret Sicil Memurlugu /
38304

Siiresi: Siiresiz

Faaliyet Konusu: Her tiirlii demir ve metal ham mamul ve yar1t mamul iriinlerinin
toptan ve perakende alim satimi iginin yaninda ithalat ve ihracatin1 yapmakla beraber
ayn1 zamanda her tiirlii sekillendirilmis ve bigimlendirilmis demir ¢elik {iriinlerinin
proje sathasindan baslayarak imalatindan montajini da tstlenerek alim satimu, ithalat
ve ihracatin1 yapmaktir.
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7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Eskisehir Vergi Dairesi / 2700503167
8. Internet Sitesi: www.bulutgalvano.com
9. Nace Kodu:) 255101 — Metallerin Nikel ile Kaplanmasi (Nikelajcilik) faaliyeti

275107- Elektrikli Ev Aletleri Aksam ve Parcalarinin Imalati

25.61.01- Metallerin 1s1l islem, anodlama, sertlestirme, vernikleme gibi yiizey islemleri,
elektroliz, ¢cinkoyla galvanizleme, metalik kaplama (kalay/nikel hari¢) ve plastik/teflon gibi
metal dis1 malzemelerle kaplama faaliyetler

1L MEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLAR iLE iLGIiLi BILGILER
A. Devralan Sirket
1. Cikarilmis sermaye: 174.710.256 TL

2. Kayith sermaye tavani: 850.000.000 TL

3. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim
Blume Ortaklik Yapist, TL Serma-‘{;‘ie)ki e Sel’may(izc)fki Pay 8351113(521)
Erdal Bulut 42.981.410,78 24,6% 24,6%
Vural Bulut 17.250.003,89 9,87% 9,87%
Birol Bulut 12.677.563,9 7,26% 7,26%
Halka Ac¢ik Kisim 101.801.277 58,27% 58,27%
Toplam 174.710.256 100,00% 100,00%

Devralan Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu Ali Haydar Aydin
(YMM)’nin 30.09.2025 tarih ve YMM.1771.2025/04 sayili "Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Mali Miisavirlik Raporu” ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
devam edip etmedigi:

Grup 2010 yihi igerisinde kayitli sermaye sistemine ge¢mistir. 30.06.2026 tarihi itibariyla
kayith sermaye tavani 850.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2025: 850.000.000 TL)

30.06.2026 tarihi itibariyla Grup’un cikartilmis Odenmis sermayesi 174.710.256 TL
(31.12.2025: 174.710.256 TL) olup beheri 1 TL olan 174.710.256 adet (31.12.2025: 1 TL,
174.710.256 adet) paydan olusmaktadir. Imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢clanma senetlerine iliskin aciklama:
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Devralan sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvilleri ile benzeri bor¢lanma senetleri
bulunmamaktadir.

B. Devrolunan Sirket
1. Cikarilms sermaye: 166.000.000 TL
2. Kayith sermaye tavani: Yok

3. Son durum itibariyle ¢cikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi

Ortak Ad1 Soyadi/Unvam Nominal Sermaye Sermaye Pay1
Erdal Bulut 66.400.000 %40
Birol Bulut 49.800.000 %30
Vural Bulut 49.800.000 %30
Toplam 166.000.000 %100

Devrolunan Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu Ali Haydar Aydin
(YMM)’ nin 03.07.2026 tarih ve 1771-2026-0617798/07 say1l1 "Sermayenin Odendigine Dair
Yeminli Mali Miisavirlik Tasdik Raporu™ ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Devrolan Sirket Bulut Galvano’nun sermayesine dolayli yoldan sahip ortak bulunmamaktadir.
Sirket ortaklarinin tamami dogrudan gercek kisilerdir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin

devam edip etmedigi:

Devrolan Sirket Bulut Galvano’nun sermayesinde imtiyazli pay veya intifa senedi
bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢clanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan sirket nezdinde intifa senetleri veya tahvilleri ile benzeri bor¢lanma senetleri
bulunmamaktadir.
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III. YONETIM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGIiLi BILGILER

A. Devralan Sirket
Son 5 Yilda e Sermaye
. ; A - oo orev Siiresi Pa
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Slrkettf Ustlendigi Kalan Gorey Siiresi [— AL
Gorevler (%)
Yonetim Kadikoy / o
ERDAL BULUT Kurulu istanbul - 3Yil/2yil2 Ay |23,98%
Baskani
Yonetim Tuzla /
VURAL BULUT |Kurulu Bagkan istanbul - 3Yil//2y1l2 Ay | 9,63%
Vekili
BIROL BULUT | Yonetim | Tuzla/ 3Yil/2yil 2 Ay | 9,55%
Kurulu Uyesi | Istanbul ’
ALI ARDA Y 6netim Tuzla / 0
BULUT Kurulu UyeSI Istanbul - 3 Yil / 2 yll 2 Ay 0,00A)
- : Bagimsiz
HUSEYIN URAL o . Merkez /
AKUZUM Y()net}m . Kars - 1Yil/2 Ay 0,00%
Kurulu Uyesi
=yt nglmg 'z Bahgelievler
OZGUR YANAR Yonetim /istanbul - 1Yil/2Ay 0,00%
Kurulu Uyesi "
B. Devrolunan Sirket
Adi Soyadi Gorevi Son5 | Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Yilda / (TL) (%)
Sirkette | Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler
ERDAL BULUT ynetim Kurulu - %40
B 66.400.000
askani
BIROL BULUT  ygnetim Kurulu - %30
Uyesi 49.800.000
VURAL BULUT 'Yonetim Kurulu - %30
Uyesi 49.800.000

IV.DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE iLiSKIiN BIiLGILER

A.Birlesmenin amaci ve sonuclari:

a)

Blume’un enerji iiretim ve gayrimenkul alaninda faaliyetlerin baglanilabilmesi ve uzun

donem stratejileri ve rekabet¢i hedefleri dogrultusunda; uzun vadeli nakit iiretme ve kar etme

potansiyelini artirabilmek adina, yatirimcilarin da islem hacmi ve derinligi yiiksek hisselere

yatirim tercihleri dogrultusunda Sirketin faaliyetlerine de olumlu katki saglamasini temin

amaciyla, Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri: II, N 23.2 sayil1 Birlesme ve Boliinme Teblig'i,
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6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde, Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. nin
Blume Metal Kimya A.S.’ye devrolmak suretiyle birlesmesine karar verilmistir

b) Birlesme islemi ile piyasa degerinin ve islem derinliginin artmasi sonucunda Blume
hissesi daha fazla kurumsal yabanci yatirimeinin yatirim kriterlerini saglayabilir hale gelmesi
ve bu durumun hisse performansima ve dolayisiyla Blume’un degerine olumlu etkide
bulunmasi 6ngoriilmektedir.

C) Halka acik sirketin faaliyet alaninin elektrik tiretimi ve gayrimenkule ek olarak elektro
kaplama makinelerinin imalatini, temel organik kimyasallarin imalatini ve endiistriyel
kimyasallarin toptan ticaretini ekleyerek c¢esitlendirilmesi ile yatirimcilar nezdinde Sirket’in
stratejisi cok daha kolay agiklanabilir hale gelecektir ve artan faaliyet konularmin katkisi ile
Blume finansallar1 daha istikrarli bir seyir izler hale gelebilecektir.

d) Blume yatirimcilarinin temettiiyli iireten isletmelere yaklasmasi ile daha etkin bir
temettli dagitim politikast uygulanabilecektir.

e) Grup i¢i islemlerin gerceklestirilmesi i¢in harcanan emek ve kaynaklar bagka alanlara
kaydirilarak tasarruf ve etkinlik saglanacaktir.

f) Kurumsal kimlikte gergeklesecek teklik sayesinde grup ici ve disi iletisimde etkinligin
saglanmas1 miimkiin olacaktir.

g) Grup kaynaklarinin serbestge grup i¢i kullanilabilmesinin ve dagitilabilmesinin
getirecegi olumlu sonuglar olacaktir.

B. Birlesme Sozlesmesi:
Birlesme S6zlesmesi Birlesmeye Taraf Sirketlerce 27.08.2026 tarihinde imzalanmastir.
C.Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesmeye Taraf Sirketlerin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (II-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari'ma uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz denetimden
gecirilmis, 30.06.2026 faaliyet donemine ait finansal tablolar1 ve dipnotlar1 esas alinacaktir.

D. Sirket Paylarmin Degisim Oram ve Ongoriilmiisse Denklestirme Akgesi;
Devrolunan Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’nin Ortaklarina
Devralan Sirket Blume Metal Kimya A.S. Nezdinde Taninan Ortakhk Haklar

1. Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. paylarinin degisim oran:

Birlesme isleminde; Sermaye Piyasast Kurulu’nun "Birlesme ve Boliinme Tebligi” (II-
23.2)nin"Uzman Kurulug Goriisii” bagligini tagiyan 7°nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak
Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan 27.08.2026 tarihli uzman kurulus
raporunu ("Uzman Kurulus Raporu”) esas alinacaktir. Uzman Kurulus Raporu cergevesinde
belirlenen degisim oran1 5.430,537 dir. Birlesme isleminde Bulut Galvano Metal Demir Celik
Sanayi Ticaret A.S. pay sahiplerine, sahip olduklar1 her bir adet paymna (6.640 TL itibari
7
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degerde) karsilik 1 TL itibari degerde 5.430,537 adet hamiline yazili Blume Metal Kimya
A.S. pay1 verilecektir. BOylece birlesme neticesinde Blume Metal Kimya A.S. mevcut
ortaklarmin riichan hakki kisitlanarak yapilacak sermaye artirnmi ile Bulut Galvano Metal
Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. pay sahiplerine 135.763.419,73 TL itibari degerde
135.763.419,73 adet BLUME pay senedi verilmis olacaktir.

2. Denklestirme Akcesi Ongoriiliip, Ongoriilmedigi: Ongoriilmemistir.

3. Devrolunan Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’nin
ortaklarina devralan

Blume Metal Kimya A.S. nezdinde taninan ortakhk haklar:

Devrolunan Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. ortaklarinin, ortaklik
haklarinda herhangi bir azalma veya degisim s6z konusu degildir.

Devrolunan Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye” baslikli 6. maddesine gore Sirketin
sermayesi 166.000.000 TL itibari degerde her biri 6.640 TL itibari degerde toplam 25.000
adet namayazili paya boliinmiistiir. Paylarda imtiyaz bulunmamaktadir.

Devralan Sirket Esas S6zlesmesi’nin "Sermaye ve Hisse Senetleri” baslikli 6. maddesine gore
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 850.000.000 TL kayitli sermaye tavanina
sahip olup, sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 850.000.000 adet paya boliinmiistiir.
Sirket'in ¢ikarilmis ve tamamen 6denmis sermayesi 174.710.256 TL olup, her biri 1 TL itibari
degerde olmak flizere toplam 174.710.256 adet paydan olusmaktadir. Hisselerin tamami
hamiline yazilmistir.

Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolunan Sirket ortaklarina verilecek Devralan Sirket
paylarinin teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde
ongoriilen stirelerde Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolunan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklar1 Devralan Sirket paylar itibariyle
Devrolunan Sirket'in infisah ettigi 2026 yili hesap doneminden itibaren kar pay1 alma hakkina
sahip olacaklardir. Birlesme nedeniyle gerceklestirilen sermaye artirimi nedeniyle ihra¢ edilen
paylara iliskin kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut olan paylarin tlimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

E. Varsa, ayrilma akcesinin tutari ve sirket pay ve ortaklik haklar1 yerine ayrilma akgesi
verilmesinin sebepleri:

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akg¢esi 6ngdriillmemistir.

Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi ve ilgili Sermaye Piyasas1 Mevzuati

uyarinca ayrilma haklarmin kullanimi ise isbu Birlesme Raporu'nun F ve G boliimlerinde
diizenlenmistir.

F. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrilma Hakki” bashgini tasiyan 24'iincii maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” (I1-
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23.3)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullanimi” bashg@im tasiyan 9'uncu maddesi Hiikiimleri
Geregince Ayrilma Hakki

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun "Ayrilma Hakk1” basligini tasiyan 24'incii maddesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun "Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.3)'nin 10 ve
11'inci maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme isleminin onaylanacagi Blume Metal
Kimya A.S. genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplant1 tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarin1 Blume Metal Kimya
A.S.’ye satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, s6z konusu genel kurul
oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplant1 tutanagina isleten pay sahibinin, ayrilma
hakki kullanim siiresi dahilinde, Blume Metal Kimya A.S. tarafindan miinhasiran bu siireci
yonetmek {iizere ayrilma hakki kullanimi i¢in yetkilendirilen aracit kuruma, belirlenen ve
kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmasi iizerine, ayrilma hakkinin
kullanilmast durumunda; Sermaye Piyasast Kanununun “Ayrilma Hakki” basligini tasiyan
24’{incii maddesi ve Sermaye Piyasasi kurulunun Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk1
Tebligi” (II-23.3)'nin “Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat1” bashigini tastyan 14. Maddesi hiikiimleri
dahilinde;

Blume Metal Kimya A.S.’nin 1 TL (bir Tirk Liras1) itibari degerli beher pay i¢in ayrilma
hakki kullanim fiyatinin s6z konusu birlesme islemine iliskin goriismelere baslanilmasina
istinaden Blume Metal Kimya A.S. yonetim kurulu tarafindan alinan kararin ilk defa kamuya
aciklandig1 24.10.2025 tarihten 6nceki son alt1 aylik donem (26.04.2025-23.10.2025) i¢inde
borsada olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak
hesaplanan 42,66 TL olacaktir.

Ayrilma hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden
itibaren en ge¢ 6 (alt1) is giinii icinde baglanacak olup ayrilma hakki kullanim siiresi 10 (on) is
giinii olacaktir.

Ayrilma hakkiin aract kurum vasitasiyla kullandirilmast zorunludur. Ayrilma hakkim
kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, ortaklik adina alim iglemlerini
gergeklestiren aract kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim stirecine iliskin ilan
edilen gercevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satis1 gerceklestirir. Ayrilma
hakkini kullanmak i¢in arac1 kuruma bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satisi takip
eden is gilinii 6denir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina bakilmaksizin sahip
olduklar1 paylarin tamamui i¢in kullanmak zorundadir.

G. Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullar1 Tarafindan Getirilecek Ust
Simirlar

Birlesme isleminin onaya sunulacagi Blume Metal Kimya A.S.’nin genel kurul toplantisinda
birlesme aleyhine genel kurulda oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti
tutanagina isleten pay sahiplerine yapilacak O6demeler sonucunda Blume Metal Kimya
A.S.’nin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet 300.000.000 TL’yi agamaz.
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Babhsi gecen iist sinirlar ve/veya diger dnceden belirlenecek sartlar hakkinda, birlesme isleminin
onaya sunulacagi genel kurul toplantilarina iligkin davet ve giindemlerin ilanindan 6nce ve her
haliikdrda bu konularda Yonetim Kurulu Karar1 alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi
mevzuatinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerine uygun olarak, KAP' da kamuya agiklama
yapilacak ve s6z konusu sinirlamalar hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantis1 giindeminde, yukarida bahsi gecen
300.000.000 TL azami iist sinir asildig1 takdirde ve/veya varsa birlesme islemine iliskin diger
onceden belirlenen sartlarin gerceklesmemesi durumunda, anilan birlesme isleminden
vazgegcilebilecegi hususu, s6z konusu birlesme isleminin onayina iliskin glindem maddesinden
hemen sonra geme iizere ayr1 bir glindem maddesi ile belirtilecek ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir. Birlesme islemine iliskin genel kurul toplantisinda; islemin onayma iliskin
giindem maddesinde toplant1 tutanagina isleten pay sahiplerinin sahip oldugu paylar anilan
siirt asmast durumunda, birlesme onayma iliskin giindem maddesinden sonraki glindem
maddesinde genel kurul tarafindan islemden vazgegilip vazgecilmeyecegi oylanacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda islemden vazgecilmesine karar
verilmesi durumunda ayrilma haklar1 dogmayacaktir.

H. Birlesme Oranmi ve Degisim Oranmmin Belirlenmesi Yoniinden Paylarin
Degerlemesine iliskin Ozellikler:

Birlesme isleminde; birlesme oranmin, degisim oranmnin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle Blume Metal Kimya A.S.’de yapilacak sermaye artirimi tutarminve
takiben de s6z konusu sermaye artirimi1 sonucunda ihra¢ edilecek paylarin devralinan Bulut
Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin adil ve makul olarak tespiti ve hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
"Birlesme ve Boliinme Tebligi” (I1-23-2)'nin "Uzman Kurulus Goriisii” baslhigini tasiyan 7'nci
maddesi uygun olarak Uzman Kurulus Raporu esas alinmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-23.2)'nde diizenlendigi iizere,
Blume Metal Kimya A.S. ve Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. birlesmesi
isleminde birlesme orani, hisse degisim orani ve birlesme sonucunda artirilacak sermaye tutari
uluslararas1 degerleme standartlarina gore kabul goérmiis indirgenmis nakit akislar1 analizi,
piyasa degeri ve net defter degeri olmak tizere 3 farkli degerleme metodu esasalinmig; Blume
Metal Kimya A.S. i¢in net aktif deger yontemi, borsa degeri, indirgenmis nakit akislari analizi,
piyasa degeri ve firma degeri/kurulu gii¢ ¢arpant kullanilmis Bulut Galvano Metal Demir
Celik Sanayi Ticaret A.S. halka kapali bir sirket olmasi nedeniyle indirgenmis nakit akim
yontemi, net defter degeri, piyasa degeri kullanilmistir. Deg§isim orami hesaplanirken bu
yontemlere gore bulunan degerler agirliklandirilmak suretiyle dikkate alinmustir.

Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan diizenlenen Uzman Kurulus Raporuna gore;
Birlesme Orani:

Blume 0,562721640

Bulut Galvano 0,437278360
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Degisim Orani: 5.430,537 olarak belirlenmistir.

I. Kullanilacak Olan Birlesme Oranmmin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin
Goriis

Blume Metal Kimya A.S.’nin Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’yi
devralma suretiyle birlesme isleminde, birlesme orani, hisse senedi degisim orani ve birlesme
sonucunda ulasilacak sermaye tutarmnin belirlenmesi amaciyla Uzman Kurulus tarafindan
kullanilan yontemlerden gelir yaklagimini temsilen “indirgenmis nakit akislari analiz yontemi”,
Pazar yaklagimini temsilen “piyasa degeri yontemi”, varlik yaklagimini temsilen “net defter
degeri yontemi” bazli yaklasimini ifade etmekte olup, Blume Metal Kimya A.S. i¢in net aktif
deger yontemi, borsa degeri ve satis degeri, Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret
A.S. i¢in indirgenmis nakit akim yontemi ve firma degeri/kurulu gii¢ ¢carpan1 metotlarina gore
hesaplanan birlesme oranlari, hisse degisim oranlar1 ve arttirilacak sermaye tutarlar1 Uzman
Kurulus Raporu'nda yer almaktadir. Uzman Kurulus Raporu'nda kullanilan agirliklandirma

yOntemine gore hesaplanan “birlesme orani” ve “degistirme orani’nin adil ve makul oldugu

degerlendirilmektedir.

J. Devralan Blume Metal Kimya A.S. Tarafindan Yapilacak Sermaye Artirim
Miktar:

Devralan Sirket'in birlesme islemi ¢ercevesinde artirilacak sermaye tutar1 135.763.419,73 TL
olup, Devralan Sirket'in birlesme sonucunda ulasilacak toplam c¢ikarilmig sermaye tutari
310.473.675,73 TL olacaktir.

Birlesme islemi cergevesinde Devrolunan Sirket'in pay sahiplerine, sahip olduklar1 her bir
adet payma (6.640 TL itibari degerde) karsilik 1 TL itibari degerde 5.430,537 adet hamiline
yazili Blume Metal Kimya A.S. pay: verilecektir. Toplamda 25.000 adet Bulut Galvano pay
senedi igin 135.763.419,73 adet Blume Metal Kimya A.S. pay senedi verilecektir.

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde birlesme sonrasinda Devralan Sirket'in yeni ortaklik yapisi,
Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesmeye iligkin genel kurul toplantilarinda olumsuz oy kullanip
muhalefet serhlerin toplant1 tutanagina isleten pay sahiplerinden higbirinin ayrilma haklarim
kullanmamas1 durumunda asagidaki gibi olacaktir. S6z konusu ayrilma haklariin kullanim
tutaria bagl olarak, birlesme sonrasinda Devralan Sirket'in yeni ortaklik yapisi farklilik arz
edebilecektir.

Blume Ortaklik Yapis, TL Serma{;‘ie)ki Pays Sermay(izsld s Ha(lizl) Orant
Erdal Bulut 97.286.778.89 31,33% 31,33%
Vural Bulut 57.979.029,92 18,67% 18,67%
Birol Bulut 53.406.589,92 17,20% 17,20%
Diger 101.801.277,00 32,79% 32,79%
Toplam 310.473.675,73 100,00% 100,00%

Blume Metal Kimya A.S. Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar” baglikli 6'nci maddesi
11
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tadili hususu, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel
Midiirligii'nden gerekli izinlerin alinmasmi takiben ve Sermaye Piyasast Kurulu ile T.C.
Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan onaylanan sekliyle,
birlesme isleminin gorlsilecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayia
sunulacaktir.

K. Ongoriilmiisse, Devrolunan Bulut Galvano ortaklarina, Birlesme Dolayisiyla
Yiiklenecek Olan, Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimliiliikleri ile Kisisel
Sorumluluklar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

L. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Iscileri Uzerindeki Etkileri Ile
Miimkiinse Bir Sosyal Planin I¢erigi:

Devrolunan Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. personeli tim hak ve
yiikiimliiliikleri ile birlikte yiirtirliikkteki mevzuat hiikiimleri dahilinde Blume Metal Kimya
A.S.’ye devrolacaklardir. Devrolunan Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.is¢ilerinin
haklarinda herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir.

M. Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketlerin Alacakhlar: Uzerindeki Etkileri:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket'in iiglincii kisilere olan
borglari, yapilmis anlagma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolunan Sirket'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
0denmemis olan bor¢lar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafi bulunan bor¢larina iliskin olarak
Tiirk ticaret kanununun 541. Maddesi hiikkmii dairesince hareket edilecektir.

1.  Alacaklara iliskin Hususlar

Devir, Birlesmeye Taraf Sirketlerin birlesme islemine iliskin genel kurul toplantilarinin Istanbul
Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmesi ile hiikiim kazanacak olup, Devrolunan Sirket
Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’nin tiim hak, alacak, bor¢ ve
yiikiimliiliikleri tescil keyfiyetinin yerine getirilmesi ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine de
uygun olarak devralan Blume Metal Kimya A.S.’ye intikal edecektir. Ugiincii sahislara olantiim
bor¢ ve miikellefiyetler ile yapilmis anlasma sartlari, Tiirk Ticaret Kanunu ile sair ilgili
mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde devralan Blume Metal Kimya A.S. tarafindan tamve
eksiksiz olarak yerine getirilecektir.

2. Alacaklarm Teminat Altina Alinmasi:

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157/(1)'inci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Blume
Metal Kimya A.S. ve Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S. nin alacaklilari
birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren {i¢ ay i¢inde
istemde bulunurlarsa, devralan Blume Metal Kimya A.S. bunlarin alacaklarini teminat altina
alir.
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Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157/(2)'nci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Blume Metal
Kimya A.S. ve Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.; alacaklilarina, Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde, yediser giin araliklarla {i¢ defa yapacaklari ilanla ve ayricainternet
sitelerine konulacak ilanla haklarini1 bildirirler. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/(1)' inci
hiilkmiine uygun olarak, alacakli olduklar1 Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.
defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii
mektupla da konu hakkinda bilgilendirilirler.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 157/(4)1incii maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara
ugramayacaklarinin anlasilmasi halinde, yiikiimlii sirket teminat gostermek yerine borcu
Odeyebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/(2)'nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak, alacakli olduklari
bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa, alacaklarinin tutar1 TC: Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nca
belirlenecek bir bankaya depo edilir.

Ancak Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/(3) maddesinde sayilan hallerin (Bulut Galvano Metal
Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’nin bor¢larinin yeterli bir sekilde teminat altina alinmis
olmasi veya Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.$.’nin varlifinin pay
sahipleri arasindaki paylasiminin bu borglarin 6denmesi sartina baglanmis olmasi) devralan
Blume Metal Kimya A.S. tarafindan saglanamamis olmasi halinde, devrolunan Bulut Galvano
Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’nin muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik
bulunan borg¢larini karsilayacak tutarda para notere depo edilir. Ancak Blume Metal Kimya A.S.
giiclii finansal yapisi nedeniyle Tiirk Ticaret Kanunu'nun 541/(3) maddesinin uygulama
alaninin olmayacagi diisiintilmektedir.

3. Vergi Borglari ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolunan Sirket'in tahakkuk etmis ve birlesme
tarthine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi bor¢larini 6deyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi i¢erisinde Devrolunan Sirket'in bagh
bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da
gosterecektir.

Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30
giin i¢inde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirket'in devir
bilangosunu ve gelir tablosunu da ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklar1 ve
miistereken 1mzalayacaklari1 Devrolunan Sirket'e ait kurumlar vergisi beyannamesini
Devrolunan Sirket'in bagli bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne vereceklerdir.

N.Devrolunan Sirket'in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal Haklarin

Devrolunan Sirket'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitlin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket'e
devir ve intikal edecektir. Birlesme Sozlesmesi'ne istinaden gerekli tescil islemleri
gerceklestirilecektir.
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0O.Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar:

Birlesmeye Taraf Sirketler yukaridaki hususlardan bagka birlesme konusunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger kanunlar ile Sermaye Piyasasi Kurulunun
birlesmeye iligkin diizenlemeleri ve diger vergi kanunlarina gore kendilerine terettiip eden diger
tiim gereklilikleri eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. isbu Birlesme Sézlesmesi'nde hiikiim
bulunmayan hallerde Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve diger kamu kurum ve kuruluslarinin diizenlemelerinin birlesme ile ilgili hiikiimleri
uygulanacaktir.

Devralan Sirket nezdinde sermaye artirimi ve Esas Sozlesme tadilinin uygunlugu hakkinda
Sermaye Piyasast Kurulu'nun uygun goriisiiniin alinmasini miiteakip T.C. Glimriik ve Ticaret
Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii'ne izin igin basvurulacaktir.

P. Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini onleme
ihtimali bulunan muhtemel riskler.

Birlesme islemi ile ulagilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemistir.

V.FINANSAL TABLOLAR

Blume Metal Kimya A.S. ve Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’nin
birlesme islemine esas, Sermaye Piyasast Kurulumun "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (II-14. I) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanan, ve bagimsiz denetimden
gecirilmis, Birlesmeye Taraf Sirketlerin ilgili mevzuat dahilinde 30.06.2026 tarihli finansal
tablolar1 ve dipnotlar1 esas alinmistir.

SONUC

Isbu Birlesme Raporu'nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman
Kurulus tarafindan tespit edilen degisim orani1 dogrultusunda, Blume Metal Kimya A.$.’nin
Bulut Galvano Metal Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.’yi1 tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin
halinde devralmasi suretiyle, Blume Metal Kimya A.S. biinyesinde birlesilmesinin uygun
olacagi kanaatine varilmistir.
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ISTANBUL, 27 Agustos 2026

BLUME METAL KiIMYA A.S.

Erdal BULUT Vural BULUT
Yonetim Kurulu Bagkant Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili
Birol Bulut Ali Arda BULUT
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

Hiiseyin Ural AKUZUM Ozgiir YANAR
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

BULUT GALVANO METAL DEMIR CELIK SANAYI TICARET A.S.

Erdal BULUT
Yonetim Kurulu Bagkani

Birol BULUT Vural BULUT
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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