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ALNUSVYATIRIM

Onemli Not

Isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.maddesine istinaden
Alnus Yatirim Menkul Degerler AS (“Alnus Yatirim”) Kurumsal Finansman Birimi tarafindan
Tacirler Yatirim Menkul Degerler AS’nin (“Tacirler Yatirim”) Net Global Endiistriyel Yatirimlar
AS (“Net Global”, “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda hazirladigi 17 Agustos 2026 tarihli
fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin
incelenmesi  sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolay1 Alnus Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. HALKA ARZA ILiSKiN GENEL BiLGILER

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arz Tarihleri 9-10-11 Eylil 2026
Halka Arz Talep Toplama Ydntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi
Halka Arz Metodu Sermaye Artirimi ve Ortak Satis
Mevcut Odenmis Sermaye 250.000.000 TL
Halka Arz Edilecek Paylar 62.500.000 TL nominal (Sermaye Artis1)
(Nominal Deger) 25.000.000 TL nominal (Ortak Satis)
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 312.500.000 TL
Halka Arz Biiyiikliigii 2.233.000.000 TL
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar (35.000.000 Lot) (%40)
Tahsisat Gruplari Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar (30.625.000 Lot) (%35)
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar (21.875.000 Lot) (%25)
Halka Arz Fiyati 2552 TL
Halka Aciklik Oram %28
Borsa Kodu NETGL

Sirket halka arzdan sonraki 1 yil siireyle bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirimi yapmama ve yeni pay satmama ve
pay miktarini artirmama taahhiidii vermektedir.

Ortaklar ise 1 yil boyunca sermayede sahip oldugu paylari

Taahhutler satmama, dolasimdaki pay miktarmi artirmama ve Borsa
disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarinda bu
sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildirmeyi taahhiit
etmistir.

Fiyat istikrar: Sirket paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan

itibaren 15 glindr.

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

Sirket esas itibariyle plastik boru iiretim sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket, temiz su ve
tarimsal sulamada kullanilacak, ¢esitli altyapr ve iistyap1 projelerinin boru ihtiyaglarina yonelik
driinler tiretmektedir. Bunun yani sira Sirket, kamu ihalelerine de girerek, proje bazli iirlinlerin
iiretilmesini de saglamaktadir. Sirket’in tliretimini yaptig1 borularin ham maddeleri PE'dir.

Sirket, ana faaliyet alan1 olan boru iiretimi yani sira serada topraksiz domates tarimi faaliyeti ve
lisanssiz GES isletimi yapmaktadir. Ayrica Sirket faaliyette bulunmak i¢in vagon iiretim tesisi
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yatiriminda bulunmaktadir. Sirket yatirimlarini tamamlamasini takiben vagon tiretim sektoriinde de
faaliyet gosterecektir.

Sirket'in fiili durum itibariyla temel olarak plastik, PVC, PE, PP, PS, PE1l mamul temiz ve pis su
borulari, fittings malzemelerinin imalati ticareti, pazarlamasi ithalat ve ihracati faaliyetinde
bulunmaktir. Bu kapsamda Sirket, PE100 sebeke borulari, PES8O ve PE100 dogalgaz borulari, ile
drenaj borulart iireticisidir. Sirket yurt icine ve yurt digina satis gerceklestirmekle birlikte yurt disinda
ozellikle Ortadogu Tiitk Cumhuriyetlerine ve Afrika'da yapilan altyapt projelerine iirtinler
uretmektedir.

Sirket'in merkezi ve Ana Fabrikas1 ayn1 adreste Sivas'ta bulunmaktadir. Yine Sivas'ta bulunan Sera
Subesi ve Bademkaya Subesi olmak iizere iki tane subesi vardir.

Sirket Sera Subesi'nde topraksiz tarim yontemleri ile modern cam serada tam otomasyon domates
iiretimi faaliyetinde bulunmaktadir.

Sirket Bademkaya Subesi'nde glineslenme siiresi 2,653 saat/yi1l radyasyon degeri 1,538 Kwh/m2/y1l
olan Sivas ili'nin giineslenme degerleri esas almarak onaylanmis ve degerleri verilmis projesi
dogrultusunda gilines enerji panelleri ve diger sistem makineleriyle lisanssiz gilines enerji
santralleriyle enerji iiretimi faaliyetinde bulunmaktadir.

Sirket Ana Fabrika'da bulunan iiretim tesisinde esas itibariyla farkli ebatlarda ve farkli cesitlerde
plastik boru tiretimi yapmaktadir. Sirket tirettigi tirlinlerin satisin1 kamu kurumlarina, yurt i¢i ve yurt
dis1 6zel sektorde yer alan miisterilerine yapmaktadir.

Ana Fabrika, 12.114 m? kapali alan olmak tizere toplam 45.486,64 m? alan iizerine kuruludur.

Ana Fabrika'da 12 adet {iretim hatt1 bulunmakta olup hatlarda {iretilen boru ¢esitleri farkli ¢caplarda
oldugundan ayni hat tizerinde farkli ¢aplarda kalip degisimi yapilarak iiretim gerceklestirilmektedir.
Ayrica bu hatlarin hava, su ve elektrik ihtiyaglarini besleyen 3 adet kompresor, 5 adet chiller sogutma
unitesi ve 4 adet trafo Unitesi mevcuttur.

Sirket tarafindan {iretimi yapilan boru iiriinleri ise (i) igme Suyu ve Tarimsal Sulama Borulari, (ii)
Kangal Borular, (1i1) Dogalgaz Borular1 seklinde gruplandirilabilecektir.

Sirket, Ana Fabrika'daki enerji tiiketimini, minimize emek i¢in GES yatirimlar1 yapmustir. Sirket GES
yatirimlarini "Netenerji" markasi altinda yapmaktadir.

Sirket'in 5 adet GES'i bulunmaktadir. Sirket'in Sivas ili igerisinde bulunan Netenerji-1 Santrali isimli
1,1 MWp/0,99 MWe kurulu glice sahip GES'i, Netenerji-2 Santrali isimli 6,76 MWp/5,2 MWe kurulu
guce sahip GES'i, Netenerji-3 Santrali isimli 1,45 MWp/1,3 MWe kurulu giice sahip ¢ati1 GES'i,
Netenerji-4 Santrali isimli 6,36 MWp/4,95 MWe kurulu giice sahip GES'i ve Netenerji-5 Santrali
isimli 1,25 MWp/ 0,99 MWe kurulu giice sahip GES'1i bulunmaktadir. GES'lerin toplam kurulu giicii
16.92 kwp'dir.

Sirket'in seracilik faaliyetlerini gerceklestirdigi Sera Subesi 55.167,96 m2 biiyiikliigiindeki alana
kurulmustur. Sera Subesi 38.680 m? kapali alanda yillik yaklagik 1900 ton/y1l iiretim kapasitesiyle
modern seracilik faaliyeti gergeklestirilmektedir. Uretilen domatesler yurt iginde ve yurt disinda
satilmaktadir. Sirket satiglarinin biiytlik bir kismini yurt digina, yurt disinda da ¢ogunlukla Avrupa
iilkelerine yapmaktadir.
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Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortakhik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani/ Adi Soyad: Sl Tutar (TL) Oran (%) Tutar (TL) Oran (%)

Sami Aydin A 37.500.000 15 37.500.000 12

B 87.500.000 35 75.000.000 24
Haydar Aydin A 25.000.000 10 25.000.000 8

B 58.334.500 23,33 49.999.500 16
Unal Aydin A 12.499.500 5 12.499.500 4

B 29.165.500 11,67 25.000.500 8
Halka Acik Kisim B - - 87.500.000 28
Toplam 250.000.000 100 312.500.000 100

Kaynak: Net Global Endiistriyel Yatirumlar Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Gelirinin Kullanim

Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz1 neticesinde elde edecegi
briit halka arz gelirinden ilgili masraflar ve maliyetler diisiildiikten sonra fonun asagida gosterilen
oranlarda ve amaclarda kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek fonun;
o 025-35’1 isletme sermayesi ihtiyacinda,
e 9620-30’u kisa vadeli banka kredilerinin azaltilmasinda,
e %20-30’u vagon fabrikasi insaatinin tamamlanmasi ve makine ekipman aliminda,

e 9%15-25’1 mevcut yatirimlara iliskin kapasite artiglar1 ve koriige boru makine aliminda,

kullanilmasini planlamaktadir.
3. FINANSAL TABLOLAR

3.1. Bilanco
Finansal Durum Tablosu (TL) | 31.12.2023 31.12.2024 | 31.12.2025 30.06.2026 |
Dénen Varliklar 881.442.430 | 1.277.632.131| 1.802.843.326| 1.979.478.216
Duran Varliklar 3.442.058.962 | 3.335.245.828| 3.335.832.132| 3.326.575.401
Toplam Varhklar 4.323.501.392| 4.612.877.959| 5.138.675.458| 5.306.053.617
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 714.095.760 829.456.168 | 1.336.284.348 | 1.488.723.442
Uzun Vadeli Yiiktimlulikler 359.628.622 261.284.921 212.519.219 205.264.570
Toplam Yukimlliikler 1.073.724.382 | 1.090.741.089 | 1.548.803.567 | 1.693.988.012
Ozkaynaklar 3.249.777.010| 3.522.136.870| 3.589.871.891| 3.612.065.605
Toplam Kaynaklar 4.323.501.392| 4.612.877.959| 5.138.675.458| 5.306.053.617

Kaynak: Net Global Endiistriyel Yatirumlar AS Fiyat Tespit Raporu
3.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL)  31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026
Hasilat 3.242.554.682 | 2.051.162.266| 2.155.144.290|  890.499.644 | 1.029.909.949
Satislarm Maliyeti () (2.627.558.157) | (1.409.883.192) | (1.536.396.854) | (630.552.478) |  (795.849.965)
Briit Kar 614.996525 |  641.279.074|  618.747.436|  259.047.166|  234.059.984
Esas Faaliyet Kar/Zarar 563.584.809 |  577.974.166|  504.159.794|  213.952.221|  187.776.949
Finansman Gelir Giderleri Oncesi 564.619.389 575.409.303|  499.031.401 213.952.221 218.639.723
Faaliyet Kar/Zaran
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Surdardlen Faaliyetler Vergi 412521522 | 271.685.126 9.578.169 33.616.132 44.796.742
Oncesi Kar1/Zaran
Donem Kari 482.988.295|  276.434352|  130.078.185|  123.731.785 10.031.355

Kaynak: Net Global Endiistriyel Yatirnmlar AS Fiyat Tespit Raporu
4. DEGERLEME

Net Global Endiistriyel Yatirimlar AS'nin sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek
paylariin birim fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmistir:

i. Gelir Yaklasimi - Indirgenmis Nakit Akimlar1 ("INA")
ii. Pazar Yaklasimi Carpan Analizi

Isbu Fiyat Tespit Raporunun hazirlanmas1 kapsamimda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve
Yéntemleri'nde belirtilen Gelir Yaklasimi INA ile Pazar Yaklasimi Carpan Analizi yontemleri
kullanilmastir.

4.1. indirgenmis Nakit Akin Yo6ntemi

e Risksiz faiz oraninin belirlenmesinde, 5 yillik gosterge tahvil faizinin (TRT021030T18)
degerleme tarihindeki kapanis fiyatlar1 2026 yilinin ikinci yarisi i¢in baz olarak alinmis olup,
s0z konusu baz faiz oraninin beklenen ortalama enflasyon orani ile paralel hareket ettigi
dikkate alinmustir. Projeksiyon dénemi boyunca mevcut durumda uygulanmakta olan makro
ekonomik programa ve gerceklesmesi 6ngoriilen enflasyon oranindaki diisiise bagl olarak,
risksiz faiz oraninin da paralel sekilde diisecegi varsayilmistir.

e Beta katsayis1 halka arz degerlemelerinde genel kabul gormiis kaldiragsiz beta seviyesi olan
1 seviyesinden hesaplamalara dahil edilmistir. Risk primi olarak da projeksiyon donemi
boyunca genel kabul gormiis %35,5 orani belirlenmistir.

e 2026 yili bor¢lanma maliyeti i¢in 30.06.2026 tarihi itibariyla bagimsiz denetim raporunda
belirtilen uzun vadeli bor¢lanma orani baz alinmis, sonraki yillar i¢in uzun vadeli bor¢lanma
maliyeti olarak, risksiz faiz oraninin 300 baz puan iizeri olacak sekilde bor¢lanma faiz orani
AOSM hesaplamalarina konu edilmistir. Her ne kadar Sirket'in 2026-2028 yillar1 i¢in sahip
oldugu vergi indirimleri dikkate alinarak, asgari %10 vergi kullanilabilecek olsa da vergi
mevzuatinin degiskenligi ve muhafazakar kalma prensipleri ¢ergevesinde, 2030 yilina kadar
yiirlirliikkte olan kurumlar vergisi orani, halka agik sirketlerin halka agildiklar1 donem dahil
bes donem vergi avantajlar1 dikkate alinarak %23 olarak alinmis ve projeksiyon déneminin
son yilinda ise mevcut %25 Kurumlar Vergisi lizerinden devam edecegi kabul edilmistir.
Sirket'in sermaye/bor¢ agirligi ise 30.06.2026 tarihli bilancosu dikkate alinarak hesaplanmis
ve bu oranda ileriye doniik olarak 6nemli bir degisiklik olmayacag: varsayilmustir.

Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

AOSM Hesaplamasi 20262H | 2027 ‘ 2028 2029 2030 2031
Risksiz Faiz Orani 38,67% 26,09% 19,70% 14,48% 12,59% 11,57%
Risksiz Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Ozsermaye Maliyeti 44,2% 31,6% 25,2% 20,0% 1,81% 17,1%
Bor¢lanma Faiz Orani 42,18% 29,09% 22,70% 17,48% 15,59% 14,57%
Vergi Orani 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 25,00%
Vergi Sonrasi Bor¢glanma 32,48% 22,40% 17,48% 13,46% 12,01% 10,93%
Sermaye Agirligi 77,92% 77,92% 77,92% 77,92% 77,92% 77,92%
Bor¢lanma Agirligi 22,08% 22,08% 22,08% 22,08% 22,08% 22,08%
AOSM 41,59% 29,56% 23,49% 18,54% 16,75% 15,71%
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Kaynak: Net Global Endiistriyel Yatirimlar AS Fiyat Tespit Raporu

Indirgenmis Nakit Akimlar1

Indirgenmis Nakit Akim Analizi (bin TL) 20262H Baz Yil
FAVOK 462.820 | 1.007.373 | 1.610.939 | 2.242.687 | 2.816.381 | 3.185.125| 3.277.995
Vergi (-) 92.177| 204.391| 342569 | 487.714| 619.038 765.054 803.306
Yatirimlar (-) 19.442 | 173.721 55.830 13.689 54.349 61.685 64.769
Isletme Sermayesindeki Degisim (+/-) 90.776 | 265.722| 547.802| 555.445| 486.750 356.041 149.681
Firmaya Serbest Nakit Akim 260.424 | 363.540| 664.739| 1.185.839 | 1.656.244 | 2.002.346 | 2.260.239
Iskonto Faktérii 0,84 0,65 0,52 0,44 0,38 0,33 0,33
Indirgenmis Nakit Akimlar 218.548 | 235.481| 348.676| 524.707| 627.711 655.835| 6.910.736
Artik Deger (000' TL) 6.910.736
Net Bugiinkii Deger (000' TL) 2.610.958
Toplam Firma Degeri 30.06.2026 - bin TL 9.521.694
Net Borg (-) 1.017.945
Ortaklara Borg (-) 1.929
Mevcut Faaliyetlerin Ozsermaye Degeri (bin TL) 8.501.819

Kaynak: Net Global Endiistriyel Yatirimlar AS Fiyat Tespit Raporu

Serbest nakit akimlart AOSM ile son bilango tarihi olan 30.06.2026 tarihine indirgenerek Sirket'in
nakit akimlarmin bugiinkii degeri (NBD) hesaplanmisgtir. Projeksiyon donemi sonrasi i¢in ise
Tiirkiye'nin uzun vadeli biiylime oranina paralel olarak %5 artik biiylime orani ile serbest nakit
akimlar1 sonsuza kadar blylitilmiis ve bu sekilde hesaplanmis Artik Deger, ilgili AOSM ile
30.06.2026 tarihine indirgenerek Artik Degerin bugiinkii degeri hesaplanmistir. Her iki degerin
toplanmasi ile de Sirket'in mevcut faaliyetlerinin 30.06.2026 tarihi itibariyla Firma Degeri
hesaplanmustir.

S6z konusu firma degerinden bilango tarihindeki net borg ve ortaklara borglar rakami diisiilerek Net
Global'in mevcut faaliyetleri i¢in 6zsermaye degeri 8.501.819.123 TL olarak hesaplanmustir.

4.2.  Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

Sirket’in yatirnm doneminde oldugu degerlendirilerek ve agirlikli olarak diisiik marjli perakende
firmalarinin  degerlemesinde kullanilan FD/Satiglar c¢arpant disarida birakilmis ve Firma
Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpanlari degerleme
caligmasina dahil edilmistir. Net kar aciklayan sirketlerin az olmasindan dolay1 Fiyat/Kazang (F/K)
carpani degerlemede dikkate alinmamustir.

Carpan Analizi Ozeti (TL) Agirhk Ozsermaye Degeri
Yurt I¢i Carpan Analizi %50 6.431.588.392
Yurt Dist Carpan Analizi %50 6.794.586.300
Toplam %100 6.613.087.346

Kaynak: Net Global Endiistriyel Yatirimlar AS Fiyat Tespit Raporu
5. DEGERLEME SONUCU

Yukarida yer verilen degerleme sonuclarmin Sirket'in degerini makul bir sekilde yansittig
diistiniilmektedir. Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklagimi sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri
asagidaki tabloda yer almaktadir.

RS o Ozsermaye 9 Agirhiklandirilmig
Nihai Ozsermaye Degeri (TL) ‘ WizEo Agirhk ‘ S ston
INA 10.009.697.700 %40 4.003.879.080
Piyasa Carpanlari 6.613.087.346 %60 3.967.852.408

Ailrllklandlrllmls (")zsermaie Dei'eri 7.971.731.488
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Halka Arz iskontosu %20,00
Iskonto Sonrast Ozsermaye Degeri 6.377.385.190
iskonto Sonrasi 1 TL Nominal Pay Degeri 25,52

Kaynak: Net Global Endiistriyel Yatirimlar AS Fiyat Tespit Raporu

6. GORUS

» Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS tarafindan hazirlanan ve kap.org.tr’de yayimlanmis
olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’na iligkin analizimizde Sirket verilerinin gercegi tam
olarak yansittig1 kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki inceleme yapilmamastir.

» Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde aciklandigini
diisiiniiyoruz.

» Piyasa ¢arpanlar analizi kapsaminda Sirket’in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor goz
oninde bulundurularak FD/FAVOK ve PD/DD carpanlarma yer verilmesini makul
bulmaktay1z.

> Degerleme yontemleri olarak INA ve Carpan analizinden gelen degerlerin sirastyla %40
ve %60 olarak agirliklandirilmasint uygun buluyoruz.

Ozetle; %20,00°1ik iskonto orani da gz oniine alindiginda 25,52 TL olarak belirlenen halka
arz fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.
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