TURK

Uluslararasi tecrube, Yerel bakis
Bilgi i¢in: Tahir Murat Kahveci
tahir@turkrating.com

“EUR 50,000,000.00 5.000 per cent. Notes due 2027 “YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O.
TARAFINDAN iHRAC EDILECEK 50.000.000 EUR TUTARLI MENKUL KIYMET iHRACI

Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR AA
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR Al

ihrac¢ Edilecek Uriine Ait Bilgiler

fhraccr: Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.

ihra¢ Tutan: 50.000.000 EUR

Vade Baslangi¢ Tarihi: 15 Eyliil 2026

Vade Sonu (itfa Tarihi): 20 Eyliil 2027

Kiymet Tiirii: Ozel Sektor Tahvili

Satis Yontemi: Halka Arz Edilmeksizin Nitelikli Yatirimcilara Satis
Getiri Oram : Yillik %5,00 (faiz 6deme tarihlerinde, donem sonu

O0demeli olarak)

Faiz Hesaplama Metodu: 30/360

Faiz Odeme Dénemleri: 20 Eyliil 2027

ISIN: XS3505607930

Dealer: SFI Markets B.V.

Ihrac, Odeme ve Saklama Mercii: The Bank of New York Mellon, London Branch
Takas Sistemi: Euroclear / Clearstream

Kotasyon — Piyasa: Wienner Borse (Viyana Menkul Kiymetler Borsasi)
itfa Metodu: Anapara 6demesi vade sonunda

Gecerli Oldugu Hukuk : Ingiliz Hukuku

istanbul, 11 Eyliil 2026- Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O.’nun (kisaca, Thragc1, YK Leasing veya Sirket)
ihraggist oldugu 50.000.000 EUR tutarh 6zel sektdr tahvilinin, uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notu
TR AA ve kisa vadeli ulusal kredi derecelendirme notu TR A1 olarak belirlemistir. Thrage1 YK Leasing’in
sektoriindeki giiclii konumu, saglam ddeme kapasitesi, ana ortaginin destekleme giicii, ihra¢ programimin
yasal yap1 ve dokiimantasyonunun iyi kurulmus olmasi, notunu destekleyen faktorelerdir. Thrag edilen
menkul kiymette teminat, garanti ve sigorta mekanizmalarinin bulunmamasi ile yatirimeilara 6ncelikli ddeme

hakki taninmamasi notu baskilayan unsurlar olmustur.

fhra¢ Programi: Séz konusu ihrag, YK Leasing’in 30 Haziran 2026 tarihli “USD 300,000,000 Private
Placement Note Programme” kapsaminda gerceklestirilmistir. Bu program, YK Leasing’in yurtdisinda ihrag
edecegi bor¢lanma senetlerinin genel ¢ergevesini belirlemekte olup, ihrag limiti 12.08.2026 tarihinde 342
milyon USD’ye yiikseltilmistir. Program kapsamindaki ihraglarda hesaplama, 6deme ve saklama islemleri
The Bank of New York Mellon, Londra Subesi tarafindan yiiriitiilmektedir; anapara ve faiz 6demeleri de yine
bu kurum araciligryla yapilacaktir. Thraglarda Ingiliz hukuku ve mahkemeleri yetkili kilmmustir.
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Derecelendirmeye konu olan ihrag, 15 Eylil 2026 tarihinde 50.000.000 EUR nominal tutar ile
gerceklestirilecektir. Thrag, Viyana Menkul Kiymetler Borsasi (Wiener Borse) kote edilerek XS3505607930
kodu ve “EUR 50,000,000.00 5.300 per cent. Notes due 2027” adiyla listelenmistir. Thracin vadesi 20 Eyliil
2027°dir.

Kupon Yapisi: Bor¢glanma aracinin kupon yapist, yillik %5,00 sabit faiz orani lizerinden dénem sonunda
(payable in arrear) ddeme esasina gore kurgulanmistir. Thrag, 370 giinliik bir vadeye sahip olup tek bir kupon
O0deme doneminden olugmaktadir; bu dogrultuda birikmis faiz 6demesi, vade sonunda anapara geri
6demesiyle birlikte tek seferde yatirimcilara 6denecektir.

Teminat Yapisi1 ve Oncelik Durumu: Thrag edilen tahvil icin herhangi bir teminat, garanti ve sigorta gibi
unsurlar bulunmamakta, yatirnmcilara 6demede dncelik hakki taninmamaktadir. Buna karsin tahvil, dogrudan
ve kidemli teminatsiz (senior unsecured) bir yiikiimliiliik niteliginde olup, olasi bir iflas durumunda Sirketin
diger tiim teminatsiz alacaklilariyla esit sirada (pari passu) islem gorecektir.

Ihrace Profili: Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. 19.02.1987 yilinda yurtici ve yurt disi finansal kiralama
islemleri ger¢eklestirmek amaci ile kurulmustur. Kuruldugu giinden bugiine, miisteri odakli ve yenilik¢iligi
on planda tutan yaklagimiyla sektorde en fazla islem yapan oncii sirketlerden biri olmustur. YK Leasing,
Tiirkiye genelindeki 12 subesi, Yap1 Kredi Bankasi subeleri, web sitesi, mobil uygulamasi ve ¢agr1 merkezi
araciligiyla miisterilerine hizmet vermektedir. Alaninda uzman ¢aligsan kadrosu ve ¢esitlendirilmis fonlama
altyapistyla miisterilerine ve is ortaklarina danigmanlik, komple ¢oziimler ve farkli finansman imkanlar
sunan YK Leasing, 2025 sonu itibartyla %15,9 pazar payiyla sektor liderlerinden biri konumundadir. Sirketin
ana ortag1 ve kontrol giiciinil elinde bulunduran kurulus Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (YKB)’dir. YKBA; 30
Haziran 2026 itibariyla 3,57 Trilyon TL aktif biiyiikliigiiyle tiim bankalar arasinda yedinci, 6zel bankalar
arasinda ise dordiincii sirada yer almaktadir. Ayni tarih itibariyla banka 2,04 trilyon TL kredi ve 1,99 trilyon
TL mevduat biiyiikliigiine 286,5 milyar TL 6zkaynaga ve %14,4 sermaye yeterlilik oranina sahiptir. Haziran
2026 sonu itibariyla 31,0 milyar TL dénem kar1 agiklayan YKB, 734 sube ve 14.645 personelle faaliyetlerini
stirdiirmektedir. YKB’nin hisselerinin %61,17’si, Tiirkiye’nin kokli ve en giiglii sanayi gruplarindan Kog
Grubuna aittir.

fhraccimin Finansal Yapist: YK Leasing’in aktifleri incelenen son bes donemde istikrarli bir biiyiime
sergilemistir. Aktifler, 2025 yil sonunda %54,1 artisla 68,6 milyar TL’ye, 2026 yili ilk yaris1 sonunda ise
%35,1 artigla 92,3 milyar TL’ye ulagmistir. Net leasing alacaklar1 ayni donemlerde sirastyla %48,0 ve %38,1
oraninda biiyliyerek 2025 yil sonunda 59,0 milyar TL’ye, Haziran 2026 sonunda ise 81,5 milyar TL’ye
yiikselmigtir. Sirketi biiylime hizi, sektor genelindeki %24,1°lik biiylimenin {izerinde gergeklesmistir. YK
Leasing’in Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) orani, sektor ortalamasinin olduke¢a altinda seyretmekte olup,
2025 yil sonunda %1,1 iken, 2026 Haziran sonunda %0,9’a gerilemistir. Net kar, 2025 yilinda %50,5 artigla
2,62 milyar TL’ye, 2026 Haziran sonunda ise %45,0 artigla 1,94 milyar TL’ye yiikselmistir. YK Leasing’in
0zkaynaklari donem karlarinin destegiyle biiylimeye devam etmis, 2025 sonunda %37,0 artisla 9,20 milyar
TL’ye ve 2026 ilk yaris1 sonunda ise %22,6 artigla 11,28 milyar TL’ye ulagmistir. Bununla birlikte
aktiflerdeki bilylimenin 6zkaynaklardaki biiylimeden daha hizli seyretmesi nedeniyle 6zkaynaklarin aktiflere
orani 2025 yili sonunda %13,4’e ve 2026 yili ilk iki ¢eyregi sonunda %12,2’ye gerilemistir. Sirket, aktiflerini
agirlikl olarak finansal borglanma yoluyla fonlamakta olup, toplam finansal borglar 2025 y1li sonunda %48,3
artisla 47,0 milyar TL’ye, 2026 Haziran sonunda ise %46,3 artisla 68,8 milyar TL’ye yiikselmistir.




Genel Degerlendirme: Yaptigimiz degerlendirme sonucunda, ihrag¢r konumundaki YK Leasing’in
sektordeki konumu, ortaklik yapisinin ve bagli oldugu finansal grubun giicli, fonlanma kaynaklarinin
cesitliligi, karlilik performansi ve 6zkaynaklar giiglii yonleri olarak 6n plana ¢ikarken, son donemde artan
takipteki ve vadesi ge¢mis alacaklarindaki artis risk unsurlar olarak degerlendirilmistir. Bu ¢ergevede, YK
Leasing’in gii¢lii 6deme kapasitesine sahip oldugu diistiniilmektedir.

UZUN VADELiI DERECELENDIRME NOTLARI
Yatinnm Yapilabilir Derecelendirme Notlari

TR AAA En gucli kredi kalitesi

TR AA  Gugli kredi kalitesi

TR A Ortalamanin tzerinde kredi kalitesi
TR BBB Ortalama kredi kalitesi

Spekiilatif Derecelendirme Notlari

TR BB Ortalamanin altinda kredi kalitesi

TRB Zayif kredi kalitesi

TR CCC Cok zayif kredi kalitesi

TRD YukumlalUklerini vadesinde yerine getirememis

KISA VADELi DERECELENDIRME NOTLARI

TRA1 En gugli bor¢ 6deme kabiliyeti

TR A2 Gugli borg 6deme kabiliyeti

TR A3 Ortalama kredi 6deme kabiliyeti

TRB Ortalamanin altinda borg 6deme kabiliyeti

TRC Ortalamanin ¢ok altinda borg 6deme kabiliyeti

TRD Kisa vadeli bor¢ ylkumluluklerini yerine getirememistir




