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SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanligina
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 mali yilindaki nakit fazlasi pozisyonu ve 2026 yilinin ilk yarisinda korunan yiiksek nakit mevcudu ile desteklenen saglam
finansal kaldirag profili,

e 2026 yilinin ilk yarisinda kismi bir zayiflama gérilmesine ragmen, 2025 mali yilinda faiz karsilama oraninin yeterli seviyesini
korumasi,

e DOviz cinsinden gelir yaratan glgli ihracat satiglarinin kur riskine karsi belirli 6lgiide dogal koruma mekanizmasi saglamasi,

e Misteri yogunlasmasina ragmen, ticari alacaklarin bir kisminin sigorta kapsaminda olmasi ve kiresel 6lgekte taninmis musteri
portfoyul ile desteklenen yeterli diizeydeki tahsil kabiliyetinin varlik kalitesini belirli 6lgtide giglendirmesi,

e Analiz edilen dénemlerde nispeten dislk seviyedeki 6denmis sermaye ve dizenli kar pay! dagitimlarina ragmen gegmis vil
karlari ile desteklenen yeterli 6zkaynak yapisi,

e 2025 mali yiinda ve 2026 yilinin ilk yarisinda nispeten kisa nakit dénliisim stiresi ile desteklenen operasyonel verimlilik,

e Slrdurtlebilirlik uygulamalarina yonelik galismalar ve halka acik bir sirketten beklenen kurumsal yonetim uygulamalarina
goOsterilen uyum,

e Sirket binyesindeki tasarim yetkinlikleri ve klresel 6lgekte taninmis perakende markalardan olusan kokli musteri portfoyd ile
desteklenen sektérdeki uzun sireli varlik,

e Analiz edilen donemler boyunca sektordeki mevcut kosullar cergevesinde satis hacimlerinde slregelen disus edilimi,

e 2026 yilinin ilk yarisinda Euro bazl satis gelirlerinin diismesi ve Tirk lirasi cinsinden maliyetlerin Turk lirasinin Euro karsisindaki
deder kaybindan daha hizli artmasi sonucunda, brit kar marjinin gerilmesi ve FAVOK marjinin daha belirgin bir sekilde
daralmasi,

e 2025 mali yilinda yabanci para cinsinden banka kredilerinin gérece uygun maliyetine ve yatinm fonu satislarindan elde edilen
kazanglara ragmen, agirlikli olarak yabanci para cinsinden olusan borclanma yapisinin kur farki zararlarina yol acarak 2025 mali
yilinda net karhhk tzerinde baski olusturmasi,

e Analiz edilen dénemler boyunca kisa vade agdirlikli fonlama yapisi ve faaliyetlerden saglanan fonlarin borg servisini karsilama
oraninin zayiflamasinin likidite yonetimi Gizerinde baski olusturma potansiyeli,

¢ Jeopolitik gerginliklerin enflasyonist baskilari artirarak kiresel finansal kosullardaki gevsemeyi sinirlamasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONiIM SiRKETi" nin Uzun Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "AA- (tr)' seviyesinden 'A+ (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériinim ise 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gorinumlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1+ (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)
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NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizla,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Ozgiir Fuad ENGIN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir
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