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SPK- Bagimsiz Denetim ve Degerleme Faaliyetleri Dairesi Baskanligina
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

"SERANIT GRANIT SERAMIK SAN.VE TIC.A.S." JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yilinda artan satis hacminin etkisiyle gelir Gretiminde artis ve buyime ivmesinin 2026 yilinin ilk yarisinda da devam etmesi,

e 2024 yilina kiyasla yasanan daralmaya ragmen, 2025 yilinda ve 2026 yilinin ilk yarisinda korunan tatmin edici diizeydeki temel
karlilik marijlari,

o Thracatlar yoluyla déviz geliri Gretimi ve kur dalgalanmalarina karsi belirli 6lgiide dogal koruma saglayan cografi gesitlilik,

o Iligkili taraflarla saglanan operasyonel sinerji ve sektordeki uzun yillara dayanan faaliyet gegmisi,

e Halka acik sirket statistiniin sagladigi destekle geyreklik olarak finansal tablolara erisilebiliyor olmasi ve sektérel dinamiklere
uyum saglamak amaciyla Ar-Ge faaliyetlerine verilen 6nem,

e 2025 yilinda FAVOK Uretimindeki diislise paralel olarak kaldirag metriklerindeki bozulma ve zayif kaldirag profilinin 2026 yilinin ilk
yarisinda da devam etmesi,

e Analiz edilen dénemler boyunca yetersiz karsilama profiline de yol acan, dip karlihk Gzerinde 6nemli baski olusturan yuksek
finansman giderleri,

e 2025 yilinda faaliyetlerden saglanan fon metriklerindeki bozulma ve disUls egiliminin 2026 yilinda da devam etmesinin
beklenmesi,

e Gegmis donemlerden biriken ylksek tutardaki siipheli alacaklarin, alacak kalitesini belirli 6lglide olumsuz etkilemesi,

e Sektorlin dogasi geredi 2025 yilinda ve 2026 yilinin ilk yarisinda devam eden uzun nakit donlisim siresinin verimlilik profilini
sinirlandirmasi,

e Hammadde maliyetleri, enerji fiyatlari ve insaat sektorl dinamiklerine maruz kalinmasi,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "SERANiIT GRANIT SERAMIK SAN.VE TiC.A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu 'BB+ (tr)' seviyesinden 'BBB- (tr)' seviyesine revize edilmis olup, not gériinimu ise 'Duragan’
olarak korunmustur. Firmanin tim not ve gérintimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB- (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB- / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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