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SPK- Bağımsız Denetim ve Değerleme Faaliyetleri Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"PINAR SU VE İÇECEK SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Analiz edilen dönemler boyunca istikrarlı ciro performansı ve artan satış hacimleri
• Analiz edilen dönemlerde makul seviyedeki finansal kaldıraç rasyoları
• 2025 yılında pozitif nakit akış ölçütleri ve olumlu seviyedeki nakit döngüsü seviyesi
• Toplam varlık büyüklüğüne kıyasla düşük ödenmiş sermaye seviyesine rağmen yeterli özkaynak yapısı
• Düşük seviyedeki şüpheli alacaklar ile aktif kalitesini destekleyen yerleşik müşteri portföyü ve organize satış ve dağıtım ağı
• Saygın marka gücü, uzun süreli varlık ve “Yaşar Holding” bünyesinde faaliyet göstermenin avantajları
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim ilkelerine uyum düzeyi
• Faaliyet giderleri ve finansman maliyetlerinin net karlılık ile faiz karşılama rasyosu üzerinde baskı oluşturması
• Net işletme sermayesi açığı ile birlikte düşük seviyedeki cari oran
• Sektör içerisindeki güçlü rekabet baskısı
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz
etkileyebilecek kararların önemli bir belirsizlik yaratması

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "PINAR SU VE İÇECEK SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'A (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın 
tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : A  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J1  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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