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[stanbul, 06/10/2026

A. GIRiS

Katiim Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “ihra¢¢|”) tarafindan, Anadolu Finansal Kiralama
A.S.nin (“Anadolu Finansal Kiralama”, “Kaynak Kurulus” veya “Fon Kullanicis1”) fon
kullamcisi olarak yer alacagi, 2.000.000.000 -TL’lik ihrag tavani (“ihra¢ Tavamr”) iginde, yurtiginde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak {izere, tertipler halinde,
cesitli vadelerde kira sertifikalari (“Sertifikalar”) ihra¢ edilmesi amaglanmaktadir.

ihrag edilecek kira sertifikalarna iliskin bu hukuki durum degerlendireme raporu (“Rapor”) Sermaye
Pivasast Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan I1I-61.1 seri
numarali Kira Sertifikalari Tebligi (“Teblig”) EK-1 uyarinca yurtiginde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iligkin ihrag belgelerinin onaylanmasi igin talep edilen belgeler kapsaminda
hazirlanmigtir.

B. INCELENEN BELGELER

Sertifikalarin ihraci ile ilgili olarak hazirlanan Rapor kapsaminda asagidaki bilgi ve belgeler
incelenmistir,

1. VKS$’nin Esas S6zlesmesi,

2. VK$’nin 16.06.2026 Tarihli 100 say1l1 Yonetim Kurulu Karari,

3. Fon Kullanicis’nin Esas S6zlesmesi,

4. Fon Kullanicisi’nin 16.06.2026 Tarihli 2026/097 sayil1 Yonetim Kurulu Karari,

5. Kira Sertifikasi Ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullar1 (“Temel Hiikiim ve Kosullar™) ile
ekinde yer alan Yonetim Sozlesmesi, Sertifika Hikiim ve Sartlari, Tasfiye Taahhiidii, (hepsi

birlikte, “Islem S6zlesmeleri”),

6. Fon Kullanicisina iliskin Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.
(“SAHA™) tarafindan hazirlanan 29 Haziran 2026 tarihli Rating Bildirim Formu

(“Derecelendirme Raporu’)
C. IHRACIN YAPISI

Sertifikalar, Teblig m. 4/f.1 ve m. 6 kapsaminda dilzenlenen YOnetim Sozlesmesine dayali kira
sertifikas) tiirine uygun olarak ihrag edilecektir. Sertifikalarin ihrag yapisi ekteki tabloda sunulmustur
("EK‘I”)

Bu kapsamda;
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1. VKS tarafindan ihraggi sifatiyla Teblig m. 6 kapsaminda ydnetim sézlesmesine dayali olarak
kira sertifikasi ihrag edilecektir.

2. VKS, ihraci gergeklestirilecek kira sertifikalarini, kira sertifikalarin1 satin alan yatirimcilara
kira sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

w

VKS yatinmcilardan topladigi ihra¢ tutarini, Fon Kullanicis’’na temin edecek olup; Fon
Kullanicisi, kurulug amaci ve faaliyet konusu kapsaminda aktifinde yer alan ve Temel Hiikiim
ve Kosullar Metni'nde “Varhik™ taniminda kapsami belirtilen her tiirlii mal, iiriin ve emtiayi
VKS nin vekili sifati ile yonetecektir.

4. Fon Kullanicisi, Portfdy’den elde ettigi geliri Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarih ve
sartlarda VK$’ye ddeyecektir. Portfdy’den elde edilen gelir, Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda

belirtilen tahmini kar oranini gegerse, sdz konusu tutar vekalet ticreti olarak Fon Kullanicisina
ait olacaktir.

S. VKS, Islem Sozlesmeleri kapsaminda, yapmis oldugu tahsilatlar1 gelir dagitim tarihlerinde
yatinmcilara aktaracaktir.

6. Itfa tarihinde, Fon Kullanicisi Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini VKS’ye
Odemek suretiyle tasfiye edecektir.

7. Portfdy tasfiye edildikten sonra, PortfSyiin tasfiyesinden elde edilen gelir yatirimcilara
aktarilacak ve kira sertifikalar itfa edilecektir.

D. ANADOLU FINANSAL KIRALAMA’NIN KAYNAK KURULUS SIFATI

Teblig’in 3’iincii maddesinin birinci fikrasinin (g) bendinde yapilan kaynak kurulus tanimina gore;
“...yonetim sozlesmesine dayah Kkira sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu varhik ve haklann VK$
adina yoneten 12’nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketler” yonetim
sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda kaynak kurulug olarak yer alabilirler.

Teblig’in 12’inci maddesinin birinci fikrasinin (€) bendinde ise; “Derecelendirme kuruluglarindan
talebe bagl olarak notlandirma dlgegine gore ihracin para birimi cinsinden yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen uzun vadeli derecelendirme notunu alan” tarafindan da VKS$ kurulabilecegi
belirtilmektedir.

SAHA tarafindan Derecelendirme Raporu'nda Fon Kullanicisinin “Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu” A+ (Stabil), “Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu” Al (Stabil) olarak
belirtilmistir.

Bu baglamda, Anadolu Finansal Kiralama’nin yonetim sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihracinda
kaynak kurulug/fon kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel bulunmadig dilgiiniilmektedir.

4 P, )
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E. VK$'NiN HUKUKi DURUMU
1. VKS'nin Esas Sozlesmesi
VKS§ nin esas sdzlesmesine gore;
a. VKS$ miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amactyla kurulmugtur.

b. VKS Kkira sertifikasi ihraci ile fon topladigi yatirimeilarin vekili sifatiyla amaci dogrultusunda
kaynak kurulusa ait varhik ve haklari miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sézlesmeler diizenleyebilir.

¢. VKS Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlari gergevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair islemler gergeklestirebilir, szlesmeler yapabilir ve faaliyette bulunabilir.

d. Teminat alabilir.

Bu kapsamda esas s6zlesmesi kapsaminda VKS’nin kira sertifikasi ihrag etmesine hukuken bir engel
bulunmamaktadir.

2. VKS’nin Yo6netim Kurulu Karari

VKS 16.06.2026 tarihli ve 88 numarali yonetim kurulu toplantisinda almis oldugu 100 sayili yonetim
kurulu karar ile, Sertifikalarin ihraci ve islem s6zlesmelerinin imzalanmasi ile ilgili gerekli yonetim
kurulu kararini almigtr.

F. FON KULLANICISI’'NIN HUKUKi DURUMU
1. Fon Kullanicisr’nin Esas Sézlesmesi

Fon Kullanicisi’nin esas s6zlesmesinde;

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerine gore kara istirakli
tahvil, finansman bonosu, katilma intifa senetleri, kar ve zarar ortakhig belgesi ve buna benzer
degerli kagitlar, menkul degerler ihrag edebilir. Aracilik yapmamak kaydiyla hisse senetleri alip
satabilir Genel Kurulun tahvil veya hisse senedi ile degistirilebilir tahvil veya tiim menkul degerler
ihract yetkisi, Sermaye Piyasasi Kanununun 13. ve 14. maddesi uyarinca Yonetim Kuruluna
devredilmistir” hikm yer almaktadir.

2. Yoénetim Kurulu Karar

Fon Kullanicis’’nin 16.06.2026 tarih 2026/097 sayili ynetim kurulu karari ile Sertifikalarin ihracina
yonelik karar alinmistir.
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G. IHRAC YAPISINA iLiSKIN SOZLESMELER

1. Temel Hilkiim ve Kogullar

VKS ile Anadolu Finansal Kiralama arasindaki bu sézlesme ile ihrag Tavani igerisinde yapilacak tiim
kira sertifikasi ihraglarina iligkin temel hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu sézlesme ile ihrag
Tavani kapsaminda gergeklestirilecek tertip ihraglarinda imzalanacak soézlesmelerin sekil ve igerigi,
ddemelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa halleri ile Fon Kullanicis’nin islem Sézlesmeleri
kapsamindaki temerriidiiniin genel sonuglar1 diizenlenmektedir.

Bu sozlesme, Ihrag Tavam kapsaminda gergeklestirilecek ilk kira sertifikasi ihraci oncesinde
akdedilecektir.

2. Yonetim S6zlesmesi

Bu Sozlesme kapsaminda gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarinda dayanak varliklarin Fon
Kullanicisi tarafindan VKS lehine ySnetilmesine iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir.

3. Sertifika Hiikiim ve Sartlari

VKS ve Fon Kullanicisi arasindaki bu soézlesme ile Thrag Tavami gergevesinde ihrag edilecek kira
sertifikalarina iligkin tiir, dayanak varlik, sertifika gelir tiirli, gelir 6deme periyodu, tahmini kar orani,
gOsterge, vade baslangig tarihi, itfa tarihi ve benzeri konular diizenlenmektedir.

4. Tasfiye Taahhiidii

Fon Kullanicis1 tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen Tasfiye Taahhiidii ile Fon Kullanicis itfa
tarihinde Portfoy’ii itfa bedelini VK$’ye 6demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

H. iIHRAC YAPISINA ILiSKIN SOZLESMELERDE YATIRIMCILARI KORUYAN
HUKUMLER

1. Temel Hiikiim ve Kosullar’a gore;

a. “Erken itfa Halleri ve Temerriit” bashkli VII inci maddeye gére kanundan kaynaklanan
temerriit hallerine ek olarak;

i.  Sertifikalardan ve islem Sozlesmelerinden kaynaklanan ddemelerden herhangi birinin,
VKS’nin kusuru veya teknik aksaklklar haricinde, giinlinde ve eksiksiz olarak
sdenmemesi; teknik aksaklik halinde ise aksakligin giderilmesini takip eden ilk 3 Is
Giinti’nde yapilmamasi,

ii.  Islem Sozlesmelerinde kararlastirilan ve bu madde kapsaminda telafi edilmedigi
takdirde yatinmcilarin haklarini riske sokan dnemli taahhiit ve ytikiimliiliklerinden
herhangi birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi ve bu ihlalin, ihlalin 6grenildigi
tarihten itibaren otuz Is Gunil iginde tiim sonuglar ile ortadan kaldirilmamasi,

iii.  Fon Kullanicis'min  6demelerini tatil etmesi, 6deme aczi igerisine diismesi,
alacaklilari ile temdit anlagmasi yapmasi, iflas, konkordato talebinde bulunmasi,
yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar i¢in girisimde bulunmasi,
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iv.  Fon Kullanicis’nin hak/fiil ehliyetini kaybetmesi veya sinirlandirilmasi, kayyim
atanmasi, ticari faaliyetlerini durdurmasi veya faaliyet konularini degistirmesi, mali
durumunu olumsuz yodnde etkileyecek olgiide malvarligi iizerinde tasarrufta
bulunmasi, sinirlamasi,

v.  Fon Kullameisi’'nin malvarhig: iizerine, mali durumunu 6nemli 6lgiide etkileyecek
veya Islem Sozlesmeleri ve Sertifikalar’dan kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmesini onemli derecede etkileyecek miktar veya mahiyette haciz, karar1 alinmast,

vi. ~ Fon Kullanicisi’'nin  Sertifikalar’dan ve [slem Sézlesmeleri’'nden kaynaklanan
edimlerin ifasi igin gerekli izinlerinin iptal edilmesi, yenilenmemesi.

gibi hususlar temerriit hali olarak sayilmigtir. Boylece Fon Kullanicisi, Sertifikalar ve Islem
S6zlegsmeleri kapsamindaki yiikiimlilliiklerinden herhangi birisini ihlal ettiginde kendisine yapilan
bildirim ile temerriide diigecek ve VKS Sertifikalarin erken itfasini isteyebilecek ve VKS, Fon
Kullanicisi’na Karsi her tiirlii yasal yola bagvurabilecektir.

(Not: Temel Hiikiim ve Kosullar metnindeki “islem Sozlesmeleri” taniminda “her bir Ihrag
kapsaminda akdedilecek diger sézlesmeler ve diizenlenecek taahhiitler” de yer almaktadir. Dolayisiyla
ornegin, VKS ve Fon Kullanicisi arasinda varsa farkli bir ihraca iligkin daha énce imzalanmis islem
sdzlegsmelerinde yasanacak temerriit halleri de isbu ihrag bakimindan temerriit hali sayilacak ve VKS,
Fon Kullanicisina kargi haklarini kullanabilecektir.)

b. Thra¢ Protokoliiniin “Tanimlar” bashikli 2.1 maddesi kapsaminda Fon Kullanicisi’nin, VK§
veya kamuya ilettigi veya iletecegi beyan ve tekeffiillerinden herhangi birisi gergegi
yansitmamasi temerriit hali olarak gosterilmistir. Bu sebeple Temel Hiikiim ve Kosullar’in
“Beyan ve Tekeffiiller” baglikli X inci madde kapsaminda Fon Kullanicisi, beyan ve
tekeffiillerinden herhangi birisinin gergegi yansitmamasi da temerriit hali say1lmaktadir.

2. Tasfiye Taahhiidii "ne gore;

Fon Kullanicisi tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen “Tasfiye Taahhiidii” ile Fon Kullanicisi itfa
tarihinde Portfoyii itfa bedelini VK$’ye 6demek suretiyle tasfiye etmeyi taahhiit etmektedir.

I. SONUC
Bu Rapor, Fon Kullanicist ve VKS§ tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere

dayanilarak hazirlanmis olup 06/10/2026 tarihi itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir. Bu
Raporumuz kapsaminda sonug olarak;

e VKS’nin Sertifikalari ihrag etmesinde,

e Anadolu Finansal Kiralama’nin y6netim sdzlesmesine dayal olarak kira sertifikasi ihracinda
kaynak kurulus olarak yer almasinda,

e VKS ve Anadolu Finansal Kiralama’nin Islem S6zlesmelerini imzalamalarinda,

Hukuki bir sakinca bulunmadigini belirtmek isteriz.

Saygilarimla
Av. Yusuf Yargin KARABAG
' 4. . 7( M/
EK-1 Kira Sertifikasi Ihrag Yapisi
EK-2 Hukukgu Tecriibe Beyani
EK-3 Avukat Kimlik Belgesi
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EK-1 KiRA SERTIiFiKASI iHRAC YAPISI
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EK-2 HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Yusuf Yargin Karabag, 2009 yilinda Maltepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden mezun olmus

olup, 2011 yilindan bu yana 41438 sicil no ile istanbul Barosu'na kayithdir.

2010 yihndan itibaren farkli hukuk biirolarinda gérev alan Karabag, bu siiregte Mutlu
Avukathk Birosu’nda bir katilim bankasina hukuki danigmanlik hizmeti verilmesi dahil pek ¢ok
hukuki hizmet sunmugtur. 2018 yihindan bu yana ortagi bulundugu Ug El Avukathk Danismanlik ve

Arabuluculuk Biirosu’nda avukatlik ve arabuluculuk faaliyetlerine devam etmektedir.

Yukarida belirtilen gorevleri siiresince basta banka, banka istirakleri, sigorta sirketleri ve
uluslararasi girketler olmak iizere genis bir portfSye hukuki hizmet veren ve bu kapsamda
¢aliymalarina devam eden Karabag, faizsiz finans alaninda iiriin ve hizmetlerin gelistirilmesi ve hayata

gegirilmesine yonelik hukuki danismanlik saglamistir.

Yusuf Yargin KARABAG ayrica, asagida bilgisi verilen kira sertifikasi ihrag siireglerinde

hukuki durum degerlendirme raporlarini hazirlamistir.

Kira Sertifikasi ihraglarinda
Sermaye Nominal
ihrag:g:l Piyasasi ihraq Tavam Satis Tiirii Iz(u a:ur;::(/
Arac Tiirii (TL) Kurucu Fon
Kullanici
Yonetime Tahsisli / VAKIF TEKNOSA
Katilim Varlik Dayali Kira 8.000.000.000 Nitelikli KATILIM IQ VE DIS
Kiralama A.S. Sertifikasi -TL Yatirmel BANKASI TICARET
A.S. AS.
SMART
GUNES
ENERJISI
TEKNOLOIJI
Yoneti Tahsisli / Loy LERI
Katilim Varlik onetime 1 '540.000.000 SIS KATILIM | ARASTIRM
; Dayali Kira Nitelikli
Kiralama A.S. Sertifikasi -TL Yatirime BANKASI A
A.S. GELISTIRM
E URETIM
SANAYI VE
TICARET
AS.
AVEK
Y 6netime Tahsisli / VAKIP OTOMO-TiV
Katilim Varhik Davali Kiia 2.000.000.000 Nitelikli KATILIM SERVIS
Kiralama A3, Seitiﬁkasn 1L Yatirimcl BADKAT BANANL VE
A.S. TICARET
A.S.
Katilim Varlik Y Onetime 1.000.000.000 Tahsisli / VAKIF REPLEASE

p= ] vl A
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Kiralama A.§. | Dayali Kira -TL Nitelikli KATILIM TURIZM
Sertifikasi Yatirimei BANKASI OTOMOTIV
A.S. SANAYI VE
TICARET
A.S.
Y onetime Tahsisli / VAKIF VAKIF
Vakif Varlik Davali Kira 70.000.000.00 Nitelikli KATILIM KATILIM
Kiralama A.S. #a 0.-TL Ve T BANKASI | BANKASI
Sertifikasi Yatirimci
A.S. A.S.
Yénetime Tahsisli / hriaatla AL
Katilim Varlik Davali Kira 25.000.000-U Nitelikli KATILIM FINANSAL
Kiralama A.S. Y e SD BANKASI KIRALAMA
Sertifikasi Yatirimci
A.S. A.S.
FLO
b e VAKIF =
Katihm Varlik | XoMetime 15 645 000.000 |  rahsisli/ KATILIM MA?I?\Z,QCI
Kiralama A.S Dayali Kira L Nitelikli BANKASI L
e Sertifikasi Yatirimci A PAZARLAM
s AAS.
Yoneti Tahsisli / VAKIF KOC KABLO
Katilim Varlik Da"gi ‘Kmlfa 1.000.000.000 ;l t:;isk‘“ KATILIM | SANAYI VE
Kiralama A.S. y . -TL BANKASI TICARET
Sertifikasi Yatirimcli AS AS

Av. Yusuf Yargin KARABAG

1.
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EK-3 AVUKATLIK KiMLIiK BELGESI
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