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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Bagimsiz Denetimden

Dipnot Ge ¢me mis Ge¢mis
referanslan 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Varliklar
Donen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 126.211 491.921
Ticari alacaklar 2.340.814 191.238
- Tligkili taraflardan ticari alacaklar 22 188.194 12.338
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 2.152.620 178.900
Diger alacaklar 8 1.854 863
Stoklar 9 838.267 1.408.416
Pesin 6denmis giderler 14 20.067 42.713
- Tliskili taraflara pesin 6denmis giderler 22 4.292 144
- Tligkili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 15.775 42.569
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 14 17.001 12.672
Diger donen varliklar 452 100.414
-Iliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 14 452 100.414
Toplam donen varhiklar 3.344.666 2.248.237
Duran varliklar:
Finansal yatrmlar 5 1.710 1.830
Maddi duran varliklar 10 1.173.772 1.197.406
Kullanim hakki varliklar 6 101.074 142.582
Maddi olmayan duran varlklar 11 139.514 179.883
Pesin 6denmis giderler 14 50.969 24.234
Ertelenmis vergi varlig 20 167.104 154.549
Toplam duran varhklar 1.634.143 1.700.484
Toplam varhklar 4.978.809 3.948.721

Ilisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHIi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Simirh Denetimden Bagimsiz Denetimden

Dipnot Ge ¢me mis Ge ¢cmis
referanslan 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar 3.280.490 1.442.797
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 3.280.490 1.442.797
- Banka kredileri 6 1.233.868 287.031
- Thrag edilmis borglanma araglar: 6 2.046.622 1.155.766
Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlar 15.259 604.677
- Ih§k1h olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa 6 15.259 604.677
vadeli kisimlari
- Banka kredileri 6 - 239.449
- Kiralama iglemlerinden borglar 15.259 17.943
- Thrag edilmis borglanma araglar 6 - 347.285
Ticari borglar 177.810 151.871
- Tliskili taraflara ticari borglar 22 2.058 8.178
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 175.752 143.693
Calisanlara saglanan faydalar kapsammda borglar 8 61.002 87.007
Diger borglar 2.784 2.544
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 8 2.784 2.544
Ertelenmis gelirler 14 51.211 33.186
Kisa vadeli karsiliklar 60.328 15.714
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 13 56.562 9.175
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 3.766 6.539
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.648.884 2.337.796
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 11.505 46.463
- Tligkili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 6 11.505 46.463
- Kiralama iglemlerinden borglar 11.505 46.463
Calisanlara saglanan faydalar kapsammda borglar 8 2312 2.425
Uzun vadeli karsiliklar 39.669 50.766
- Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 13 39.669 50.766
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 53.486 99.654
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 15 259.875 259.875
Sermaye diizeltme farklari 15 679.220 679.220
Kar veya zararda yeniden smiflandiriimayacak
birikmis diger kapsamh gelirler / (giderler) (38.270) (30.839)
- Yeniden degerleme ve olgiim kazanglari/ (kayplarr) (38.270) (30.839)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler / (giderler) 19.913 19.924
- Riskten korunma kazanglary/(kayiplarr) 19.913 19.924
Kardan ayrilan kisttlanmis yedekler 15 502.665 503.688
Gegmis yillar karlar1 / (zararlari) 15 80.426 703.929
Net donem kar1/ (zarari) (227.390) (624.526)
Toplam 6zkaynaklar 1.276.439 1.511.271
Toplam kaynaklar 4.978.809 3.948.721

Mlisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT ARA
DONEM OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Ge¢cmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Kar veya zarar kismi referanslan 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Hasilat 16 2.814.415 2.390.217 848.888 1.053.268
Satiglarin maliyeti (-) 16 (1.802.070) (1.390.976) (552.025) (630.644)
Briit kar/(zarar) 1.012.345 999.241 296.863 422.624
Genel yonetim giderleri (-) (361.261) (451.724) (94.698) (130.727)
Pazarlama giderleri (-) (452.463) (590.992) (126.766) (193.976)
Aragstirma gelistirme giderleri (-) (27.687) (15.054) (9.904) (4.068)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 12.486 20.605 2.567 4.559
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (6.872) (13.278) (98) (1.907)
Esas faaliyet kari/(zarar) 176.548 (51.202) 67.964 96.505
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 470 275 165 184
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 18 - (4.063) - (2.012)
Finansman gelirleri/(giderleri)
oncesi faaliyet kar/(zarar) 177.018 (54.990) 68.129 94.677
Finansman gelirleri 19 111.445 109.206 8.518 1.776
Finansman giderleri (-) 19 (826.028) (669.152) (307.112) (256.254)
Parasal (kayip)/kazang 25 300.054 222.781 50.550 88.308
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar / (zarar) (237.511) (392.155) (179.915) (71.493)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 10.121 124.549 7.626 33.435
- Donem vergi gideri 20 - - - -
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 10.121 124.549 7.626 33.435
Donem kan / (zarar) (227.390) (267.606) (172.289) (38.058)
Pay basina (kayip)/kazan¢ (tam TL) 21 (0,8750) (1,0297) (0,6630) (0,1464)

Mlisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIiHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT ARA DONEM
OZET DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Simirli Denetimden Ge¢memis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz-
referanslari 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Net dénem kar1 / (zarar1) (227.390) (267.606) (172.289) (38.058)
Kar veya zararda yeniden simflandirtlmayacaklar (7.431) (8.616) (1.745) (1.817)
- Tamimlannus fayda planlari
yeniden élgiim kazanglari/(kayiplar) 13 (9.861) (11.484) (2.337) (2.418)
-Kar veya szra}jzlia ){enlden.szngﬂandlrllmayacak diger 2430 2868 592 601
kapsamli gelire iligkin vergiler
-Ertelenmis vergi (gideri) geliri 2.430 2.868 592 601
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar (11) (555) 1 (141)
-Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger
kapsamh gelir / (gider) (15) (741) ! (189)
-Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
R . 4 186 - 48
kapsamli gelire iligkin vergiler
-Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 4 186 - 48
Diger kapsamli gelir/(gider) (7.442) (9.171) (1.744) (1.958)
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) (234.832) (276.777) (174.033) (40.016)

Mlisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT ARA DONEM OZET
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére bin TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden Kar veya zararda
smflandinlmayacak yeniden
birikmis diger kapsamh smmflandinlacak
gelirler ve giderler birikmis diger Birikmis karlar
Tammlanms fayda Riskten Kardan
Sermaye planlan yeniden korunma ayrilan
diizeltme ol¢iim kazanglar/ kazanglan kisitlanmig Gecmis Net donem Ozkaynak
Sermaye farklan (kayiplarr) (kayiplarn) yedekler yillar karlan kar / (zarar) toplam
1 Ocak 2025 tarihi itibariyle 259.875 679.220 (24.383) 20.289 490.344 902.303 30.338 2.357.986
Transferler - - - - 13.347 16.991 (30.338) -
Dagitilan temettiiler - - - - - (215.353) - (215.353)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - (8.616) (555) - - (267.606) (276.777)
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle 259.875 679.220 (32.999) 19.734 503.691 703.941 (267.606) 1.865.856
1 Ocak 2026 tarihi itibariyle 259.875 679.220 (30.839) 19.924 503.688 703.929 (624.526) 1.511.271
Transferler - - - - (1.023) (623.503) 624.526 -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - (7.431) 1n - - (227.390) (234.832)
30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle 259.875 679.220 (38.270) 19.913 502.665 80.426 (227.390) 1.276.439

[lisikteki dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iITIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

Sinmirli Denetimden Ge¢memis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI (1.245.924) (1.370.097)
Doénem kari/(zarar) (227.390) (267.606)
Doénem net kari/(zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 493.557 505.725
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,10,11 147.546 184.460
Deger diistikliigii(iptali) ile ilgili diizeltmeler 1.271 1.754
-Alacaklarda deger diisiikliigii(iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 1.271 1.754
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 75.906 42.338
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar/(iptali)
ile ilgili diizeltmeler 77.400 42.338
- Dava ve/veya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili diizeltmeler 12 (1.494) -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 710.868 614.453
-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 19 (106.880) (53.728)
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 817.748 668.181
Gergege uy gun deger kayiplar1 (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - (1.462)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 20 (10.121) (124.549)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan (kazanglar)/kay iplar ile ilgili diizeltmeler 18 (470) 3.788
Parasal kay1p kazang (431.443) (215.057)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.472.144) (1.678.908)
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (2.150.846) (1.454.340)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals (artis) ile Ilgili diizeltmeler (992) 492
Stoklardaki azaliglar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler 570.149 (172.786)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (4.088) (8.778)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 25.940 4.115
Calisanlara saglanan fay dalar kap saminda borglardaki artis (azalig) (26.119) (103.509)
Faaliyetler ile ilgili diger borg¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 240 6.605
Ertelenmis gelirlerdeki (miisteri s6zlesmelerinden dogan
yikiimliiliklerin disinda kalanlar) artis (azalig) 18.025 (84.638)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 95.547 133.931
-Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artig) 96.825 174.654
-Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) (1.278) (40.723)
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit akislan (1.205.977) (1.440.789)
Calisanlara saglanan fay dalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (39.947) (62.932)
Vergi iadeleri (6demeleri) - 133.624
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKILANAN NAKIT AKIS LARI (40.327) (79.412)
M addi ve maddi olmayan duran varliklarin
satigindan kaynaklanan nakit girisleri 10, 11 496 6.192
M addi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kay naklanan nakit ¢ikislari 10, 11 (40.823) (85.604)
FINANS MAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI 1.008.017 557.386
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 6 4.711.543 2.205.443
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 6 (3.095.915) (681.093)
Kira sozlesmelerinden kay naklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 6 (58.317) (54.720)
Odenen kar paylar1 - (215.353)
Odenen faiz 6 (656.545) (748.190)
Alinan faiz 107.251 49.511
Diger nakit girisleri (¢ikislart) - 1.788
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi PARAS AL KAYIP KAZANC ETKIiSi (87.105) (116.593)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS /(AZALIS) (365.339) (1.008.716)
DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 491.487 1.071.556
DONEM S ONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 126.148 62.840

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya
kalemleri, oyuncak {iriinleri ve diger kirtasiye {irlinleri iiretimi, hijyen {irlinleri satisi, tesislerde imal
edilen mamullerin satigin1 ve ihracatin1 yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1 mamul ve mamul

maddeler ithal etmek, satin almak ve satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, aym tarihte de Istanbul Sanayi Odas1 ve Istanbul Ticaret
Odasi’na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi asagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok 34771 Tepeiistii - Umraniye/istanbul
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST e kayith %27,71
oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse

oranlar1 asagidaki gibidir:

Sirketin Hissedarlari

30 Evliil 2026 31 Aralik 2025

% TL % TL

AG Anadolu Grubu Holding A.S. 56,39 147.832 56,89 147.832
Faber-Castell Aktiengesellschaft 15,40 40.017 15,40 40.017
Halka agik 27,71 72.026 27,71 72.026
259.875 259.875

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 229 kisidir (31 Aralik 2025: 303).



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 TFRS’ye uygunluk beyani

Ara donem 0Ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
esas alinmistir.

Sirket’in Tiirkiye’de faaliyette bulunan sirketleri, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)
ve Vergi Mevzuati hiikiimlerine ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Yurtdisinda faaliyette bulunan bagh
ortakliklar ve is ortakliklar1 ise muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin faaliyette bulunduklari
iilke kanunlarina ve diizenlemelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Isletmeler TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak ara dénem finansal
tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet
finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Ara donem 6zet finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolari, Sirket Y dnetim Kurulu tarafindan
27 Ekim 2026 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirmeye yetkisi vardir.

2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak iizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardir” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sirket bu nedenle, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve
yayimlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne
istinaden 30 Eyliil 2026 tarihli ve ayn1 tarihte sona eren doneme iliskin finansal tablolarint TMS 29
Standardini uygulayarak hazirlamistir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmistir. Onceki donem
finansal tablolar da karsilagtirma amaciyla raporlama dénemi sonundaki cari Slgim birimi cinsinden
ifade edilmigtir. Sirket bu nedenle, 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarini da, 30
Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Tarih Endeks (*¥) Diizeltme Katsayisi 3 Vilhk Bilesik

Enflasyon
30 Eyliil 2026 137,23 1,00000 %158
31 Aralik 2025 110,39 1,24317 %211
30 Eyliil 2025 105,78 1,29732 %222

(*) 2026 y1li itibartyla TUIK tarafindan baz y1li 2025=100 olarak giincellenmistir. Bu nedenle, 6nceki dénemlerde farkli bir
referans yili ve 6lgeklendirme ile raporlanan endeks degerleri yeni baz yilma gére TUIK tarafindan revize edilmistir. TUIK,
karsilastirilabilirligin saglanmasi amaciyla ge¢mis verileri de ayni baz yilina uyarlamstir.

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana
unsurlar1 agagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile
ifade edilmekte olup Onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama donemi
sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla
TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmuistir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimluliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki
kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda net parasal kayip kazang hesabina kaydedilmistir.

2.1.3 Kullanilan para birimi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren dzkaynak yontemiyle
degerlenen yatirim, kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliliiklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.4 istirakler ve is ortakhklarindaki paylar

Is ortakligi, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara
iligkin haklarinin oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet iizerindeki
kontroliin sdzlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin,
kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatimi gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve
ylikiimlilikleri, TFRS 5 standardi uyarinca satilmak f{izere elde tutulan varlik olarak
muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin
net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1 kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakligmin, Sirket’in istirakteki veya
is ortakligindaki paym (6ziinde Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki net yatirrminin bir par¢asini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. ilave zarar
ayrilmasi ancak Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da
istirak veya is ortaklig1 adina 6demeler yapmis olmas1 halinde s6z konusudur.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem diizeltilmesine iliskin finansal tablolar

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilmigtir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan
vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30
Eyliil 2026 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal
durum tablosu ile; 1 Ocak — 30 Eyliil 2026 donemine ait donem kar veya zarar tablosunu 1 Ocak — 30
Eyliil 2025 hesap donemine ait donem kar veya zarar tablosu ile, 1 Ocak — 30 Eyliil 2026 dénemine ait
diger kapsamli gelir tablosunu 1 Ocak — 30 Eyliil 2025 hesap donemine ait diger kapsamli gelir tablosu
ile, 1 Ocak — 30 Eyliil 2026 hesap donemine ait donem nakit akig tablosu ve 6zkaynaklar degisim
tablolarini ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2025 hesap donemine ait ilgili finansal tablolar ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

2.2 Onemli muhasebe politikalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

2.2.1 isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in onlimiizdeki bir yi1lda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmugtir,

Sirket’in 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla kisa vadeli ylikiimliiliiklerinin toplami donen varliklar

toplaminin 304.218 TL iizerindedir. Sirket 2026 yilinin ilk dokuz aylik déneminde 227.390 TL net
donem zarari elde etmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araglarin siniflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri icin gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

e clektronik nakit transferi sistemi araciligryla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna
ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere a¢iklik getirilmesi;

e bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

e nakit akislarin1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot
aciklamalari eklemek (¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili
ozelliklere sahip bazi araclar gibi); ve

o gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiiclik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalart veya tutarsizliklar
diizelten degisikliklerle simirhidir. 2024 yilina ait degistirilmis Muhasebe Standartlar listesi ve ilgili
kilavuzlar sunlar1 igermektedir:

e TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamast;

e TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

e TFRS 9 Finansal Araglar;

e TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

e TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagiml elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un ‘isletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu
degisiklikler yalmzca, elektrik {iretiminin kaynagimin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava
durumu gibi) bagl olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz
birakan sdzlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmeler”
olarak tanimlanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 21’ lliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmeler i¢in uygulanacak g¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir.
Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yabanci igletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi ve
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmay1 amaglamaktadir.

TMS 28’e iliskin Degisiklikler — istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlarda Gergege
Uygun Deger Secenegi; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir. Bir isletmenin TFRS 18’1 erken uygulamay1 ve bu degisikliklerle getirilen
gercege uygun deger segenegini kullanmayi tercih etmesi durumunda (6rnegin, 30 Eyliil 2026 tarihinde
sona eren raporlama donemi igin), isletme s6z konusu degisiklikleri, degisikliklerin yayimlandigi
tarihten sonra sona eren raporlama donemi i¢in geriye doniik olarak uygulamalidir (diger bir ifadeyle,
30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren raporlama donemi i¢in de uygulamalidir). Bu degisiklikler, TMS 28
kapsaminda istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlarimi gercege uygun deger iizerinden
Olgebilecek isletmelerin hangileri olduguna agiklik getirmektedir. TMS 28’de yer alan 6zkaynak
yonteminin uygulanmasindan muafiyet, ilgili sartlar1 saglayan isletmelere istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlarin1 kar veya zarara yansitilan gergege uygun deger {iizerinden olgme
konusunda se¢im yapma hakki tanimaktadir (“gergege uygun deger secenegi”). Bu se¢im, ilk
muhasebelestirme sirasinda her bir istirak veya is ortakligi i¢in ayr ayr1 yapilmalidir.

Bu degisiklikler, gercege uygun deger segenegini uygulamaya uygun isletmelerin kapsaminin
belirlenmesinde uygulamada ortaya ¢ikan farkliliklara iliskin paydaslarin endiselerini gidermeyi
amaglamaktadir. S6z konusu farkliliklar, gercege uygun deger iizerinden Ol¢lim ile 6zkaynak
yonteminin uygulanmasinin, TFRS 18 kapsaminda kar veya zarar tablosunda gelir ve giderlerin faaliyet
kategorisi veya yatirim kategorisi icerisinde siniflandirilmasini etkilemesi nedeniyle daha 6nemli hale
gelmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu standart, kar
veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin
yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

e kar veya zarar tablosunun yapisi

e isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri
(yani yonetim tarafindan tanimlanan performans olgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi
gereken aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan
toplulastirma ve ayrigtirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar; 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Yeni standart ve degisiklikler diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir.
Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
hiikiimleri ve bununla birlikte TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un
azaltilmis aciklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagli ortakliklarin finansal tablolarinin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo hazirlayicilar i¢in maliyet tasarruflari arasinda denge
kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl
ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

e kamuya hesap verme ylikiimliiliigliniin bulunmamasi ve
e TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar
iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiligii Bulunmayan Bagh Ortakliklar’a iliskin
Degisiklikler: Ac¢iklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). UMSK, TFRS 19'daki azaltilmis agiklama
yiikiimliiliklerini gelistirirken, 28 Subat 2021 tarihi itibartyla diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
acgiklama yiikiimliliiklerini dikkate almistir. TFRS 19 yayinlandiginda, bu tarihten sonra eklenen veya
degistirilen herhangi bir agiklama yiikiimliiliigiiniin azaltilmis versiyonlarini igermiyordu. Daha sonra
IASB, Subat 2021 ile May1s 2024 tarihleri arasinda yayinlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda
aciklama yilkiimliliiklerini azaltarak uygun bagh ortakliklara kolaylik saglamak amaciyla bu
degisiklikleri yayinlamistir, 6zellikle:
e TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;
e Tedarik¢i Finansman Anlasmalarma Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);
e Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12’de yapilan degisiklikler);
o Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve
e Finansal Araglarin Siiflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de
yapilan degisiklikler).

UFRS 20 Diizenleyici Varliklar ve Diizenleyici Yiikiimliiliikler; 1 Ocak 2029 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu
standart, belirli tiirde fiyat diizenlemesine tabi olan isletmelere iliskin yeni bir Muhasebe Standardidir.
Standardin amaci, yatinmcilarin séz konusu fiyat diizenlemesinin isletmenin finansal performansi,
finansal durumu ve gelecekteki nakit akislarina iligkin beklentileri iizerindeki etkilerini daha iyi
anlamalarina yardimci olmaktir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

UFRS 20, isletmenin miisterilerinden ne kadar iicret talep edebilecegini ve bu iicretleri ne zaman tahsil
edebilecegini belirleyen fiyat diizenlemelerine tabi igletmeleri etkileyecektir. Elektrik, su ve dogal gaz
gibi temel hizmetleri sunan igletmeler bu tiir diizenlemelere siklikla tabi olmaktadir.

Bir igletmenin diizenlemeye tabi mal veya hizmetleri sundugu zaman ile bu mal veya hizmetler i¢in
miisterilerden iicret tahsil ettigi zaman arasinda farklilik bulunmasi durumunda, raporlanan hasilat ilgili
donemde isletmenin performansini tam olarak yansitmayabilir. UFRS 20 bu durumu “zamanlama farki”
olarak tanimlamaktadir. UFRS 20’nin temel ilkesi, isletmenin diizenlemeye tabi mal veya hizmetleri
sundugu raporlama doneminde, bu mal veya hizmetler karsiliginda hak kazandigi toplam bedeli
muhasebelestirmesidir. UFRS 20, isletmelerin zamanlama farklarinin finansal tablolar iizerindeki
etkilerini; diizenleyici varliklar ve diizenleyici yiikiimliiliikler ile bunlardan kaynaklanan diizenleyici
gelir ve diizenleyici giderleri muhasebelestirerek finansal tablolarina yansitmalarini gerektirmektedir.

2.4 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
cikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller diginda agiklanir. 30 Eyliil 2026 hesap donemine ait finansal
tablolarin muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamuistir.

2.5 Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakhigin finansal tablolar:

Yabanci iilkede faaliyet gdsteren miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, faaliyet gosterdigi
iilkede gegerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi”ne uygunluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakligin aktif ve pasifleri bilango tarihindeki
doviz kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmistir. Gelir ve giderler, ortalama déviz kuru kullanilarak
TL’ye gevrilerek ifade edilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar

Ozkaynaklar icerisindeki “yabanci para ¢evrim farklar1” kalemi altinda takip edilmektedir.
2.6 Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket, yilin basinda belirli iiriinlere yonelik satis kampanyasi ile baslayip, daha sonra yilin ilk
ceyreginde {Urettigi ve ithal ettigi markalarin satisina yonelik diizenledigi “bayi fuarlan”
gergeklestirmektedir. Bu satis kampanyasi ve bayi fuarlarinda miisterilerin siparis tutarlar karsiligi ¢ek,
DBS, kredi kart1 alimmakta olup, alinan siparislerin sevkiyatinin biiyiik kismu yilin ilk yarisinda
gerceklestirilmektedir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.7 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Tirev araclarin ve diger finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araclarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin referans alinmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

Beklenen Kredi Zararlari

Stipheli alacak karsiligt TFRS 9 standardinda tanimlanan beklenen kredi zararlari kullanilarak
muhasebelestirilmektedir. Beklenen kredi zararlart Dogrudan Borglandirma Sistemi’ne tabi olan bayiler
hari¢ tutularak gecmis yillara ait deneyimlere ek olarak sirketin gelecege yonelik tahminleri dikkate
almarak hesaplanmaktadir.

2.8 Devlet Tarafindan Verilen Tesvikler

Devlet tesvikleri, Sirket’in bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili
makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tegvikler, karsilamalari beklenen
maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelirlere muhasebelestirilir. Hiikiimetin yaptig1
tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu agag¢ cidarli kursun, boya kalemleri, oyuncak
iriinleri ve diger kirtasiye iiriinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigin1 ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tiirlii iptidai, yar1i mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir. Sirket’in faaliyet alani, {irlinlerin niteligi ve ekonomik ozellikleri, tiretim siirecleri,
miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve tiriinlerin dagitiminda kullanilan yéntemler benzerdir.

Ayrica, Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren ayri boliimler halinde
yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayz,
Sirket’in operasyonlari tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
gercevede degerlendirilmektedir.

DIPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

30 Evliil 2026 31 Aralik 2025

Vadeli mevduat 73.190 484.606
Vadesiz mevduat 34.143 1.772
Diger hazir degerler 18.815 5.109
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 126.148 491.487
Faiz geliri tahakkuklar1 63 434

126.211 491.921

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibar1 ile bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2025: Yoktur).
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Evliil 2026 31 Aralik 2025

% %
Diger Uzun Vadeli Yatirimlar (*) - 1.710 - 1.830
1.710 1.830

(*) Sirket’in Arge merkezi olmasi sebebiyle yararlanilan kurumlar vergisi tesvik tutarinin %2’si kadar uzun vadeli olarak almig
oldugu girisim sermayesi yatirim fonu tutaridir.

DIPNOT 6 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Eyliil 2026 Faiz oram % Tutar

Kisa vadeli bor¢clanmalar

TL krediler 20,32- 42,00 1.233.868

Thrag edilmis bor¢lanma araglari (*) 40,75 - TLref + %0,75- TLref + %1 2.046.622
3.280.490

(*) Sirket’in yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak iizere 364 giin vadeli BIST TLREF endeks
degisimi iizerine 75 bps degisken faizli 19 Subat 2027 vadeli, itfada anapara ve 4 kupon ddemeli 750.000 TL tutarinda, 364
giin vadeli BIST TLREF endeks degisimi {izerine 100 bps degisken faizli 7 Mayis 2027 vadeli, itfada anapara ve 4 kupon
6demeli 750.000 TL tutarinda ve %40,75 faizli, 25 Kasim 2026 vadeli, itfada anapara ve kupon 6demeli 350.000 TL tutarinda
borglanma araglar1 bulunmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ihra¢ edilmis borglanma araglari igin hesaplanan faiz tahakkuku
ihrag edilmis bor¢lanma araglari igerisinde siniflandirilmastir.

30 Eyliil 2026 Faiz oram1 % Tutar

Uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlar

Uzun vadeli kiralama borg¢larmin kisa vadeli kisimlar1 - 15.259
15.259

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari i¢in hesaplanan
faiz tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igerisinde siiflandirtlmisgtir.

30 Eyliil 2026 Faiz oram % Tutar

Uzun vadeli bor¢clanmalar

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar - 11.505
11.505

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli borglanmalarinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2025 Faiz oram % Tutar

Kisa vadeli bor¢lanmalar

TL krediler 23,47- 45,00 287.031

Thrag edilmis borglanma araclar 40,75 - TLref + %1 1.155.766
1.442.797

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, kisa vadeli kredileri i¢in hesaplanan faiz tahakkuku ilgili kisa
vadeli banka kredileri igerisinde siniflandirilmigtir.

31 Arahik 2025 Faiz oram % Tutar

Uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan

Uzun vadeli kiralama borglarinin kisa vadeli kisimlar: 14,00 - 34,50 17.943

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 TLref + %1 239.449

Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlari TLref + %1 347.285
604.677
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari icin
hesaplanan faiz tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igerisinde
siniflandirtimistir.

31 Aralik 2025 Faiz oram1 % Tutar

Uzun vadeli bor¢lanmalar

Kiralama islemlerinden borglar - 46.463
46.463

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, uzun vadeli kredilerin vade detay1 agsagida
yer almaktadir.

30 Eyliil 2026 Toplam
yiikiimliiliik

1-2 yil aras1 11.505
11.505

31 Aralik 2025 Toplam
yiikiimliiliik

1-2 yil aras1 46.463
46.463

Finansal bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak 2.029.531 1.422.170
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 4.711.543 2.205.443
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (3.095.915) (681.093)
Faiz gideri 788.016 625.410
Odenen faiz (656.545) (748.190)
Parasal (kazanc)/kayip (496.140) (257.605)
30 Eyliil 3.280.490 2.566.135
Kiralama borg¢larinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak 64.406 217.467
Donem i¢i girisler - 23.155
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: (58.317) (77.875)
Faiz gideri 29.732 42.771
S6zlesme degisikligi 7.416 (4.683)
Parasal (kazanc)/kayip (16.473) (55.319)
30 Eyliil 26.764 145.516
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - BORCLANMALAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihi itibariyla kullanim hakk: varliklar: hareket tablosu asagida yer
almaktadir.

Kullamm hakka varliklar: Araglar Binalar Toplam
1 Ocak 2026 itibariyle bakiye 100.598 41.984 142.582
Cikislar (6.178) - (6.178)
Kiralamada yapilan degisiklikler - 7.416 7.416
Do6nem amortisman gideri(*) (23.854) (18.892) (42.746)
30 Eyliil 2026 itibariyle kapams bakiyesi 70.566 30.508 101.074

*) Amortisman giderlerinin 7.194 TL’lik kismu genel yonetim giderlerine, 35.552 TL’lik kismu pazarlama, satis ve
dagitim giderlerine dahil edilmistir.

Kullammm hakki varliklar: Araclar Binalar Toplam
1 Ocak 2025 itibariyle bakiye 52.370 196.801 249.171
Girigler 23.155 - 23.155
Cikislar - (15.190) (15.190)
Kiralamada yapilan degisiklikler - (4.683) (4.683)
Donem amortisman gideri(*) (29.981) (38.967) (68.948)
30 Eyliil 2025 itibariyle kapams bakiyesi 45.544 137.961 183.505

*) Amortisman giderlerinin 136 TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 14.077 TL’lik kismu genel yonetim giderlerine
54.735 TL’lik kism1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 22) 188.194 12.338
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.152.620 178.900

2.340.814 191.238
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Alacak ¢ek ve senetleri 417.061 8.267
Ticari alacaklar 1.745.890 181.896
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (10.331) (11.263)

2.152.620 178.900

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihleri itibariyla siipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2026 2025
1 Ocak 11.263 12.142
Doénem iginde ayrilan karsilik (Not 17) 1.278 2.453
Iptal edilen deger diisiikliigii karsilig1 (Not 17) @) (699)
Parasal (kazang)/kayip (2.203) (2.385)
30 Eyliil 10.331 11.511
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO

DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari bor¢lar

30 Eyliil 2026

31 Arahik 2025

iliskili taraflara ticari borglar (Not 22) 2.058 8.178
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 175.752 143.693
177.810 151.871

Mliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

Saticilar 175.672 143.310
Diger ticari borglar 80 383
175.752 143.693

DiPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar

fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

30 Eyliil 2026

1.854

31 Aralik 2025

863

1.854

863

Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

Verilen depozito ve teminatlar 433 413
Diger ¢esitli alacaklar 1.421 450
1.854 863

Diger borg¢lar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Mliskili olmayan taraflardan diger borclar 2.784 2.544
2.784 2.544

iliskili olmayan taraflara diger borglar

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 771 1.723
Diger 2.013 821
2.784 2.544

Calisanlara saglanan faydal ar kapsaminda borc¢lar

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

Personele borglar 38.727 37.557
Odenecek SGK primleri 12.119 14.224
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 10.156 35.226
61.002 87.007

Uzun vadeli calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Personele borglar 2312 2425
2.312 2425
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - STOKLAR

30 Eyliil 2026 31 Aral1ik 2025

Ik madde ve malzeme 242938 303.267
Yar1 mamuller 117.087 158.947
Mamuller 191.675 489.380
Ticari mallar 281.781 452.103
Diger stoklar 16.112 16.045
Eksi: Stok deger diisiikliigii karsiligt (*) (11.326) (11.326)
838.267 1.408.416

*) 30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihleri itibariyla stoklarin geri kazanilabilirligi ile ilgili yapilan degerlendirme sonucu ayrilan
stok deger diistikligii karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2026 2025
1 Ocak 11.326 40.936
Iptal edilen deger diisiikliigii karsilig(-) - -
Donem iginde ayrilan karsilik - -
30 Eyliil 11.326 40.936
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHIi iTIBARIYLA

ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeralti ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan Ozel

araziler diizenleri Binalar techizat Tasi1tlar Demirbaslar yatirimlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2026 tarihi itibariyle
Maliyet 70.534 33.416 1.103.318 1.537.363 24.656 319.944 20.538 5.453 3.115.222
Birikmis amortisman - (31.155) (251.726) (1.323.055) (24.643) (287.005) - (232) (1.917.816)
Net kayith deger 70.534 2.261 851.592 214.308 13 32.939 20.538 5.221 1.197.406
Do6nem basi 70.534 2.261 851.592 214.308 13 32939 20.538 5.221 1.197.406
Girisler - - - 2.403 - 1.689 36.577 154 40.823
Cikislarin maliyet bedeli - - - (7.256) - (698) - - (7.954)
Cikiglarin birikmis amortismam - - - 7.248 - 680 - - 7.928
Amortisman (*) - (317) (17.094) (39.864) (12) (6.672) - (472) (64.431)
Dénem sonu 70.534 1.944 834.498 176.839 1 27.938 57.115 4.903 1.173.772
30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle
Maliyet 70.534 33.416 1.103.318 1.532.510 24.656 320.935 57.115 5.607 3.148.091
Birikmis amortisman - (31.472) (268.820) (1.355.671) (24.655) (292.997) - (704) (1.974.319)
Net kayith deger 70.534 1.944 834.498 176.839 1 27.938 57.115 4.903 1.173.772

*) Amortisman giderlerinin 50.971 TL’lik kismu1 satilan malin maliyetine, 2.081 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine, 6.043 TL’lik kismi aragtirma ve gelistirme giderlerine ve 5.336 TL’lik

kism1 pazarlama, satig ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan Ozel

araziler diizenleri Binalar techizat Tasitlar Demirbaslar yatirimlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2025 tarihi itibariyle
Maliyet 70.535 33.416 1.102.142 1.538.752 24.656 418.839 42.811 7.435 3.238.586
Birikmis amortisman - (30.702) (227.212) (1.292.073) (24.616) (372.999) - (5.655) (1.953.257)
Net kay1th deger 70.535 2.714 874.930 246.679 40 45.840 42.811 1.780 1.285.329
Do6nem basi 70.535 2.714 874.930 246.679 40 45.840 42.811 1.780 1.285.329
Girisler - - 844 16.375 - 5.800 35.057 - 58.076
Cikislarin maliyet bedeli - - - (29.965) - (66.128) (4.515) (4.776) (105.384)
Cikiglarin birikmis amortismani - - - 29.844 - 61.050 - 4.754 95.648
Transferler - - 345 2.255 - - (22.989) - (20.389)
Amortisman (¥) - (340) (18.384) (47.821) 21 (10.780) - (386) (77.732)
Dénem sonu 70.535 2.374 857.735 217.367 19 35.782 50.364 1.372 1.235.548
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle
Maliyet 70.535 33.416 1.103.331 1.527.417 24.656 358.511 50.364 2.659 3.170.889
Birikmis amortisman - (31.042) (245.596) (1.310.050) (24.637) (322.729) - (1.287) (1.935.341)
Net kayith deger 70.535 2.374 857.735 217.367 19 35.782 50.364 1.372 1.235.548

*) Amortisman giderlerinin 61.903 TL’lik kism1 satilan malin maliyetine, 2.795 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine, 3.205 TL’lik kismi aragtirma ve gelistirme giderlerine ve 9.829 TL’lik

kism1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde bilgisayar yazilimlari, haklar ve gelistirme maliyetleri yer
almaktadir.

Haklar  Gelistirmeler Yazilimlar Diger Toplam
1 Ocak 2026 tarihi itibariyle
Maliyet 3.012 221.259 397.832 39.558 661.661
Birikmig amortisman (2.929) (82.058) (358.263) (38.528) (481.778)
Net kayithi deger 83 139.201 39.569 1.030 179.883
Donem basi 83 139.201 39.569 1.030 179.883
Amortisman (*) (62) (29.882) (9.526) (899) (40.369)
Dénem sonu 21 109.319 30.043 131 139.514
30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle
Maliyet 3.012 221.259 397.832 39.558 661.661
Birikmig amortisman (2.991) (111.940) (367.789) (39.427) (522.147)
Net kayitl1 deger 21 109.319 30.043 131 139.514

*) itfa paylarmin, cari dénem igin, 15.642 TL’lik kismi satilan malin maliyetine, 1.612 TL’lik kisnm genel y&netim
giderlerine, 19.936 TL’lik kismu1 arastirma ve gelistirme giderlerine ve 3.179 TL’lik kismi1 pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine dahil edilmistir.

Haklar  Gelistirmeler Yazihimlar Diger Toplam
1 Ocak 2025 tarihi itibariyle
Maliyet 5.222 142.874 388.351 33.072 569.519
Birikmig amortisman (4.873) (50.292) (336.755) (33.249) (425.169)
Net kayith deger 349 92.582 51.596 (177) 144.350
Dénem basi 349 92.582 51.596 a77) 144.350
Girisler - 26.463 - 1.065 27.528
Cikislarin maliyet bedeli (2.209) - - - (2.209)
Cikislarin birikmis amortismani 1.965 - - - 1.965
Transferler - 20.389 - - 20.389
Amortisman (*) - (22.577) (15.203) - (37.780)
Dénem sonu 105 116.857 36.393 888 154.243
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle
Maliyet 3.013 189.726 388.351 34.137 615.227
Birikmig amortisman (2.908) (72.869) (351.958) (33.249) (460.984)
Net kayith deger 105 116.857 36.393 888 154.243

*) Itfa paylarmin, cari donem icin 23.483 TL’lik kismi satilan malin maliyetine, 2.504 TL’lik kismi genel yonetim
giderlerine, 6.697 TL’lik kismi1 arastirma ve gelistirme giderlerine ve 5.096 TL’lik kismi1 pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine dahil edilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025

Dava karsiliklar1 3.766 6.539
3.766 6.539

Sirket’in 14 personeli, Sirket aleyhine ig akdinin feshinin iptali ile ise iade ve diger tazminat talepleri ile
14 ayr1 dava agmis olup, ilgili davalara istinaden avukatlarin degerlendirmeleri sonucu hesaplanmis olan
3.766 TL dava karsilig1 ayrilmistir.

2026 2025
Donem Bagi - 1 Ocak 6.539 8.551
Konusu kalmayan karsilik (-) (1.494) -
Parasal (kazang)/kayip (1.279) (1.734)
Donem Sonu - 30 Eyliil 3.766 6.817

Sarta bagl varlik ve borclar

Sirket’in miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 1.083 TL’lik alacagini tahsil edememesi
lizerine, Istanbul 18. Icra Miidiirliigii 2012/20785E ve 2012/18797E numaras! ile icra takibi yapilmis
olup, 7 Ekim 2013 tarihinde haczedilen gayrimenkullerin satisi istenmistir. Kiymet takdir raporu teblig
edilmis olup, taginmaz satis siireci devam etmektedir.

Sirket’in miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 11.475 TL’lik alacagini tahsil edememesi
lizerine, Izmir 2, 8, 10 ve 14. Icra Miidiirliigii biinyesinde acilan 2014/14137E, 2014/15246E,
2014/16896E ve 2015/574E dosya numaralar ile icra takibi baslatilmis ve borglu sirket hakkinda
kambiyo senetlerine 6zgii haciz yolu ile esas takibe gegilerek 6deme emri tebligi ¢ikarilmistir. Alacagin
tahsili amaciyla arastirmalara devam edilmektedir.

Sirket’in sdzlesmelerini 31 Agustos 2013 tarihi itibartyla feshettigi iki alt igverenin, ¢alisanlarina karsi
yasal yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi sebebiyle, miiteselsil sorumluluk ilkeleri ¢ercevesinde, s6z
konusu sirketlerin ¢alisanlar tarafindan Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’ ye agilan ticari davalar
bulunmaktadir. 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla karsilik ayrilmistir. Sirket tarafindan séz konusu icra
takiplerine itiraz edilmis olup, islemlere devam etmektedir.

Sirket’in miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan alacagini tahsil edememesi iizerine
Istanbul Anadolu 17. Icra Miidiirliigii biinyesinde acilan 2016/12354 E (Yeni Esas: 2021/14645 E.)
dosya numarasi ile dava agilmis olup, s6z konusu tutar i¢in karsilik ayrilmistir. Esas takip baslatilmig
olup borg¢lunun tizerine kayitli malvarligi sorgulamalar1 yapilmistir. Borglu adina kayith malvarlig
bulunmamaktadir, alacagin tahsili amaciyla arastirmalara devam edilmektedir.

Sirket’in miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan alacagim tahsil edememesi tizerine,
Istanbul Anadolu 3. Iflas Midiirliigii'ne 2020/25 dosya numarasi ile iflas masasina alacak kaydi
yapilmistir. S6z konusu tutar i¢in karsilik ayrilmistir.

Sirket’in tedarikgisiyle olan 996 TL’lik avans iliskisinden kaynaklanan alacagini tahsil edememesi
lizerine Gebze Icra Miidiirliigii biinyesinde agilan 2024/25778 E dosya numarasi ile takibe baslanmis
olup, s6z konusu tutar igin karsilik ayrilmistir. Esas takip baslatilmig olup borg¢lunun {izerine kayitli
malvarlig1 sorgulamalar1 yapilmistir. Bor¢lu adia kayith malvarligi bulunmamaktadir, alacagin tahsili
amaciyla aragtirmalara devam edilmektedir.

S6z konusu davalar Sirket’in faaliyet sonuglarini, finansal durumunu veya likiditeyi onemli 6lgiide
etkileyebilecek nitelikte degildir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Sarta bagl varlik ve borclar (Devami)

Verilen teminat ve taahhiitler 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Teminat mektuplari 76.126 164.412

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler TL karsiiklan Bin Avro TL

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adna Vermis Oldugu
TRI’lerin toplam tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla - - -
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar1 - - -
i. Ana Ortaklk Lehine Vermis Oldugu
TR1’lerin Toplam Tutar
i.. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu - - -
TR1’lerin Toplam Tutar
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRIlerin Toplam Tutar1

76.126 - 76.126

76.126 - 76.126

31 Aralk 2025

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler TL karsihklan Bin Avro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermig Oldugu
TRI’lerin toplam tutari
B. Tam Konsolidasyon Kapsamma Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiirtitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla - - -
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutart
D. Diger Verilen TRI' lerin Toplam Tutar - - -
i Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar:
i.. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu - - -
TRI’lerin Toplam Tutar1
ii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutart

164.412 - 164.412

164.412 - 164.412

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram1 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla
%0 *dir (31 Aralik 2025: %0).
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Prim tahakkuklari 49.380 5.202
Kullanilmamus izin karsilig 7.182 3.973

56.562 9.175
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kidem tazminat1 karsilig 39.669 50.766

39.669 50.766

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihleri itibariyla kullanilmamig izin tahakkuklar1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2026 2025
1 Ocak 3.973 3.856
Girigler 22.423 24.055
Kullanilan izinler (17.087) (20.255)
Parasal (kazang)/kayip (2.127) (2.264)
30 Eyliil 7.182 5.392

Kidem tazminat1 karsihiklari

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.

Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakk:
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 1 Ekim 2026 tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 73.729,87 tam TL (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL) tavanina
tabidir. Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminati yiikiimliiliigii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orami ifade eder. 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliklar: hareket tablosu

2026 2025
1 Ocak 50.766 54.351
Hizmet maliyeti 18.172 18.283
Odenen kidem tazminat: (31.252) (24.138)
Yeniden dl¢iim farklari 9.861 11.484
Parasal (kazan¢)/kayip (7.878) (12.350)
30 Eyliil 39.669 47.630

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Reel Iskonto Orani (%) 3,35 2,58
Emeklilik Olasiligina iliskin Sirkiilasyon Orani (%) 92,03 92,64

DiPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Gelecek aylara ait giderler 11.465 22.711
Verilen siparis avanslari 8.602 20.002
20.067 42.713

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Pesin 6denen vergi ve fonlar 17.001 12.672
17.001 12.672

Diger donen varliklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Devreden katma deger vergisi 423 100.414
Diger ¢esitli donen varliklar 29 -
452 100.414

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Gelecek yillara ait giderler 50.969 24.234
50.969 24.234

Ertelenmis gelirler 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Alinan avanslar 51.211 33.186
51.211 33.186
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sermaye

Sirket’in ortaklar1 ve sermaye icerisindeki paylar1 asagida belirtilmistir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

% Oran Tutar % Oran Tutar
AG Anadolu Grubu Holding A.S. 56,89 147.832 56,89 147.832
Faber - Castell Aktiengesellschaft 15,40 40.017 15,40 40.017
Halka Agik 27,71 72.026 27,71 72.026
Odenmis sermaye 100,00 259.875 100,00 259.875
Sermaye diizeltme farklar1 679.220 679.220
Toplam sermaye 939.095 939.095

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin raporlama dénemi sonundaki
satin alma giiciiyle yeniden diizeltilmesi etkisini ifade eder.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 40.017 TL tutarindaki 40.017.351 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati uyarinca
nama yazili ve 219.858 TL tutarindaki 219.857.649 adedi hamiline yazilidir. Yo6netim kurulu se¢iminde
pay sahiplerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Sirketin 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilen taginmaz ve istirak hisselerinin satisi neticesinde, satig
karinin %75’lik kism1 “Gayrimenkul ve istirak hisseleri satig kar1” olarak siniflandirilmugtir,

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Yasal yedekler 498.747 498.747
Gayrimenkul ve istirak hisseleri satig kar1 1.350 2.373
Arge yatirim fonu 2.568 2.568

502.665 503.688
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 15 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Gecmis yillar karlar

Gecmis yillar karlari, olaganiistii yedekler ve diger ge¢mis yillar karlarindan olugmaktadir. Sirket’in
SPK diizenlemelerine gére bulunan gegmis yillar karlarinin detay: asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Diger ge¢mis yillar karlar1 / (zararlart) (155.555) 410.714
Olaganiistii yedekler 235981 293.215
80.426 703.929

30 Eylil 2026 ve 2025 tarihleri itibartyla Vergi Usul Kanununa uygun olarak hazirlanan finansal
tablolarinda 6zkaynaklar igerisinde yer alan fon kalemleri asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2026

Gecmis Yillar

Ufe Endeksli  Tiife Endeksli Yasal Kar/Zararinda Takip
Gecmig il karlari Yasal Kayitlar Kayitlar Edilen Tutarlar
Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 815.779 679.220 136.559
Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler 545.230 502.665 42.565

Kar payr dagitimi

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim
ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artinmt; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Kar payt dagitinu

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Ortaklara dagitilan temettii - 215.353
- 215.353
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO

DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eyliil 2026

1 Ocak -

1 Ocak -

30 Eyliil 2025

1 Temmuz -

30 Eyliil 2026

1 Temmuz -
30 Eyliil 2025

Yurtigi satiglar 4.225.676 3.308.587 1.158.260 1.391.758
Yurtdis: satiglar 126.766 147.774 64.245 64.232
Satig indirimleri (-) (1.538.027) (1.066.144) (373.617) (402.722)
Net satislar 2.814.415 2.390.217 848.888 1.053.268
Satislarin maliyeti (-) (1.802.070) (1.390.976) (552.025) (630.644)
Briit satis kari 1.012.345 999.241 296.863 422.624
Satiglarin maliyetinin donemler itibar1 ile kirilim1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Ik madde ve malzeme giderleri 364.835 338.397 91.628 137.354
Direkt is¢ilik giderleri 224,691 271.621 57.408 75.185
Genel tiretim giderleri 140.320 110.182 38.683 32.750
Amortisman giderleri 66.613 85.953 26.446 31.121
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 41.859 26.057 18.996 45.660
Mamul stoklarindaki degisim 297.705 (41.991) 123.664 20.292
Satilan mamullerin maliyeti 1.136.023 790.219 356.825 342.362
Satilan ticari mallarin maliyeti 666.047 600.757 195.200 288.282
Satiglarin maliyeti 1.802.070 1.390.976 552.025 630.644
DIPNOT 17 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Eyliil 2026

30 Eyliil 2025

30 Eyliil 2026

30 Eyliil 2025

Dava karsiligr iptali (Not 12) 1.494 - 40 -
Kur fark: geliri 7.953 15.578 244 2.130
Stipheli ticari alacak karsiligi iptali (Not 7) 7 699 - -
Diger 3.032 4.328 2.283 2.429
12.486 20.605 2.567 4.559

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Eyliil 2026

30 Eyliil 2025

30 Eyliil 2026

30 Eyliil 2025

Kur farki giderleri 743 8.261 (1.861) 1.200
Stipheli ticari alacak karsihigi (Not 7) 1.278 2.453 1.141 -
Diger 4.851 2.564 818 707

6.872 13.278 98 1.907
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Yatim faaliyetlerinden gelirler

Maddi duran varlik satis kar1 470 275 165 184
470 275 165 184
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Yatinim faaliyetlerinden giderler

Maddi duran varlik satis zarari - 4.063 - 2.012

- 4.063 - 2.012

DIPNOT 19 - FINANSMAN GELIR VE GiDERLERI

Finansman gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Faiz gelirleri 106.880 53.728 16.301 8.526
Fon satis kar1 - 49.937 - -
Kur farki gelirleri 4.565 5.541 (7.783) (6.750)
111.445 109.206 8.518 1.776

Finansman giderleri 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Faiz giderleri 817.748 668.181 313.033 263.651
Kur farki giderleri 8.280 971 (5.921) (7.397)
826.028 669.152 307.112 256.254

DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, faaliyetlerini siirdiirdiigii iilkelerin vergi kanunlani ile diger mevzuatlar dahilinde
vergilendirmeye tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla oran1 %25°tir (31 Aralik 2025: %25).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
safi kurum kazancina uygulanir. 4 Haziran 2026 tarihinde yayimlanan 7582 sayili Kanun ile, sanayi sicil
belgesine sahip ve fiilen lretim faaliyeti gergeklestiren kurumlarin bu faaliyetlerinden 1 Ocak 2027
tarihinden itibaren elde edecekleri kazanglara uygulanacak kurumlar vergisi orant %25’ten %12,5’¢
diistirtilmustiir. S6z konusu degisiklik cari donem vergi hesaplamalarini etkilememekle birlikte, 30 Eyliil
2026 tarihli finansal tablolardaki ertelenmis vergi hesaplamalarina ilgili kazancin iiretim veya iiretim
dis1 faaliyetlerden kaynaklanma durumu dikkate alinarak yansitilmugtir.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati uyarinca, mali zararlar olugtuklar1 yil1 takip eden en fazla bes y1l boyunca

ileriye taginabilirler. Ayrica vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil
igerisinde incelenebilmektedir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

1 Ocak - 1Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz -

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Cari donem yasal vergi karsiligr (-) - - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10.121 124.549 7.626 33.435
Toplam vergi gideri (net) 10.121 124.549 7.626 33.435

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii - -
Eksi: Pesin 6denen vergiler 17.001 12.672
Donem kan vergi (yiikiimliiliigii)/alacag, net 17.001 12.672

Yatirim Tegvik Sistemi Kapsaminda Elde Edilen Vergi Avantajlari:

Sirket’in tesvik belgesine baglanan yatirnmlarindan elde ettigi kazanglar, yatirnmin kismen veya
tamamen isletilmesine baslanilan hesap déneminden itibaren yatirima katki tutarina ulasincaya kadar
indirimli oranlar iizerinden kurumlar vergisine tabi tutulur.

Sirket’in tesvik belgeleri kapsaminda, cari donem yasal vergi karsiliginda kullanmis oldugu indirimli
kurumlar vergisi avantaji bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2025: Bulunmamaktadir.)

Sirket, yasal defterlerinde 5746 sayili yasa kapsaminda yapmis oldugu Ar-Ge harcamalarin
aktiflestirmektedir. Ayn1 yasa hiikiimlerine gore Sirket’in yaptigi Ar-Ge harcamalar iizerinden ilgili
mevzuat ¢ercevesinde hesaplama yaparak, gerceklesen Ar-Ge harcamalarinin kanunun izin verdigi
kismi1 i¢in Ar-Ge indiriminden yararlanmaktadir.

30 Eyliil 2026 itibariyla Sirket yasal vergi karsiliginda (30 Eyliil 2025: Bulunmamaktadir.) Ar-Ge
indirimi avantaji kullanmamistir. Kullanilmamais olan Ar-Ge indirimi iizerinden dngdriilebilir gelecekte
faydalanacagi 24.710 TL (31 Aralik 2025: 21.780 TL) tutarinda vergi avantaji, ertelenmis vergi varligi
olarak finansal tablolarda yer almaktadir. S6z konusu ertelenmis vergi varligiyla ilgili 1 Ocak — 30 Eyliil
2026 donemine iliskin kar veya zarar tablosunda 2.930 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri yer
almaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, mali zararlar ve indirimli kurumlar
vergisi 6demesine imkan saglayan sinirsiz dmre sahip yatirim indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi
avantajlar1 iizerinden hesaplanmaktadir. Bu kapsamda Sirket yatirim tesviklerinden dogan ertelenmis
vergi varliklarinin finansal tablolara yansitilmasini uzun siireli planlara dayandirmakta olup, s6z konusu
yatirim indirimlerine iligkin ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligini, vergilendirilebilir kar
tahminlerini igeren is modellerini baz alarak her bilango tarihi itibariyla degerlendirmektedir. S6z
konusu ertelenmis vergi varliklarmin bilango tarihinden itibaren 5 yil igerisinde geri kazanilmasi
ongoriilmektedir.

30 Eylil 2026 tarihi itibariyla gerceklestirilen duyarlilik analizinde, is planlarimi olusturan temel
makroekonomik ve sektorel varsayimlarda yer alan girdiler %10 artirilarak/azaltilarak yapildiginda
yatirim tesviklerine iligkin ertelenmis vergi varliklarinin 5 y1l olarak 6ngdriilen geri kazanim siirelerinde
bir degisiklik olmamustir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO

DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (40.071) (23.093) (8.415) (5.773)
Kidem tazminati karsihg 40.501 52.169 8.505 13.042
Ciro ve bayi primi karsiliklart 169.040 - 42.260 -
Isci ikramiye tahakkuklari 12.266 3.421 3.067 855
Devreden mali zarar 551.639 769.325 115.844 192.331
Arge indirimi 117.668 87.119 24.710 21.780
Tiirev araglar ile ilgili diizeltmeler 2.274 (461) 568 (115)
Stipheli alacak karsilig 7.280 7.461 1.820 1.865
Kullanilmamus izin karsilig 7.182 3.973 1.795 993
Stoklar ve stok deger diistikliigii karsihg (100.831) (202.729) (25.208) (50.682)
Dava karsihig 3.760 6.533 940 1.633
Promosyon malzemeleri 2.301 2.370 575 597
Toplu tiiketim satis iade karsihg 461 - 115 -
Tesvik primi tahakkuku 52.747 - 13.187 -
Kiralama islemleri (74.310) (78.174) (18.577) (19.544)
Diger diizeltmeler 23.679 (9.716) 5.918 (2.433)
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 775.586 618.198 167.104 154.549
2026 2025
1 Ocak 154.549 (38.988)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10.121 124.549
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen 2.430 2.868
kidem tazminati yeniden 6l¢tim farklari etkisi
Tiirev finansal araclar etkisi 4 186
30 Eyliil 167.104 88.615

DIPNOT 21 - PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Pay bagina kazan¢ miktari, donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in pay basina kazang hesaplamasi agsagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Doénem (zarart) / kar1 (227.390) (267.606) (172.289) (38.058)
Ortalama hisse adedi
(beheri 1-TL nominal degerli
hisselerin agirlikli ortalama adedi) 259.875.000 259.875.000 259.875.000 259.875.000
Pay basina diisen (kay1p) / kazan¢ (Tam TL) (0,8750) (1,0297) (0,6630) (0,1464)
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30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO

DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a)  lliskili taraf bakiyeleri

iliskili Taraflardan Alacaklar

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

Migros Ticaret A.S. (2) 171.253 8.134
A.W .Faber-Castell Vertriecb GmbH (2) 11.711 143
AEP Anadolu Etap Penkon Gida ve Tarim Uriin San ve Tic A.S (2) 1.882 811
AEP Anadolu Etap Penkon Gida ve Igecek A.S. (2) 1.638 320
Anadolu Kafkasya Enerji Yatirimlari (2) 489 94
Diger 1221 2.836
188.194 12.338
iliskili Taraflara Borclar
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
AG Anadolu Grubu Holding A.S. (1) 1.194 5.944
Anadolu Sigorta Acentaligi A.S. (2) 304 34
PT Faber Castell Marketing Ind. (2) 88 96
Migros Ticaret A.S. (2) 28 11
A.W Faber-Castell Vertrieb GmbH (2) - 1.127
Diger 444 966
2.058 8.178

iligkili taraflara pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

A.W Faber-Castell Vertrieb GmbH (2) 4282 143
AW Faber-Castell(Guangzhou) (2) 10 -
AW .Faber Castell (1) - 1

4.292 144
1) Ortaklar

2) AG Anadolu Grubu Holding A.S. ve Faber-Castell Aktiengesellschaft (hissedar)’in iliskili tarafi
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30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO

DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  Iiliskili taraflarla yapilan islemler

Mal alimlan

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026

1 Temmuz-
30 Eyliil 2025

A.W Faber-Castell Vertrieb GmbH (2) 141.676 162.993 92.463 87.395
A.W. Faber-Castell (Guangzhou) Stationery Co. Ltd. (2) 99.422 159.955 44.629 113.414
AW .Faber Castell Malezya Sdn.Bhd. (2) 95.996 93.985 383 5.148
P.T.A.W Faber Castell Ind. (2) 10.108 3.583 4.756 -
A.W. Faber Castell(I) Pvt. Ltd. India (2) - 3.128 - -

347.202 423.644 142.231 205.957

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Mal Satislar:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026

30 Eyliil 2025

Migros Ticaret A.S. (2) 216.786 260.186 199.393 208.847
A.W Faber-Castell Vertrieb GmbH (2) 17.992 21.506 9.133 7.569
AG Anadolu Grubu Holding A.S. (1) 2.895 321 383 -
A.W Faber Castell Peruana (2) 2.450 2.777 1.825 1.667
Anadolu Isuzu Otomotiv (2) 996 1.198 932 1
Diger 2.303 1.354 1.615 2.142

243.422 287.342 213.281 220.226

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Alinan hizmetler

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026

30 Eyliil 2025

AG Anadolu Grubu Holding A.S. (1) 73.690 78.324 22.163 24.826
Migros Ticaret A.S. (2) 57.457 64.556 49.085 64.556
Diger 681 14.848 616 14.214
131.828 157.728 71.864 103.596
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Verilen hizmetler

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026

30 Eyliil 2025

AEP Anadolu Etap Penkon Gida ve Igecek A.S. (2) 15974 14.583 4.791 2.818
AEP Anadolu Etap Penkon Gida ve Tarim Uriin San ve Tic A.S (2) 13.994 10.650 4.251 5.201
Anadolu Kafkasya Enerj1 Yatirimlart A.S. (2) 4.196 4.592 1.276 1.431
A.W. Faber-Castell Vetrieb Gmbh. (2) - 7.565 - -
Coca Cola Satis ve Dagitim A.S. (2) - 437 - 161
Diger 895 355 287 247

35.059 38.182 10.605 9.858
1) Ortaklar

2) AG Anadolu Grubu Holding A.S. ve Faber-Castell Aktiengesellschaft (hissedar)’in iliskili tarafi

c) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Sirket, st diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tiyeleri, Tarim Enerji ve Sanayi Grubu Bagkani,
genel miidiir ve genel miidiire direkt raporlama yapan yoneticiler olarak belirlemistir. Ust diizey

yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

2026 2025
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 120478  122.449
Diger uzun vadeli faydalar 14.560 15.175
Isten ayr1ilma sonrasi faydalar 5.951 7.928
Isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar 2.152 5276
30 Eyliil 143.141  150.828
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30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak kalemlerinden
olugmaktadir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist
yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni
borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri ve finansal kiralama borglari) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla net bor¢/ (6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Toplam borglanmalar 3.307.254 2.093.937
Eksi: Hazir degerler (126.211) (491.921)
Net borg 3.181.043 1.602.016
Ozkaynaklar 1.276.439 1.511.271
Ozkaynaklar-+net bor¢ 4.457.482 3.113.287
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net bor¢) oram %71 %51

(b) Sirketin maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan kur riskine ve diger
risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin
anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlciilmektedir. Cari yi1lda
Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dlctiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamaistir.
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30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiNANSAL TABLO
DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(¢) Kaur riski ve yonetimi (Devam)
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda
alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Varliklar 58.452 74.822
Yiikiimliilikler (23.579) (29.204)
Net bilanco yabanci para pozisyonu 34.873 45.618

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci paranin Yabanci paramin
deger deger
Kar/(zarar) 30 Eyliil 2026 k 1 kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/yiikiimliiligii 4.882 (4.882)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 4.882 (4.882)
Avro’nun TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yikimliligii 2.093 (2.093)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 2.093 (2.093)

Diger doviz kurlarnimin TL karsisinda ortalama %20 +/- degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikimliligii - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhklan net etki (7+8) - -

6.975 (6.975)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger
Kar/(zarar) 31 Arahk 2025 k 1 kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikimliligi 9.067 (9.067)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 9.067 (9.067)
Avro’nun TL karsisinda %20 +/- degismesi halinde:
4- Avro net varlk/yiikimliliigi 57 (57)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 57 (57)
Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %20 +/- degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhk/ytikiimliligii - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varhiklar net etki (7+8) - -
9.124 (9.124)
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET FiINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’'nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi DUZEYi (Devami)

(c) Kur riski ve yonetimi (Devami)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliilikklerin kayztl tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

TL Karsiigi  Bin ABD Dolar: Bin Avro Bin Diger TL Karsiigi  Bin ABD Dolar: Bin Avro Bin Diger
1. Ticari Alacaklar 49.204 739 235 - 60.624 1.203 180 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 91 1 1 - 1.597 37 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 9.157 99 78 - 12.601 249 39 -
4. Donen Varhiklar Toplamm (1+2+3) 58.452 839 314 - 74.822 1.489 219 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - = - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhiklar Toplamm (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 58.452 839 314 - 74.822 1.489 219 -
10. Ticari Borglar 23.579 340 125 - 29.204 431 214 -

11. Finansal Yiikiimlilikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamu (10+11+12) 23.579 340 125 - 29.204 431 214 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - _
15. Finansal Yukimlilikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplamu (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 23.579 340 125 - 29.204 431 214 -
19. Bilanco dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar: - - - - - - - -

20. Net Yabanci Para Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 34.873 499 189 - 45.618 1.058 5 -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (yiikiimliiliik) pozis yonu

(1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-162) 34.873 499 189 ° 45.618 851 5 B
22. fhracat 126.766 1.919 555 - 205.878 3.594 864 -
23. ithalat 511.145 7.030 2.959 1.800 706.388 11.451 4.003 5.922
%20 artis - 4.882 2.093 - - 9.067 57 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

(d) Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araglarini gdsteren faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Sabit faizli finansal araglar
Finansal ytlikiimliiliikler 1.454.106 804.034
Degisken faizli finansal araclar
Finansal ylikiimliiliikler 1.853.148 1.289.903
3.307.254 2.093.937

(e) Kiredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Sirket’in satislarinin biiyiik bir kismi yurtici piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi kanali ile
gergeklestirmektedir.  Satiglarin  yaklasitk %52  kadar1  {iretilen mamullerin  satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in sattig1 ticari mallar yurtdis1 kaynaklidir. Bu nedenle sirketin ticari mal
maliyetleri doviz kuruna duyarlidir. Hammaddelerinin maliyeti ise, lilkedeki genel fiyat egilimine
baghdir. Sirket’in net satislarinin yaklasik %95°1 yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken
kurlarda olusacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklarinin tahsilatlarini bayilerinden almis oldugu ¢ekler, kredi karti, dogrudan borglandirma
sistemi (DBS) ve diger tahsilat araglar ile yapmaktadir. Sirket agirlikli tahsilat aract olarak dogrudan
borglandirma sistemi (DBS) sistemini kullanmaktadir. Genel olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi
misterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in bu sistemde c¢alismasi nedeniyle
alacaklarindan kaynaklanan 6nemli bir risk olugsmamustir.

(f) Likidite riski ve yonetimi
Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski y&netimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiliksek
kalitedeki kredi saglayicilariin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR

24.1  Gergege Uygun Deger

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
Gercege uygun deger olciimleri

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

24.2  Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma islemleri

Sirket 1 Ekim 2018 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baglamstir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Sirket’ in forward alim islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla Sirket’in forward alim iglemi bulunmamaktadir).

Sirket, riskten korunma islemi baslangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem arasindaki
iligkinin yanisira risk yonetim hedefleri ve gesitli riskten korunma islemleri gergeklestirmeye iligkin
stratejisini dokiimante eder. Sirket hem riskten korunma islemi baglangicinda hem de diizenli araliklarla
riskten korunma islemlerinde kullanilan riskten korunma araglarinin riskten korunan kalemlerin
degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina iligkin
degerlendirmesini de belgeler.

Sirket, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine bagl olarak cesitli vadeli doviz sézlesmelerinin ve
opsiyonlarin tarafidir. Satin alman tiirev araglar esas olarak Sirket’in stok alimi, dovize bagli makine ve
techizat alimlan ile dovize bagh diger hizmet s6zlesmeleri igin faaliyette bulundugu piyasadaki doviz
cinslerindendir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket’in spekiilatif amaglh finansal araci (tiirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

24.2  Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma Islemleri (Devami)

Gergege uygun itfa edilmis itfa edilmis

Dipnot deger farki kar veya degerinden gosterilen degerinden gosterilen Gergege uygun
30 Eyliil 2026 Referansi zarara yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 - 126.211 - 126.211 126.211
Mligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 - 2.152.620 - 2.152.620 2.152.620
iliskili taraflardan alacaklar 22 - 188.194 - 188.194 188.194
Diger finansal varliklar 5 - 1.710 - 1.710 1.710
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 - - 3.280.490 3.280.490 3.280.490
Kiralama islemlerinden borglar 6 - - 26.764 26.764 26.764
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 - - 175.752 175.752 175.752
iligkili taraflara borglar 22 - - 2.058 2.058 2.058
Diger finansal yiikiimliiliikler 8 - - 2.784 2.784 2.784

Gergcege uygun itfa edilmis itfa edilmis

Dipnot deger farki kar veya degerinden gosterilen degerinden gosterilen Gercege uygun
31 Aralik 2025 Referansi zarara yansitilan finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 - 491.921 - 491.921 491.921
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 - 178.900 - 178.900 178.900
iliskili taraflardan alacaklar 22 - 12.338 - 12.338 12.338
Diger finansal varliklar 5 - 1.830 - 1.830 1.830
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 - - 2.029.531 2.029.531 2.029.531
Kiralama islemlerinden borglar 6 - - 64.406 64.406 64.406
fligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 - - 143.693 143.693 143.693
Mligkili taraflara borglar 22 - - 8.178 8.178 8.178
Diger finansal yiikiimliiliikler 8 - - 2.544 2.544 2.544
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30 EYLUL 2026 TARIHi iTIBARIYLA
ARA DONEM OZET FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI / (KAYIPLARI)’NA ILiSKIN
ACIKLAMALAR

Parasal Olmayan Kalemler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Stoklar 230.013 291.250
Pesin 6denmis giderler 8.608 9.234
Finansal yatirimlar - 30
Maddi duran varliklar 240.255 258.056
Maddi olmayan duran varliklar 32.088 28.267
Kullanim hakki varliklari 18.466 24.840
Ertelenmis gelirler (12.266) (15.362)
Sermaye diizeltme farklari (183.693) (190.393)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 5.314 21.024
- Yeniden degerleme ve dlgiim kazanglar (kayiplarr) 5.314 21.024
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (3.898) (4.114)
- Yabanci para ¢evrim farklar (1) -
- Riskten korunma kazanglari (kayiplar) (3.897) 4.114)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (97.621) (95.531)
Gegmis yillar karlari (16.435) (172.244)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Hasilat (210.323) (161.693)
Satiglarn maliyeti (-) 136.363 93.916
Arastirma gelistirme giderleri (-) 2.120 1.649
Genel yonetim giderleri (-) 30.118 47.447
Pazarlama giderleri (-) 44.620 69.638
Esas faaliyetlerden diger gelirler 388 (1.094)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (396) 1.356
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - (7.454)
Finansman gelirleri (10.896) (5.887)
Finansman giderleri (-) 55.571 52.863
Ertelenmis vergi geliri 30.231 (7.905)
Diger Kapsamh Gelir Tablosu Kalemleri
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim kazanglart (kayiplarr) 1.427 (15.112)
NET PARASAL POSIiZYON KAZANCLARI ( KAYIPLARI ) 300.054 222.781

DIPNOT 26 - RAPORLAMA DONEMIi SONRASINDAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, yurt i¢inde Tiirk Lirasi cinsinden azami 4.000.000.000 TL (tam TL)
tutarinda bor¢lanma araci ihrag edilmesine karar verilmis ve bu kapsamda ilgili ihra¢ belgesinin
onaylanmas1 amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bagvuruda bulunulmasi i¢in Sirket ydnetimi
yetkilendirilmistir. Bu dogrultuda, 19 Ekim 2026 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru
yapilmistir.
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