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Yonetim Kurulu’na

Giris

Vega Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (Sirket) 30.09.2026 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren dokuz aylik dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket Yonetimi,
s6z konusu ara donem finansal bilgilerin TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama Standardi’na (“TMS 34”) uygun
olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl
denetime dayanarak s6z konusu ara donem &zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirlt denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla 6nemli Olgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2026 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin (TL) 30.09.2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina goére TL

cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler

Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Doénem KariVergi Yikimliligi

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklart

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim

Kazanglary/Kayiplar:

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gecemis Yillar Karlari/(Zararlar)

Net Donem Kari/(Zararr)

TOPLAM KAYNAKLAR

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 30.09.2026 31.12.2025
316.373.455 262.058.526

7 3.713.046 11.033.323
8 294.962.172 220.696.857
11 16.433.074 30.245.668
6,11 16.402.994 30.190.004
11 30.080 55.664
12 46.136 82.678
6 7.504 72.923
12 38.632 9.755
15 1.219.027 --
15 1.219.027 --
3.840.999 4.122.637

12 240.000 298.362
12 240.000 298.362
10 1.835.379 476.404
19 974.841 1.375.340
20 114 393.645
15 226.903 1.367.408
24 563.762 211.478
320.214.454 266.181.163

24.306.337 28.778.262

9 78.905 34.493
10 1.798.338 437.094
11 1.277.381 1.747.698
6 5.000 --
11 1.272.381 1.747.698
21 3.838.792 4.087.034
12 1.150.708 2.535.989
12 1.150.708 2.535.989
24 16.162.213 19.935.954
2.267.428 1.561.008

21 2.267.428 1.561.008
21 2.267.428 1.561.008
293.640.689 235.841.893

29 65.000.000 65.000.000
96.713.242 96.713.242

29 (429.178) (132.081)
(429.178) (132.081)

8.204.321 1.908.416

39.972.558 (2.702.669)

84.179.746 75.054.985

320.214.454 266.181.163

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-30.09.2026 ARA HESAP DONEMINE AiIT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin (TL) 30.09.2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL
cinsinden ifade edilmistir.)

Hasilat

BRUT KAR/(ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplarr)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi DONEM
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Dénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

DONEM KARI/(ZARARI)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim
Kazanglary/(Kayplari)

Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri
DiGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

Smirh Sinirh Smirh Smirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gecmis Gecmis

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Dipnot  30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
30 233.307.920 116.643.724  58.026.885  44.733.829
233.307.920 116.643.724 58.026.885 44.733.829

31 (89.973) (212.700) (30.434) (40.847)
31 (90.782.554) (61.872.441) (24.772.145) (18.689.648)
33 1.807.288 4.225 5 -
33 (7.694.899) (6.988.885) (2.272.722) (2.823.888)
136.547.782 47.573.923 30.951.589  23.179.446

34 63.999.183  43.899.671 23.929.876  19.058.841
34 -~ (2.065.886) -- (1.865.382)
200.546.965 89.407.708 54.881.465 40.372.905

35 1.074.282 4.995.483 292.630 298.012
35 (1.052.120)  (1.528.553) (309.914) (148.971)
2.1 (60.582.842) (28.469.632) (17.832.368) (12.292.224)
139.986.285 64.405.006 37.031.813 28.229.722
(55.806.539) (27.444.844) (13.949.025) (10.874.088)

24 (56.061.788) (27.826.489) (13.992.622) (10.910.383)
24 255.249 381.645 43.597 36.295
84.179.746  36.960.162 23.082.788 17.355.634
(297.097) (137.832) (127.215) (78.679)

21 (424.425) (196.903) (181.737) (112.398)
24 127.328 59.071 54.522 33.719
(297.097) (137.832) (127.215) (78.679)
83.882.649 36.822.330 22.955.573 17.276.955

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidr.



01.01.-30.09.2026 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi’nin (TL) 30.09.2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Kardan
Sermaye  Tammmlanmis Fayda Planlan Ayrilan
Odenmis Diizeltme Yeniden Ol¢iim Kisitlanmis Gec¢mis Yillar Net Donem
Dipnot Sermaye Farklar Kazang¢laryKayiplan Yedekler Kar/Zararlan KarvZarar1  Ozkaynaklar
Onceki Donem
01.01.2025 itibariyle bakiyeler 40.000.000 89.280.330 -- 130.526 (30.498.869) 29.574.090 128.486.076
Transferler -- -- -- 1.777.890 27.796.200 (29.574.090) --
Toplam Kapsamli Gelir -- -- (137.832) -- -- 36.960.162 36.822.330
Sermaye Artist 25.000.000 7.432.912 -- -- -- -- 32.432.912
30.09.2025 itibariyle bakiyeler 29 65.000.000 96.713.242 (137.832) 1.908.416 (2.702.669) 36.960.162 197.741.318
Cari Déonem
01.01.2026 itibariyle bakiyeler 65.000.000 96.713.242 (132.081) 1.908.416 (2.702.669) 75.054.985 235.841.893
Transferler -- -- -- 6.295.905 68.759.080 (75.054.985) --
Toplam Kapsamli Gelir -- -- (297.097) -- -- 84.179.746 83.882.649
Temettli 6demeleri - - -- -- (26.083.853) -~ (26.083.853)
30.09.2026 itibariyle bakiyeler 29 65.000.000 96.713.242 (429.178) 8.204.321 39.972.558 84.179.746 293.640.689

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir parcasidir.



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-30.09.2026 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 30.09.2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis . Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.-
Dipnot  01.01-30.09.2026 30.09.2025
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 21.401.487 1.897.640
Donem Kary/(Zarari) 84.179.746 36.960.162
Dénem Net Kari/(Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (33.464.925) (3.970.113)
Amortisman ve [tfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 32 4.296.801 8.626.293
Karstliklar ile Tlgili Diizeltmeler 21 550.431 561.553
Gergege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (+/-) (81.035.779) (26.654.702)
Faiz ve Finansman Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 917.857 1.506.258
Vergi (Geliri)/Gideri le Tlgili Diizeltmeler 24 55.806.539 27.444.844
Dénem Kari (Zarar1) Mutabakatiyla ilgili Diger Diizeltmeler (+/-) 10 -- (137.832)
Parasal Kazang/(Kayip) ile Ilgili Diizeltmeler (14.000.774) (15.316.527)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 30.522.195 (19.054.974)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 8 18.837.528 (12.320.131)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 11 13.812.594 (4.163.151)
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 6 13.787.010 (4.163.151)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 11 25.584 -
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 12 94.904 (22.584)
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 12 65.419 (2.128)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 12 29.485 (20.456)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 15 (118.991) 27.363
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 11 (475.317) 342.495
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 11 (475.317) 342.495
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 21 (248.242) (2.314.022)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 12-24 (1.380.281) (604.944)
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 12 (1.385.281) (604.944)
iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 5.000 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 81.237.016 13.935.075
Vergi Odemeleri/iadeleri (59.835.529) (12.037.435)
Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari 21.401.487 1.897.640
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (159.740) (63.627)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 19-20 (159.740) (63.627)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 19 (159.740) (63.627)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (30.298.061) 24.352.969
Sermaye Avans Odemesi 29 -- 32.432.912
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9 44411 (124.321)
Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri 9 44.411 (124.321)
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle ilgili Nakit Cikislar1 (-) (4.258.619) (7.955.622)
Odenen Temettiiler 29 (26.083.853) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 9.056.314) 26.186.982
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI - -
E. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi ENFLASYON ETKiSi 1.736.037 1.576.403
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D+E) (7.320.277) 27.763.385
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 7 11.033.323 9.752.770
G. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F) 7 3.713.046 37.516.155

flisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2026 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasmnm (TL) 30.09.2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Isletmenin unvam ve faaliyet konusu:

Sirket’in kurulusu, 09.06.2023 tarihinde 464597-5 sicil no’su ile istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil ettirilmis
ve 09.06.2023 tarih ve 10849 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde de ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye piyasasi kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarmin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarmin 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlariin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanc1 kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye
piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini
almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil
olmak ftizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

Merkez ve sube adresleri:

Sirket merkezi, Ayazaga Mh. Mimar Sinan Sk. Seba Office No:21d/69 Sariyer/istanbul olup, subesi yoktur.

Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

30.09.2026 tarihi itibariyla Sirket hissedarlarindan Armadillo Holding A.S.’nin %80 (31.12.2024: %60) oraninda pay1
bulunmaktadir.

Islem gordiigii borsa(lar):

Sirket borsaya kote degildir.
Yetki Belgeleri:

Sirket’e, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01.11.2023 tarihli yazis1 PYS/PY.66-YD.28/1416 no’lu Portfoy Yoneticiligi ve
Yatirim Danigsmanlig1 Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir.

Sermaye yapisi ile hissedarlarin oranlari:

30.09.2026 31.12.2025
Odenmis Sermaye Pay Tutari (TL) Pay Orani (%) Pay Tutar: (TL) Pay Orani (%)
Armadillo Holding A.S. 52.000.000 80% 39.000.000 60%
Eda Arikan -- -- 13.000.000 20%
Hakan Subasi 13.000.000 20% 13.000.000 20%
Toplam 65.000.000 100% 65.000.000 100%

Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavan1 200.000.000 TL dir.
Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi:

30.09.2026 itibariyle ¢aligan sayist 17 kisidir.(31.12.2025:17).

Isletmenin bagh ortakliklar ile istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlar:

Yoktur (31.12.2025: Yoktur).
Sirket’in kurucusu oldugu ve islem goren fonlar:

Sirket’in 13.12.2023 tarihli yaz1 ile SPK’ya yaptig1 Vega Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmasi
yoniindeki izin yazisina SPK tarafindan 09.01.2024 tarihli yaz ile onay verilmistir. Sirket, onay yazisina istinaden iki
adet serbest fon ihraci igin SPK’ya izin bagvurusunda bulunmus, SPK’nin 21.02.2024 tarihli yazisiyla Vega Portfoy
Anka Serbest Fon ve Vega Portfoy Mavi Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iligskin izahnamelerin onaylanmasi
talebi olumlu sonuglanmistir.

Sirket’in, 30.09.2026 tarihi itibariyla kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlar Vega Portfoy Anka Serbest Fon,Vega Portfoy
Mavi Serbest Fon, Vega Portfoy Parla Serbest (D6viz) Fon, Vega Portfoy Salur Hisse Senedi Serbest (TL) Fon’dur.



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.
30.09.2026 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasmnm (TL) 30.09.2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanmis Sekli ve TMS’yve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarmca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
ve yiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica KGK
tarafindan 03.07.2024 tarihinde yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23.11.2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iligkin agiklamada bulunmus olup s6z
konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda Sirket’in ilisikteki 30.09.2026 ve 31.12.2025 tarihli finansal tablolart hazirlanirken TMS 29°a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki Sl¢lim
biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha 6nceki donemlere ait bakiyelerin de ayni
birimden gosterilmesini ngérmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, ti¢ y1llik kiimiilatif
enflasyon oraninin, yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikli olarak
yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi {izerinden belirlenmesi, faiz
oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin alma
giiciindeki kayiplari karsilamak i¢in fiyatlarin vade farki konularak belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin
mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi gerekmektedir.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi kullanilarak
bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 30.09.2026 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir.

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
30.09.2026 4.368,35 1,0000
30.09.2025 3.367,22 1,2973
31.12.2025 3.513,87 1,2432

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat endeksi
katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan siire
icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman
tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
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varliklar, kullanim hakk: varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gecmeyecek sekilde alim degerleri
iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde
yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

- Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan aktiflere,
0zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

30.09.2026 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin net parasal kazang/(kayip) asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Parasal Kazang/(Kayip) 30.09.2026  30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025

Diger donen varliklarin endeksleme farki (40.469) 70.141 (37.895) (60.412)
Maddi duran varliklarin endeksleme farki (46.783) 91.121 (6.192) 13.865
Maddi olmayan duran varliklarin endeksleme farki (182.368) (136.831) 1.215 (46.706)
Kullanim hakki varliklarin endeksleme farki 5.901 (405.827) (12.853) (639.019)
Sermayenin endeksleme farki (31.632.248) (26.210.287) (7.243.540) (7.734.769)
Gegmis yil kar/zararlariin endeksleme farki (13.589.834) 244.540 (2.390.235) 49.521
Gelir tablosunun endeksleme farki (15.097.041) (2.122.489) (8.142.868) (3.874.704)
Toplam (60.582.842) (28.469.632) (17.832.368) (12.292.224)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirast’dir (“TL”). Sirket’in finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmgtir.

b) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 01.01.2026 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar
ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

01.01.2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar:

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019°da sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme
ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir.
TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile dl¢timiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
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TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Ol¢iimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve dlgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinde finansal tablo dis1
birakilacagimi agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliklerin sona erme tarihinden dnce finansal tablo dist
birakilmasina yonelik muhasebe politikast tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal
Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler igceren finansal varliklarin sézlesmeye bagl
nakit akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile smirsiz sorumluluk dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle
birbirine bagl finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira
bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sdzlesmesel hiikiimler igeren
finansal varlik ve ylikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen 6zkaynaga
dayali finansal araglar i¢cin TFRS 7’ye ilave aciklamalar eklenmistir. Isletmelerin, finansal varliklarm
smiflandirilmasi ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri
sonrasinda uygulamast miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar karlari (zararlart) kaleminin agilig bakiyesinde
diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yayimmlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasint agikliga
kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmas: durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari {izerindeki
etkisinin yatirimeilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Kendi i¢in
kullanim hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten
korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma
iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler-Cilt 11, asagida belirtilen degisiklikleri
icerecek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9°daki korunma
muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi
amaciyla gerceklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmig ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira ytikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem fiyati:
Kirac1 agisindan kira yilikiimliliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma
hiikiimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya c¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini acikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline
yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°’da degisiklik gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen sdz konusu ifade silinmistir.

30.09.2026 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi icin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari
veya Katkilari; KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi c¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardimi yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak tizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini
zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin agiklanmasini
gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan iglevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirilmasina ya da aynstirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 01.01.2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan
raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18
geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamistir. Aksi
belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamayi1 segen kapsam dahilindeki igletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hiikiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamay: segebilecektir. TFRS 19, 01.01.2027 tarihi ya
da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.
Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez
uygulandigr ilk raporlama doéneminde (yillik ya da ara donem), karsilastirmali donem i¢in sunulan agiklamalarin,
TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

2.2. Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmast durumunda muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Istege baglh olarak muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik
olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
standardin sayet varsa gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir
gecis hilkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak,
net donem kart veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 01.01-
30.09.2026 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamuistir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir:
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Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Alnan {icret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri, yatirim danismanlig1 gelirleri ve performans komisyon
gelirleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri
zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir. Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise Finansman Gelirler”
icinde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak {izere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir. Finansal araglarin alim
satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gergege uygun degeri lizerinden 6l¢iliir.
Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar1 ile dogrudan iliskilendirilmesi esasi uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla es zamanl olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu ’na yansitilan, hasilat unsurlarinin
maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektorii faaliyetleri olmak {izere
ayri1 ayr1 gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri
tizerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir. Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Satiglarin igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gergege uygun bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin,
finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore
finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir. Sirket’in diizenledigi satig faturalar1 iizerinde vadeler ayrica
belirtilmemektedir.

Satiglarin maliyeti ig¢erisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel gelecekte olusacak
o0demelerin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasmna gore finansal gider olarak ilgili doénemlere kaydedilir. Alis faturalart tizerinde vadeler ayrica
belirtilmemektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliliikler i¢in elde
bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak
kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin
ise Onemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz parcasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil
edilecek finansal araclar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden
alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir)
edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine bonolar1 veya aktif bir piyasasi olan likit diger
borglanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan olugmaktadir.

Finansal Yatirimlar

Finansal bir varlik veya finansal bir yilikiimliiliik, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda
finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi, islem tarihinde ya da
teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara alinir veya finansal tablo dist
birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk
muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, s6zlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline baglidir. TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal
yukimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden Olciilmektedir. Ger¢ege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sozlesmeye bagli nakit
akislarin 6zelliklerine baglidir.
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TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir.

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araclarmin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara
alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEIN3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile

Olciilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varhiklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin s6zlesme
sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit
akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varlik olarak
siiflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta
ve varsa deger azaligi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz
gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢ceren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun
degerleri tizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit
bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar i¢in ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki farki ifade eden ger¢eklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalig Fonu™ hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda gergege uygun deger uygulamasi
sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri
alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarm maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artig olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar kargilig1 tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayithi degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
donem kér zararinda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak
aracglar1 haricinde, deger disiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger
diigiikliigli zarar1 deger disiikliginiin iptal edilecegi tarihte, yatinmin deger diistikliigii hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda
iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar:

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi iginde olmadig ticari alacaklari aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni igermeyen
(1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklagim1”
uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi
durumlarda (ger¢eklesmis deger diigiikliigii zararlar haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklart “6miir boyu
beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan dlgiilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan disiilerek esas

faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yikiimliiliikkler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliliigiin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler
ve Ozkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalart asagida belirtilmistir. Finansal
yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal
yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylktmliiliikler, sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmast
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri ile tiirev iiriinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibartyla agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayal
kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev iglemleri bulunmamaktadir.

12



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2026 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasmnm (TL) 30.09.2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara alinmis bir varligy, yiikiimliiligi veya kar veya zarar etkileyecek gergeklesme ihtimali
yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandiginda; tiirev aracinin gercege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir igerisinde
muhasebelestirilir ve 06zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Tiirevin gergege uygun
degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan
tutar, varlik kayit altina almirken varhigin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar igerisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar etkiledigi donemle ayn1 donemde kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi
veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgegilir. Eger
tahmini iglemin ger¢eklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar i¢erisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar
veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve cikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliilikkleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal durum
tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu
oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikarir. Sirket finansal
yukimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan ¢ikarir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Bu Sirkette raporlanan alacaklar Sirket’in esas faaliyetler ¢er¢evesinde olusan ticari alacaklari ve kredi alacaklari ile
borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari, kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege
uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi
kullanilarak i¢ verim degeri tizerinden gosterilmislerdir (Not 11).

Sirket’in ticari alacaklari, slipheli ticari alacak karsiligi diigiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda siipheli
alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen mimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda
tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda ger¢ege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet
degerleri ile raporlanir. (Not 11)

Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve borg smifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen depozito
ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger cesitli alacaklar,
stipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ smifina girmeyen diger borclar bu kalemde
gosterilir. Ornegin; tedarikci veya miisteri sifat1 tasimayan iliskili taraflara borglar, alman depozito ve teminatlar,
kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli bor¢lar (Not 12).

Finansal Borg¢lar

Banka kredileri gibi borglanma niteligine sahip finansal ylkimlilikler ile Sirket araciligiyla miisterilere
bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baglangigta islem maliyetlerinden
armdirilmis gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyetler ile dl¢iiliir.

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik smiflarina girmeyen, gelir tahakkuklari, is avanslari, personel avanslari, devreden
KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Dénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger gider tahakkuklari, tecil-terkin edilen KDV, sayim teselliim fazlalar1, diger ¢esitli bor¢ ve ylikiimliiliikler gibi
kalemler burada raporlanir.
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Maddi Duran Varliklar

Sirket’in, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarna kiraya verilmek (gayrimenkuller
disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar gergevesinde kullanilmak {izere elde tutulan ve bir ddonemden fazla
kullanim1 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ergevesinde maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider olarak gelir
tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger
artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, Sirket YOnetimi tarafindan belirlenen faydali dmiirleri temel alinarak hesaplanan
oranlarla dogrusal amortisman ydntemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki
gibidir:

Stire (yil
Doseme ve Demirbaglar 4-7
Ozel Maliyetler 3

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak goézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir (Not 19).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylart ile kalict
deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle yazilimlar,
3-5 yillik faydali 6miirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir (Not 20). Maddi olmayan
duran varliklara ait itfa pay1 giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri i¢inde gosterilir.

Siire (y1l
Haklar 3

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli ylikiimliiliiklerinin makul degeri arasindaki fark serefiye
olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal tablolarinda
yer almayan varliklar (taginabilir finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta
bagh yiikiimliiliikkler makul degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Satin alinan Sirket’in finansal tablolarinda yer
alan serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger
s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olan1 seg¢ilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan
ve faydali oémrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligm kayith
degerinde meydana gelen artig, dnceki yillarda hi¢ deger diistikliigii kaybmnin finansal tablolara alinmamis olmast
halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.
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Borclanma Maliyetleri ve Ahinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde, 12
aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi
tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki ger¢ege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra
kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kiralamalar

Kiract durumunda Sirket

Sirket, sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini igermesi
durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi bulunan kiralamalar)
ve diisik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira sdzlesmelerine iligkin kullanim hakk1
varlig1 ve ilgili kiralama ylikiimliliiglini muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik
faydalariim kullanildigi zamanlama yapisini daha iyi yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi
durumunda bu kiralamalar igin Sirket, kira 6demelerini kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri
olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangig tarihinde ddenmemis olan kira ddemelerinin
kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri ilizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin dnceden belirtilmemis
olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralama yilikiimliliigliniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

o sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen
tutar;

o bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak
yapilan degisken kira 6demeleri,

o kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

e kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin uygulama fiyati
ve

e kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliliigi, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama yiikiimliiliikleri
sonradan kiralama ytikiimliiliigii izerindeki faizin yansitilmasi igin net defter degeri arttirilarak (etkin faiz yontemini
kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri azaltilarak Olgiiliir. Sirket, asagidaki
durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim hakki varligi iizerinde uygun degisiklikleri yapar):

Kiralama dénemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasmin degerlendirilmesinde degisiklik meydana
geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliiliigi yeniden
Olctildiigiinde.

Endeks, oran tizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi nedeniyle
kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden diizenlenmis kira
ddemelerinin iskonto edilip kiralama yilikiimliiliigii yeniden 6l¢iildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken
faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

Bir kiralama sdzlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirilmediginde
revize iskonto oran1 kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakk: varliklar1, karsilik gelen kiralama yiikiimliliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baglangi¢c maliyetlerinin ilk 6l¢timiinii kapsar. Bu varliklar
sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet degerinden dl¢iilmektedir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanina goére amortismana tabi
tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varliginin maliyetine gore Sirket,
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bir satin alma secenegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim hakk: varligi, ana varligin faydali omrii
iizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladig: tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakk: varliklarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini belirlemek icin TMS 36 standardini
uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigli zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda belirtildigi tizere
muhasebelestirir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayri sunmamasi ve tiim
kiralamalar1 ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama s6zlesmesi olarak muhasebelestirmesi konusunda
izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastiric1t uygulamay1 kullanmamustir.

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse bagina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine
isabet eden kismin, donem i¢indeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Dénem
i¢cinde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem basindaki adi hisse senedi sayisi
ve donem ig¢inde ihrag¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli faktor ile garpilarak toplanmasi sonucu
bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme gerektiren
olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda agiklanmaktadir
30.09.2026 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay bulunmamaktadir (Not 39).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliligiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirket’in 30.09.2026 itibariyle bu madde kapsaminda
ayrilmis karsiliklart bulunmamaktadir (Not 25).

Sarta bagli varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimliiliik ya da varlik olarak
simiflandirilmistir. Sarta bagl yiikiimliilikler, kaynaklarin igsletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu durumlari, sarta
bagl varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlar: ifade etmektedir.

Mliskili Taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir. Bir
kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: S6z konusu
kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i1) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmasi
durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).
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(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig
olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni bir iiciincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii isletmenin
istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarma iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmas1 halinde. Iliskili tarafla
yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliklerin, bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 24).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi
mevzuatt uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Not 24).

Onemli gegici farklar, finansal yatirimlarin degerlemesinden, sabit kiymet amortisman diizeltmelerinden, kidem
tazminati kargiligindan, siipheli alacak karsiliklarindan ve kullanim hakki varliklarina iliskin diizeltmelerden
dogmaktadir. Ertelenmis vergi ylkiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak
sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kidem tazminan karsihklari: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir (Not 21).

Izin karsihiklari: Sirket galisanlarmin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz kullanilmayan izinleri
icin karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmasidir (Not 21).

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle dnemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr gosterilir. Onemlilik arz etmeyen
tutarlar, esaslar1 ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Islem ve olaylarmn
Ozilinlin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlar1 {izerinden gosterilmesi veya
varliklarin deger diistikliigii indirildikten sonraki tutarlar: iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali
olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak
sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 say1li “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
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tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigt dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

- Maddi duran varliklar

- Maddi olmayan duran varliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
- Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

- Finansal araglar

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankas: tarafindan ilan edilen
doviz kurlart kullanilarak Tiirk lirasina ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl varliklar ve borglar
bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) doéviz kurlari kullanilarak Tiirk lirasina ¢evrilmis
olup bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir. 30.09.2026 tarihi itibartyla
TCMB tarafindan agiklanan kurlar asagidaki gibidir.

Déviz Cinsi 30.09.2026 31.12.2025
USD 48,9131 42,8623
EURO 55,5103 50,4532

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

1liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30.09.2026 31.12.2025
Umit Arikan - 8.055.764
Vega Portfoy Mavi Serbest Fon 6.511.720 5.680.725
Vega Portfoy Anka Serbest Fon 6.330.794 16.453.515
Vega Portfoy Parla Serbest (Doviz)Fon 1.869.532 --
Vega Portfoy Salur Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 1.690.948 --
Toplam 16.402.994 30.190.004

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari borclar

30.09.2026 31.12.2025
Yurtigi Kargo Servisi A.S 5.000 --
Toplam 5.000 -
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Iliskili taraflara verilen avanslar

30.09.2026 31.12.2025
Vega Portfoy Mavi Serbest Fon -- 2.527
Vega Portfoy Anka Serbest Fon -- 2.527
Vega Portfoy Salur Hisse Senedi Serbest Fon -- 54.069
Vega Portfoy Parla Serbest Déviz Fon -- 13.800
Toplam - 72.923

iliskili taraflardan elde edilen gelirler

01.01.-30.09.2026

01.01.-30.09.2025

Arikanli Holding A.S - 6.444
Umit Arikan 5.911.835 5.718.156
Toplam 5.911.835 5.724.600

lliskili taraflara 6denen giderler/masraf yansitmasi

Diger Giderler 01.01.-30.09.2026 01.01.-30.09.2025
Yurti¢i Kargo Servis A.S 23.304 66.953
Arikanli Holding A.S 517.558 76.006
Toplam 540.862 142.959
Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:
Yonetim Kurulu iiyeleri ile Gist diizey yoneticilere cari donemde yapilan 6deme tutarlari asagidaki gibidir:
30.09.2026 30.09.2025
Ucret ve benzeri 6demeler 12.722.614 12.361.885
NOT 7 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.09.2026 31.12.2025
Bankalar 3.713.046 11.033.323
Vadeli Mevduat - 8.476.473
Vadesiz Mevduat 3.713.046 2.556.850
Yabanci Para 53 698.038
Tiirk Lirasi 3.712.993 1.858.812
TOPLAM 3.713.046 11.033.323
NOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirnmlarinin detay1 asagidaki gibidir:
Gercege Uygun Deger Farklan
Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 30.09.2026 31.12.2025
Yatirim Fonlari 294.962.172 220.696.857
Toplam 294.962.172 220.696.857

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
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NOT 9 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

30.09.2026 31.12.2025
Kredi Kartlari 78.905 34.493
Toplam 78.905 34.493

NOT 10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YUKUMLULUKLERI
Maliyet Binalar Toplam
Acilis Bakiyesi 01.01.2026 15.244.859 15.244.859
Sozlesme sartlarindaki degisimin etkisi 4.702.006
4.702.006
Kapams Bakiyesi 30.09.2026 19.946.865 19.946.865
Birikmis Amortisman
Acilis Bakiyesi 01.01.2026 14.768.455 14.768.455
Ilaveler 3.343.031 3.343.031
Kapams Bakiyesi 30.09.2026 18.111.486 18.111.486
Net Defter Degeri 30.09.2026 1.835.379 1.835.379
Maliyet Binalar Toplam
Agcilis Bakiyesi 01.01.2025 9.616.560 9.616.560
Sozlesme sartlarindaki degisimin etkisi 5.628.299
5.628.299
Kapams Bakiyesi 31.12.2025 15.244.859 15.244.859
Birikmis Amortisman
Agilis Bakiyesi 01.01.2025 5.709.834 5.709.834
Ilaveler 9.058.621 9.058.621
Kapams Bakiyesi 31.12.2025 14.768.455 14.768.455
Net Defter Degeri 31.12.2025 476.404 476.404
Kiralama yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30.09.2026 31.12.2025
Kisa vadeli kiralama yiikiimliiliikleri 1.798.338 437.094
Toplam 1.798.338 437.094
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NOT 11 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2026 31.12.2025
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 16.402.994 30.190.004
Umit Arikan - 8.055.764
Vega Portfoy Mavi Serbest Fon 6.511.720 5.680.725
Vega Portfoy Anka Serbest Fon 6.330.794 16.453.515
Vega Portfoy Parla Serbest (Doviz)Fon 1.869.532 --
Vega Portfoy Salur Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 1.690.948 --
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.080 55.664
Ticari Alacaklar 30.080 55.664
Toplam 16.433.074 30.245.668
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar
30.09.2026 31.12.2025
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Borclar 5.000 -
Yurti¢i Kargo Servisi A.S 5.000 --
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 1.272.381 1.747.698
Ticari Alacaklar 1.272.381 1.747.698
Toplam 1.277.381 1.747.698
NOT 12 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30.09.2026 31.12.2025
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 7.504 72.923
Vega Portfoy Anka Serbest Fon 1.876 2.527
Vega Portfoy Mavi Serbest Fon 1.876 2.527
Vega Portfoy Parla Serbest (Doviz)Fon 1.876 54.069
Vega Portfoy Salur Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 1.876 13.800
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 38.632 9.755
Verilen Avanslar 38.632 9.755
Toplam 46.136 82.678
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30.09.2026 31.12.2025
Verilen Depozito ve Teminatlar 240.000 298.362
Toplam 240.000 298.362
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
30.09.2026 31.12.2025
Odenecek Vergi ve Harglar 1.150.708 2.535.989
Toplam 1.150.708 2.535.989
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NOT 13 TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 14 STOKLAR

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 15 PESIN ODENMIS GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2026 31.12.2025
Pesin Odenmis Aidat Har¢ Giderleri 622.953 --
Pesin Odenmis Yazilim Giderleri 121.892 --
Pesin Odenmis Sigorta Gideleri 234.732 --
Diger Pesin Odenmis Giderler 239.450 --
Toplam 1.219.027 -

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2026 31.12.2025
Pesin Odenmis Yazilim Giderleri 77.995 207.882
Pesin Odenmis Sigorta Gideleri 44.493 788.587
Pesin Odenmis Abonelik Giderleri 25.514 59.587
Diger Pesin Odenmis Giderler 78.901 311.352
Toplam 226.903 1.367.408

NOT 16- DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 17- SATIS AMACLI

SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR,

SATIS AMACLI

SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA iLiSKiN YUKUMLULUKLER VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 18- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
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NOT 19- MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil icindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir;

Maliyet 01.01.2026 ilaveler  Cikislar (-) 30.09.2026
Doseme ve Demirbaglar 1.758.463 159.741 - 1.918.204
Ozel Maliyetler 1.116.052 -- - 1.116.052
Toplam Maliyet 2.874.515 159.741 - 3.034.256
Birikmis Amortismanlar (1.499.175) (560.240) - (2.059.415)
Maddi Varhiklar, Net 1.375.340 (400.499) - 974.841
Maliyet 01.01.2025 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2025
Doseme ve Demirbaglar 1.440.525 317.938 - 1.758.463
Ozel Maliyetler 862.358 253.694 -- 1.116.052
Toplam Maliyet 2.302.883 571.632 - 2.874.515
Toplam Birikmis Amortismanlar (728.068) (771.107) -- (1.499.175)
Maddi Varhiklar, Net 1.574.815 (199.475) - 1.375.340
NOT 20 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin yil i¢cindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir;
Maliyet 01.01.2026 ilaveler Cikislar (-) 30.09.2026
Haklar 2.287.363 -- -- 2.287.363
Toplam Maliyet 2.287.363 - -- 2.287.363
Toplam Birikmis Amortismanlar (1.893.718) (393.531) -- (2.287.249)
Maddi Olmayan Varliklar, Net 393.645 (393.531) -- 114
Maliyet 01.01.2025 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2025
Haklar 2.287.363 -- -- 2.287.363
Toplam Maliyet 2.287.363 - - 2.287.363
Toplam Birikmis Amortismanlar (1.131.321) (762.397) -- (1.893.718)
Maddi Olmayan Varhliklar, Net 1.156.042 (762.397) - 393.645
NOT 21 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 30.09.2026 31.12.2025
Personel Ucretleri 2.128.489 --
Vergi ve SGK Borglari 1.710.303 4.087.034
Toplam 3.838.792 4.087.034
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Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki aciklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini
doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini
kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminati 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminati ylikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Haklar”, sirketin kidem tazminati yiikiimliliiglinii tahmin etmek igin aktlier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar sdyledir; esas varsayim,
her hizmet yili i¢in olan azami yikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto
orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder.

Odenecek tazminat, her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30.09.2026 tarihi itibariyle, 73.729,87
TL ile smirlandirtlmigtir. (31.12.2025:53.919,68 TL)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 30.09.2026 31.12.2025
Kidem Tazminati Karsilig1 2.267.428 1.561.008
Toplam 2.267.428 1.561.008

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.

30.09.2026 31.12.2025
Acilis Bakiyesi 1.561.008 854.390
Cari Hizmet Maliyeti 520.295 703.913
Faiz Maliyeti 30.136 15.665
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 424.425 188.686
Enflasyon Etkisi (268.436) (201.646)
Kapams Bakiyesi 2.267.428 1.561.008

NOT 22 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 23 - ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 24 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek
kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oran1 30.09.2026 ve 31.12.2025 tarihleri
itibariyla %30’ dur.
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Tiirkiye’de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler.

Sirket’in 30.09.2026 ve 31.12.2025 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi yiikiimliiligii asagida agiklanmustir.

Gegici Vergi Karsihgi 30.09.2026 31.12.2025

Gegici Vergi Matrahi 186.872.627 155.806.392

Hesaplanan Gegici Vergisi 56.061.788 46.741.918

Pesin Odenen Vergi (39.899.575) (26.805.964)

Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii/(Varhgp) 16.162.213 19.935.954
Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak tizere dagitilan kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1, 23.07.2006 tarihinden itibaren %15 tir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina
tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis
vergi hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oran1 30.09.2026 ve 31.12.2025 tarihleri itibariyle %30’dur.

Sirket’in ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir;

30.09.2026 30.09.2026 31.12.2025 31.12.2025
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Gecici Farklar Vergi  Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminati karsiligi 2.267.428 680.228 1.561.008 468.300
Kullanim hakk varliklari (37.041) (11.112) (39.310) (11.793)
Sabit kiymet amortisman ve enflasyon
diizeltmesi farklar (336.368) (100.910) (550.869) (165.261)
Pesin 6denmis giderler enflasyon
diizeltmesi farklart (14.812) (4.444) (265.895) (79.768)
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) 1.879.207 563.762 704.934 211.478
01.01.- 01.01.-
Vergi Geliri/(Gideri) 30.09.2026 31.12.2025
Dénem vergi geliri / (gideri) (56.061.788) (46.741.918)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 255.249 381.505
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (55.806.539) (46.360.413)
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Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 30.09.2026

31.12.2025

Donem Basi Bakiye 211.478
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 127.328

Parasal Kazang/Kayip Etkisi (30.293)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 255.249

(296.644)
56.605

70.012
381.505

Doénem Sonu Bakiye 563.762

211.478

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Karsihklar

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
NOT 27 - DIGER YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 28 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi BORCLAR

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
NOT 29 - 0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilimi asagidadir:

30.09.2026

31.12.2025

Odenmis Sermaye Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)

Armadillo Holding A.S. 52.000.000 80% 39.000.000 60%
Eda ARIKAN -- -- 13.000.000 20%
Hakan SUBASI 13.000.000 20% 13.000.000 20%

TOPLAM 65.000.000 100% 65.000.000 100%

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 96.713.242 96.713.242

TOPLAM 161.713.242 161.713.242

Sirket’in sermayesi her biri 1.000 TL itibari degerde 65.000 adet paya ayrilmistir ve tamami muvazaadan ari olarak

nakden 6denmistir.
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Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

30.09.2026 31.12.2025
Kidem tazminat: karsilig1 aktiieryal kazang/ (kayip) (613.111) (188.686)
Ertelenmis Vergi 183.933 56.605
TOPLAM (429.178) (132.081)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
30.09.2026 31.12.2025
Yasal Yedekler 8.204.321 1.908.416
TOPLAM 8.204.321 1.908.416
Gecmis Y1l Kar/Zararlar
30.09.2026 31.12.2025
Acilis bakiyesi (2.702.669) (30.498.869)
Onceki Dénem Sonu Kari/(Zarar1) 75.054.985 29.574.090
Yedeklere Transfer (6.295.905) (1.777.890)
Odenen Temettii (26.083.853) --
Dénem Sonu Bakiyesi 39.972.558 (2.702.669)
NOT 30 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Satis ve Hizmet Gelirleri 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Hizmet Satislar: 233.307.920 116.643.724 58.026.885 44.733.829
Yatirim Fonu Yo6netim Komisyonlari 221.248.778 108.344.079 55.863.020 43.609.658
Yatirim Danigsmanligi Gelirleri 5.911.835 5.718.156 -- --
FDK Komisyon Gelirleri 6.147.307 2.581.489 2.163.865 1.124.171
TOPLAM 233.307.920 116.643.724 58.026.885 44.733.829

NOT 31 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Faaliyet Giderleri 30.09.2026  30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (89.973) (212.700) (30.434) (40.847)
Genel Yonetim Giderleri (-) (90.782.554) (61.872.441) (24.772.145) (18.689.648)
Toplam (90.872.527) (62.085.141) (24.802.579) (18.730.495)

NOT 32 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Kurumsal Kimlik Danismanlig1 ve Medya Takip Giderleri ~ (89.973) (212.700) (30.434)  (40.847)
TOPLAM (89.973) (212.700) (30.434) (40.847)
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01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Genel Yonetim Giderleri (-) 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025
Personel Ucret ve Giderleri (41.205.041) (37.605.485) (13.215.439) (12.014.327)
Haberlesme Gideri (130.827) (113.863) (39.760) (41.495)
Temsil ve Agirlama Giderleri (274.207) (217.961) (87.277) (67.355)
Yemek ve Muhtelif Ofis Giderleri (379.921) (437.883) (121.866) (134.642)
Miisavirlik, Danigmanlik ve Denetim Giderleri (28.501.410) (1.878.737) (4.942.413) (590.272)
Kidem Tazminati Giderleri (520.295) (521.520) (177.669) (181.041)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (5.178.310) (3.648.590) (1.653.272) (1.298.113)
Amortisman ve Tiikenme Paylari (4.795.656) (8.626.293) (1.228.325)  (1.769.342)
Aidat ve Uyelik Giderleri (579.919) (751.189) (159.197) (190.405)
Bilgisayar ve Muhasebe Programi Giderleri (3.861.418) (3.651.222) (921.786) (1.221.926)
Bakim Onarim Giderleri (152.466) (260.907) (52.903) (37.529)
Disaridan Saglanan Hizmet ve Destek Giderleri (3.038.805) (1.760.230) (1.102.427) (315.993)
Ulasim ve Tasit Giderleri (1.805.266) (1.055.419) (1.225.080) (195.935)
Kirtasiye Giderleri (4.320) (14.643) -- --
Sigorta Giderleri (40.489) (39.038) (13.434) (11.736)
Diger Giderler (314.204) (1.289.461) 168.703 (619.537)
TOPLAM (90.782.554) (61.872.441) (24.772.145) (18.689.648)
NOT 33 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger Gelirler 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Diger Gelirler 1.807.288 4.225 5 --
TOPLAM 1.807.288 4.225 5 -
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger Giderler (-) 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Saklama Komisyonlari (7.348.099) (6.988.885) (2.168.791) (2.823.888)
Diger (346.800) -- (103.931) --
TOPLAM (7.694.899) (6.988.885) (2.272.722) (2.823.888)
NOT 34 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Yatirim Fonlart Satis Kart 20.220.804 15.103.758 12.213.215 6.949.087
Yatirim Fonu Degerleme Karlari 40.400.175 -- 10.836.396 --
Opsiyon Prim Gelirleri 3.378.204 28.795.913 880.265 12.109.754
TOPLAM 63.999.183 43.899.671 23.929.876 19.058.841
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01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Finansal Yatirimlar Degerleme Zarari -- (2.065.886) -- (1.865.382)
TOPLAM -- (2.065.886) -- (1.865.382)

NOT 35 - FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansman Gelirleri 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Mevduat Faiz Gelirleri 1.066.325 4.950.675 292.281 286.267
Kur Farki Gelirleri 7.957 44.808 349 11.745
TOPLAM 1.074.282 4.995.483 292.630 298.012

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansman Giderleri 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Kullanim Hakki Varliklar1 Faiz Diizeltmeleri (917.857) (1.506.258) (213.856) (148.233)
Calisanlara Saglanan Fayda Faiz (30.136) (16.347) 1.678 1.227
Banka Giderleri (101.351) (5.948) (97.736) (1.965)
Kur Farki Giderleri (2.776) -- -- --
TOPLAM (1.052.120) (1.528.553) (309.914) (148.971)

NOT 36 - PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

Zorunluluk bulunmadigi i¢in sunulmamustir.

NOT 37 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amacglari ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve finansal yatirimlaridir. Bu finansal araglarin en
o6nemli amac1 Sirket’in operasyonlart i¢in finansman kaynag1 saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan
en onemli riskleri likidite riski, faiz riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini
incelemekte ve asagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.
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Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Sirket’in kredi riski, finansal yatirimlar, banka ve diger alacaklarindan olugmaktadir.

30.09.2026

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger Taraf

Finansal
Yatirimlar

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Banka

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1)

16.402.994

30.080 7.504

38.632

294.962.172

3.713.046

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikligiine
ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri

)

16.402.994

30.080 7.504

38.632

294.962.172

3.713.046

B. Vadesi gegmis ancak deger
diistikliigine ugramamis
varliklarin net defter degeri

(5)

C. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net defter
degerleri (3)

D. Bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar (4)

31.12.2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Diger Taraf

Finansal
Yatirimlar

Nakit ve Nakit
Benzerleri

Banka

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1)

30.190.004

55.664 72.923

9.755

220.696.857

11.033.323

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiiklugiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

(2)

30.190.004

55.664 72.923

9.755

220.696.857

11.033.323

B. Vadesi gegmis ancak deger
diisikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

(5)

C. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net defter
degerleri (3)

D. Bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar (4)
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Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini kargilayabilecek varliga sahip olup, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almaktadir.

30.09.2026
Sozlesme
uyarinca nakit 5
cikislar yildan
Defter toplam 3aydankisa  3-12 ay 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (IHIIHII+IV) (1)) aras1i (I arasi (I) (AV)
Nakit ve nakit benzerleri 3.713.046 3.713.046 3.713.046 -- -- --
Finansal yatirimlar 294.962.172 294.962.172  294.962.172 -- -- --
Ticari alacaklar 16.433.074 16.433.074 16.433.074 -- -- --
Diger alacaklar 286.136 286.136 46.136 240.000 --
Toplam varhk 315.394.428 315.394.428  315.154.428 240.000 - -
Borg¢lanmalar (78.905) (78.905) (78.905) -- -- --
Kiralama yiikiimliiliikleri (1.798.338) (1.798.338) -- (1.798.338) -- --
Ticari borglar (1.277.381) (1.277.381) (1.277.381) -- -- --
Diger borglar (1.150.708) (1.150.708) (1.150.708) -- -- --
Toplam yiikiimliiliik (4.305.332) (4.305.332) (2.506.994) (1.798.338) - -
Net likidite pozisyonu 311.089.096 311.089.096  312.647.434 (1.558.338) - -
31.12.2025
Sozlesme
uyarinca nakit 5
cikislar yildan
Defter toplanm 3aydankisa  3-12 ay 1-5 yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+HIHII+IV) @D arasi(I) arasi (III) (AV)
Nakit ve nakit benzerleri 11.033.323 11.033.323 11.033.323 -- -- --
Finansal yatirimlar 220.696.857 220.696.857  220.696.857 -- -- --
Ticari alacaklar 30.245.668 30.245.668 30.245.668 -- -- --
Diger alacaklar 381.040 381.040 82.678 -- 298.362 --
Toplam varhk 262.356.888 262.356.888  262.058.526 - 298.362 -
Borglanmalar (34.493) (34.493) (34.493) -- -- --
Kiralama yiikiimliiliikleri (437.094) (437.094) (437.094) -- -- --
Ticari borglar (1.747.698) (1.747.698) (1.747.698) -- -- --
Diger borglar (2.535.989) (2.535.989) (2.535.989) -- -- --
Toplam yiikiimliiliik (4.755.274) (4.755.274) (4.755.274) - - -
Net likidite pozisyonu 257.601.614 257.601.614  257.303.252 - 298.362 -
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Piyasa Riski

a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhlik Analizi

Sirket’in 30.09.2026 tarihi itibariyle doviz pozisyonu tablosu asagida sunulmustur:

30.09.2026

31.12.2025

TL
Karsilhigi

ABD
Dolar:

Avro

Diger

TL
Karsilig1

ABD
Dolar:

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

698.038

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varlklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiiktmlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikamlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilan¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

53

698.038

13.100

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

53

698.038

13.100

22. Diviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat
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30.09.2026
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanei
~ Yabanci Paranin o Paranin
Deger . . | Deger <
Deger Kaybetmesi Deger
Kazanmasi Kazanmasi .
Kaybetmesi
ABD dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD dolar1 net varlik/ytikiimliliigii 5 5) - -
2- ABD dolari riskinden korunan kisim i ) -- -
)
3- ABD dolar1 Net Etki (1+2) 5 Q) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarmnin ortalama %10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi - - " -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan - - - -
kisim (-)
9- Diger Déviz Varliklar: Net Etki -- -- -- --
(7+8)
TOPLAM (3+6+9) 5 Q) - B
31.12.2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabana:
< Yabanci Paranin o Paranin
Deger - . | Deger <
Deger Kaybetmesi Deger
Kazanmasi Kazanmasi .
Kaybetmesi
ABD dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD dolar1 net varlik/ytikiimliliigii 69.804 (69.804) - -
2- ABD dolar1 riskinden korunan kisim _ _ -- --
)
3- ABD dolan Net Etki (1+2) 69.804 (69.804) " -

Avro kurunun %10

degismesi halinde:

4- Avro net varlik/ylikiimliligii

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarimin ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger d6viz net varlik/ytikiimliiliigii

8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-)

9- Diger Déviz Varliklar: Net Etki
(7+8)

TOPLAM (3+6+9)

69.804

(69.804)
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b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve flgili Duyarhhk Analizi

Sirket’in 30.09.2026 tarihi itibariyle faiz oranina duyarl finansal aracglar1 asagidaki tabloda sunulmustur:

30.09.2026 31.12.2025

Sabit Faizli Finansal Araclar
8.476.473

Finansal yatirimlar - -

Nakit ve nakit benzerleri -

c¢. Diger Risklere iliskin Duyarhlik analizi

Bulunmamaktadir.

NOT 38- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN

KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

] Gergege uygun itfa edilmis

Itfa edilmis deger farki kar ve degerinden

degerinden zarara yansitilan gosterilen

gosterilen finansal  finansal varhklar finansal Defter
30.09.2026 varhiklar ve yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.713.046 -- -- 3.713.046 7
Finansal yatirimlar -- 294.962.172 -~ 294962.172 8
Ticari alacaklar 16.433.074 - - 16.433.074 6,11
Diger alacaklar 286.136 -- -- 286.136 12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yikimliliikleri -- -- (1.798.338)  (1.798.338) 10
Ticari borglar -- -- (1.277.381)  (1.277.381) 11
Diger borglar -- -- (1.150.708)  (1.150.708) 12
Gergege uygun itfa edilmis
Itfa edilmis deger farki kar ve degerinden
degerinden zarara yansitilan gosterilen
gosterilen finansal  finansal varhklar finansal Defter

31.12.2025 varhklar ve yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 11.033.323 -- -- 11.033.323 7
Finansal yatirimlar -- 220.696.857 -~ 220.696.857 8
Ticari alacaklar 30.245.668 - - 30.245.668 6,11
Diger alacaklar 381.040 -- -- 381.040 12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yikiimliiliikleri -- -- (437.094) (437.094) 10
Ticari borglar -- -- (1.747.698)  (1.747.698) 11
Diger borglar -- -- (2.535.989)  (2.535.989) 12

34



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2026 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasmnm (TL) 30.09.2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 39 - BILANCO TARIiHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)

NOT 40 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2025: Yoktur.)
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