111 MT Portfoy

MT Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
EYLUL 2026
FAALIYET RAPORU



111 MT Portfoy
1. GENEL BIiLGIiLER

MT Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 07 Kasim 2023 tarih ve 489754-5 sicil numarasi ile Ana
So6zlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 11 Haziran 2024
tarthinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) Sirket’in Portféy Yoneticiligi ve Yatirim
Danigsmanlig1 faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.69-YD.30/823 sayili
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig yetki belgesi verilmistir.

MT Portfoy Yonetimi A.S. nin faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ercevesinde yatirnrm fonlarmin kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) izin ve yetki belgeleri kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatirim danigsmanligi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylart dahil
olmak iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri III No:55.1 “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Dénem : 1 Ocak 2026 — 30 Eyliil 2026

Ticaret Unvam : MT PORTFOY YONETIMI A S.

Ticaret Sicili Numarasi : 489754-5

Mersis No : 0623211255900001

Merkez Adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Apa Giz No:191 I¢

Kap1 No:5 Sisli, Istanbul

Sube Adresi : Yoktur.

Iletisim Bilgileri Telefon : 0212 970 34 68

Fax : 0212 970 34 69
E-posta Adresi : info@mtportfoy.com

Internet Sitesi Adresi : www.mtportfoy.com
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A- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

a) Kayith sermaye tavani 400.000.000 TL

Odenmis Sermaye 110.000.000 TL

ORTAKLIK YAPISI
Sermayedeki Pay1
Pay Sahibi
Pay Adedi Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)

Murat Tanriover 110.000.000 110.000.000 100

Toplam 110.000.000 110.000.000 100

b) Hesap Doénemi Iginde Meydana Gelen Degisiklikler: Yoktur.

B- Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

a) Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa) : Yoktur.

C- Sirketin Yénetim Orgam, Ust Diizey Yonetici ve Personel Bilgileri

a) Sirketin Yonetim Organi: Yonetim Kuruludur.

Sirketimizin 20 Nisan 2026 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde
yeni Yonetim Kurulu tiyeleri Yonetim Kurulu Uyeliklerine atanmislardir.

YONETIM KURULU UYELERI
Ad1 Soyadi Gorevi Goreyv Siiresi Imza Yetkisi
Murat Tanriover Yonetim Kurulu 17/04/2025-17/04/2028 Siirsiz Yetkili
Bagkani
Volkan Bayram Y 6netim Kurulu
Baskan Vekili 17/04/2025-17/04/2028 | yoktur
. " Y 6netim Kurulu
Zerrin Ozaydin Tanriover Uyesi 20/04/2026-17/04/2028 | Yoktur
b) Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri:
Ad1 Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibe
Bahadir Tongug Genel Miidiir 27 Y1l
Hayriye Hande Savci Genel Miidiir Yardimcisi 29 Yil
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c) Personel Sayisi: Sirket’in personel sayisi 30 Eyliil 2026 itibartyla 30 kisidir.

Personele iicret ve licret benzeri 6demeler disinda 6zel saglik sigortasi, ulasim ve yemek
yardimi saglanmaktadir.

Organizasyon Yapisi;

I Yinetim Kurulu ‘

l Genel Miidiir

|

Yonetim Kurulu | Risk Yonetim
Danigmant Birimi

| I¢ Kontrol ve

o Pt ' Teftis Birimi ‘ :

| Portfo : 1 | Yatnm tu'l_m
. Aragtirma ROEUNE Fon Hizmet $ a - Bilg Genel
l Direktor S l Eor}etmu ‘ ' Birimi* Geligtirme Damgmanhgn Gavenligi Miidiir Yrd.
‘ Slimii Birimi Birimi Sorum.lusu"‘
[

Insan l daMflJl ‘-ie A_l . . . ol

Kaynaklari Idari Isler ternaf Menku Bilpi
BYLEIDJ* Bolumi Fonlar Krymet OI]J;rIaI ?1 on Sistemlert
— ~ Bolumid Ya.t].ru:ﬂ Fonlar ' Birimi*
| Mali Isler
Birimi

| Bilgi
l Sistemlern
Sorumlusu*

d) VARSA; Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle
kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri
hakkinda bilgiler: Yoktur

2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALIi HAKLAR

Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar:
10.003.999 TL dir.

3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket, bilinyesinde arastirma faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesini teminen bir arastirma birimi
olusturmustur. Birim, Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili tebligleri ve dahili mevzuat
cergevesinde arastirma is ve islemlerini yiiriitiir, kiiresel ekonomiye dair gelismeleri takip
ederek, Tiirkiye ekonomisi hakkinda arastirmalar ve analizler hazirlar, Borsa Istanbul A.S.’de
islem goren sirketler hakkinda analizler yaparak sektor ve sirket raporlar hazirlar. Ayrica
degisen ekonomik konjonktiire ve miisteri ihtiyaglarina paralel olarak yeni yatirim iirtinlerin
arastirtlmasi ve gelistirilmesini saglar.
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4. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLIi GELISMELER
a) Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler : Yoktur

b) Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin
bu konudaki gériisii: I¢ kontrol sistemi kapsamindaki faaliyetler, Yonetim Kurulu ile Teftis
Birimi sorumlulugunda yiiriitilmektedir.

I¢ Kontrol ve Uyum Birimi, sirketin merkez dis1 6rgiitleri dahil tiim is ve islemlerinin, yénetim
stratejisi ve politikalarina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevzuat ve kurallar
cercevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigliniin ve gilivenilirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata,
hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespitine yonelik ¢aligsmalarini yiirtitmektedir.

I¢ Kontrol Sisteminin bir parcasi olarak periyodik olarak gergeklestirilen kontroller aylik olarak
raporlanmaktadir.

Risk Yonetimi Birimi; Y6netim Kuruluna bagli olarak faaliyetini stirdiirmektedir. Risk Yonetim
Birimi; yonetilen fonlarin maruz kalabilecegi riskleri tespit etmek, risklerin 6l¢lim yontemlerini
ve bu kapsamda kullanilacak risk 6l¢iim modelini belirleyerek Yonetim Kurulu’na sunmak,
Yo6netim Kurulu’nca onaylanan risk 6l¢iim modelini uygulamaya koymak, degisen faaliyet ve
piyasa kosullar1 ¢cercevesinde modeli diizenli olarak gézden gegirmek ve varsa modelde gerekli
goriilen degisiklik taleplerini Yonetim Kurulu’na iletmek, Yonetim Kurulu’nca belirlenen risk
limitlerine uyulup uyulmadigini giinliik olarak izlemek ve limit asimlarini ayni giin i¢inde
raporlamak, gerekli hallerde limitlerde piyasa kosullarina uygun degisikliklerin yapilmasini
istemek, giinliik olarak tiim islemlerden kaynaklanan riskleri takip etmek, s6z konusu risklere,
risklerin olas1 sonuglarina ve alinmasit gereken Onlemlere iligkin  olarak sirket ilgili
yoneticilerine elektronik ortamda gerekli raporlar1 sunmak is ve islemlerini yiiriitiir.

Risk ol¢iimleri Odifin Stratejik Danismanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilimi
kullanilarak gerceklestirilmektedir.

Sirket’in giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaglar1 ve Sirket’in yapisina gore
mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini igeren, basta i¢ kontrol sisteminin ve
risk yonetim sisteminin isleyisi olmak iizere Sirket’in tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan
isleyis ve teftis fonksiyonunu yerine getirmek iizere Teftis Birimi olusturulmustur.

Teftis Birimi; dogrudan Yo6netim Kurulu’na bagl ve Yonetim Kurulu’na karsi sorumlu olarak
caligmakta yasal mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini iceren, basta i¢
kontrol ve risk yonetim sistemleri isleyisi olmak tizere Sirket’in tiim faaliyetlerini ve birimlerini
kapsayan teftis fonksiyonunu yerine getirmektedir.

Teftis Birimi yliriitiilen tiim is ve islemlerin yasal diizenlemelere ve Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan yonetmeliklere, is akis prosediirlerine ve kurum politikalarina uygun
olarak yapildigint sorumluluklar1 kapsaminda kontrol etmektedir.

¢) Sirketin dogrudan veya dolayl1 istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler: Yoktur

d) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler: Yoktur
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e) Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:
Yoktur

f) Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olas1 sonuglar1 hakkinda bilgiler: Yoktur

g) Mevzuat hiikkiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara iligkin agiklamalar: Yoktur

h) Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler: Biitge gergeklesme raporu Sirket Yonetim
Kuruluna sunulmakta olup, 2026 yil1 Sirket projeksiyonlar1 kapsaminda 2026 yili Eyliil ay1
itibartyla planlanan hedeflere ulagilmistir.

1) Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida
alian kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak {izere olaganiistii genel kurula
iliskin bilgiler: Yoktur.

j) Sirketin yil i¢cinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cergevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler: Yoktur

5-FINANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu 23 adet yatirim fonu varliginin toplam biiyiikligi 30 Eyliil 2026
itibartyla, 21.093 milyon TL’dir. (31 Aralik 2025: 17.816 milyon TL )

Bireysel portfoy yonetimi hizmeti kapsaminda yonettigi toplam biiytikliik 30 Eylil 2026
itibartyla, 6.550 milyon TL (31 Aralik 2025: 4.924 milyon TL) olup, 5 kurumsal ve 42 bireysel
misteriden olusmaktadir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iligkin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin
durumu : Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 30 Eyliil 2026 donemi kar1
19.249.808 TL dir. Aktif toplam1 219.110.897 TL olup, karsiliginda 192.753.671 TL tutarinda
0zkaynak bulunmaktadir.

a) Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin
tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz kalmamistir ve Sirket borca batik degildir. Aktifleri borglarini
karsilayacak kapasitededir.

b)Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen onlemler: Sirketin
finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

c) Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitim1 yapilmayacaksa gerekgesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin 6neri: Sirket’in gelecek donemdeki yatirim
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projeleri dikkate alinarak, karin pay sahiplerine dagitilmamasina ve olaganiistii yedekler
hesabina aktarilmasina karar verilmistir.

MT PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nin 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Ge¢mis donem

Smirh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslar 30.09.2026 31.12.2025
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.148.208 4.458.989
Finansal Yatirimlar 5 130.009.838 134.081.826
Ticari Alacaklar 10 15.864.887 15.545.016
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 15.794.874 9.696.261
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 70.013 5.848.755
Diger Alacaklar 7 23.029.380 22.982.641
- lligkili taraflardan diger alacaklar - -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 23.029.380 22.982.641
Pesin Odenmis Giderler 8 4.275.852 1.602.966
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 24 1.596.340 248.071
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 175.924.505 178.919.509
DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 7 1.192.156 471.632
- lligkili taraflardan alacaklar - -
- lligkili olmayan taraflardan alacaklar 1.192.156 471.632
Kullanim Hakki Varliklart 11 6.357.787 8.558.560
Maddi Duran Varliklar 12 18.218.815 14.124.952
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 529.005 -
Pesin Odenmis Giderler 8 9.150.000 -
Ertelenmis Vergi Varlig 24 7.738.629 888.041
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 43.186.392 24.043.185

TOPLAM VARLIKLAR 219.110.897 202.962.694
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MT PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”)’nin 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

- lliskili taraflara ticari bor¢lar

- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

- lliskili taraflara diger bor¢lar

- lliskili olmayan taraflara diger borclar

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Kargiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklari

Sermaye Avansi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

- Tamimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglar

(Kaywplary)

Gegmis Yillar Kar / Zararlart

Net Donem Kari / Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari donem Ge¢mis donem

Simirh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari 30.09.2026 31.12.2025
6 2.894.019 332.572
6 2.152.108 2.675.441
10 3.992.125 19.136.709
3.992.125 19.136.709
9 1.932.663 1.147.648
7 5.568.222 4.586.930
604.643 258.417
4.963.579 4.328.513
15 2.212.860 878.054
2.212.860 878.054
18.751.997 28.757.354
6 6.003.977 7.486.498
15 1.601.252 915.006
1.601.252 915.006
7.605.229 8.401.504
26.357.226 37.158.858
16.1 110.000.000 80.000.000
16.1 54.702.401 54.702.401
16.2 15.000.000 37.295.164
(7.551) (2.742)
16.3 (7.551) (2.742)
16.4 (6.190.987) 33.605.696
25 19.249.808 (39.796.683)
192.753.671 165.803.836
219.110.897 202.962.694
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MT PORTFOY YONETIMi ANONIiM SiRKETI
30 EYLUL 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”)’nin 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN
BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESIi
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

Parasal Kazang / (Kayip), net
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

Donem Vergi (Gideri) / Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri
DONEM KARI / (ZARARI)

Pay Basina Kazang / (Kayip)

Gecmis Gecmis

Cari donem donem Cari donem donem

Sinirh Siirh Sinirh Sinirh

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmemis Geg¢memis Gecmemis Gecmemis

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Dipnot 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
17 158.310.918 16.174.737 51.871.992 10.304.488
158.310.918 16.174.737 51.871.992 10.304.488

19.1 (146.820.611) (78.479.482) (60.767.050) (27.664.766)
19.2 (69.988.952) (20.483.792) (42.051.415) (5.529.427)
20.1 779.780 82.727 52.634 26.003
20.2 (2.454.170) (531.961) (654.619) (34.429)
(60.173.035) (83.237.771) (51.548.458) (22.898.131)

21.1 184.621.952 33.581.814 21.114.056 7.726.309
21.2 (43.902.920) (5.998.318) (32.604.233) (1.280)
80.545.997 (55.654.275) (63.038.635) (15.173.102)

22.1 - - - -
222 (10.669.638) (12.412.625) (3.265.020) (1.710.815)
23 (27.427.560) (11.058.847) (8.731.500) (1.400.582)
42.448.799 (79.125.747) (75.035.155) (18.284.499)

(23.198.991) 18.101.196 19.324.365 3.813.995

24 (30.047.518) - 851.771 -
24 6.848.527 18.101.196 18.472.594 3.813.995
25 19.249.808 (61.024.551) (55.710.790) (14.470.504)
25 0,23 (2,03) (0,70) (0,48)
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MT PORTFOY YONETIiMi ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nin 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmigtir.)

Gecmis Cari Gecmis

Cari donem donem donem donem
Sinirh Sinirh Siirh Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Dipnot  30.09.2026  30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025

DONEM KARI / (ZARARI) 19.249.808 (61.024.551) (55.710.790) (14.470.504)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER /

(GIDERLER)

Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacaklar (4.809) 4.490 (1.286) 6.137
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim

Kazanglar1 (Kayiplarr) 15 (6.870) 6.415 (1.837) 8.768
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 24 2.061 (1.925) 551 (2.631)

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER /
(GIDERLER) (4.809) 4.490 (1.286) 6.137

TOPLAM KAPSAMLI GELIRLER /
(GIDERLER) 19.244.999 (61.020.061) (55.712.076) (14.464.367)
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6. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMES]
a) Varsa sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirket faaliyet gosterdigi portfoy yonetim sektoriinde olabilecek operasyonel ve ticari riskleri
diizenli olarak izlemekte ve gerekli oldugunda 6nlem almaktadir. Sirket’te risk yonetimi, teftis
ve i¢ kontrol fonksiyonlar birbirinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, kullanilan yazilim ile piyasa risklerini giinliik olarak dl¢timlemektedir.
Teftis Birimi , Yonetim Kurulu’na bagli olarak ¢alismalarina devam etmekte ve Sirket ici
denetim faaliyet sonuglar1 Yonetim Kurulu’na rapor edilmektedir.

I¢ Kontrol Birimi, ilgili kanun, teblig ve sirket i¢i yonetmelikler dahilinde giinliik olarak ig
kontrol faaliyetini siirdiirmektedir. Glinliik ve aylik olarak kontrol raporlari iiretilmekte olup,
ilgili raporlar aylik olarak Yonetim Kurulu’ na sunulmaktadir.

b) Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve
raporlarina iliskin bilgiler: Yoktur.

c) Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler: ileriye doniik risklerin 6niine gecmek adina, Sirketimiz faaliyet
alanlar itibariyla karsilasacagi risklerin 6l¢iim ve takibi icin ilgili politika ve prosediirleri
olusturmustur.

7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER
GLOBAL EKONOMIi

Y1l basindan itibaren kiiresel para politikasi goriiniimii, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik
gerilimin enflasyon iizerindeki etkisiyle sekillendi. ABD tarafinda ABD Merkez Bankasi (Fed),
2026 yilinda Eyliil toplantisina kadar faiz oranlarini %3,50 — 3,75 araliginda sabit tuttu. Ancak
Orta Dogu’da yasanan gerilimlerden kaynakli yilbasinda %?2,4 seviyelerinde olan enflasyon,
Eyliil ayinda %3,7 seviyesine yiikselmesinin ardindan Fed, Eyliil toplantisinda faiz oranini
%3,75 — 4,00 araligina ytkseltti. Karar oybirligiyle (12-0) alindi. Bu faiz artist Temmuz
2023’den bu yana ilk faiz artirnmi oldu. Eyliil projeksiyonlarinda 2026 biiylime tahmini
%2,2'den %?2,3'e, PCE enflasyonu %3,6'dan %3,7'ye, ¢ekirdek PCE %3,3'ten %3,4'e
yiikseltildi. Y1l sonu politika faizi medyan ise %3,8'den %4,1'e ¢ikt1 ve y1l sonuna kadar bir
artirim daha 6ngoriildiigiinii gosterdi. Ote yandan Euro Bolgesi’nde yil basinda %1,7 ile
hedeflenen %?2’lik enflasyonun altinda bir veri goriilmiistii. Ancak Orta Dogu’da yasanan
saldirilar sonrasi enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle yilin ti¢lincli ¢eyreginde %3’{in
lizerinde enflasyon verisi gordiik. Avrupa Merkez Bankasi yilin ilk ¢ceyregin faiz oranimi %2,15
seviyesinde sabit tutsa da yilin ikinci ve ligiincii ¢eyreginde piyasa beklentilerine paralel 25 baz
puanlik 2 faiz artis1 gergeklestirdi. Boylece mevduat faizi 2,50'ye, refinansman faizini %2,65'e
ve marjinal fonlama faizini %2,90'a yiikseldi. AMB, 2026 enflasyon tahminini %3,0'da, 2026
biliylime tahminini ise %0,9'da tuttu.
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Yilin ilk ayinda manset enflasyonun %30,65 seviyesine de gerilemesinin etkisiyle TCMB
piyasa beklentilerine paralel politika faizini 100 baz puan indirimle %37 seviyesine c¢ekti.
Ancak Subat ayindan itibaren ABD’nin Iran’a saldir1 baslatmasi ve enerji arzina iliskin
endiselerin etkisiyle petrol fiyatlarinda yukar1 yonlii sert hareket goriildii. Bu ylikselis gelecege
yonelik enflasyon beklentilerini canlandirirken, TCMB yilin geri kalaninda siki durusunu
koruyarak politika faizinde degisiklige gitmedi.

Biiylime tarafinda Tiirkiye ekonomisi 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %2,3 biiyiidii.
Mevsim ve takvim etkilerinden armdirilmis GSYH bir 6nceki ¢eyrege gore %1,1 artt1. ilk yar
biiytimesi yillik %2,5 oldu.

DOViZ

TUFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REK) endeksi Eyliil’de bir énceki aya gére 0,45 puan
artarak 105,45 oldu. Onceki ay endeks 105 diizeyindeydi. Temmuz’da endeks 105,96 olmustu.
YI-UFE bazli REK endeksi ise 0,51 puan artisla 101,62'ye ¢ikt1.

TUFE bazli REK endeksine etki eden bilesenler incelendiginde, Tiirk liras1 karsisinda bir
onceki aya gore ABD dolar1 ortalama %1,63, Euro ise %1,08 deger kazand1. TUFE %1,84, Yi-
UFE %2,07 artt1. Tiirkiye TUFE sindeki degisim endeksin artisina katkida bulunurken, Diinya
TUFE Sepeti ile Nominal Kur Sepetindeki degisim endeksi azaltic1 yonde etkiledi. Dolar/TL
Eyliil sonuna dogru 49 TL, Euro/TL ise 55,7 TL civarinda seyretti.

EMTIA

Orta Dogu’daki ¢atismalarin ve ABD-Iran geriliminin siirmesi, enerji arzina yonelik endiseleri
canli tuttu. Yila 4.313 dolardan baslayan ons altin, Ocak’ta 5.600 dolarla rekor kirdi. Agustos’ta
%10 ytikselen altin Eyliil’ii %6,6 kayipla 4.157 dolardan tamamlad1 ve dokuz ayda %3,6 deger
kaybetti. Ons altin 28 Eyliil’de 4.110 dolara kadar gerileyerek 5 Agustos’tan bu yana en diisiik
seviyesini gordi. Ons altin dokuz aylik donemde 3.950-5.600 dolar bandinda hareket etti.
Glimiis Ocak’ta 121,7 dolarla rekor kird1 ve sonrasinda sert geriledi. Agustos ortasinda 65-66
dolar civarinda islem gordii.

Brent petrol, jeopolitik gerilimin etkisiyle 60-126 dolar bandinda oldukga sert bir hareket
sergiledi. Yilin en diisiik kapanis1 7 Ocak’ta 59,96 dolar oldu. 30 Nisan’da 126,41 dolarla yilin
zirvesini gordi. Ateskesin uzatilmamasi sonrast brent petrol 18 Agustos’ta 91 dolarin {izerine
cikt1. Eyliil basinda 97 dolar civarindaydi. 28 Eyliil’de 107 dolar1 asti.

HiSSE SENEDIi

BIST-100 endeksi, 2026'n1n ilk yarisin1 %25,4 getiriyle 14.121 puanda tamamlamis ve yilin en
yiiksek seviyesi olan 15.204 puani goérmiistii. Yilin ilk yarisinda faiz indirimi beklentileri,
enflasyondaki gerileme umutlar1 ve piyasalardaki olumlu fiyatlamalar endeksin yiikselisini
desteklerken, Orta Dogu’da yasanan jeopolitik riskler yiikselis hareketini sinirlandirdi. Ancak
yilin {giincli ¢eyreginde saldirilarin derinlesmesi ve artan enerji fiyatlarimin enflasyon
beklentilerini ¢ipalamasinin etkisiyle kiiresel risk istahi baskilandi. Uciincii ceyrege 14.110
puanda baslayan BIST-100 endeksi ¢eyregi 11.947 puanda %15 diisiisle tamamladi.
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8. DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tagiyan olaylara
iliskin aciklamalar: Yoktur

b) Ilave bilgiler : Yoktur
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