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1. GENEL BILGILER

1.1.  Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi
Astra Portfoy Yonetimi A.S.‘nin (“Sirket”) Yillik Faaliyet Raporu, 1 Ocak 2026 — 30 Eylul 2026 hesap
dbénemini kapsamaktadir.
1.2. Genel Bilgiler
Sirket'in istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdindeki ticaret sicil numarasi 447328 olup, iletisim
bilgileri asagidaki gibidir:
Astra Portfoy Yonetimi A.$. - Esentepe Mah. Kore Sehitleri Cad. Propa Plaza No: 4-6 ic Kapi No: 39
Sisli/ Istanbul
Tel: (0212) 948 78 00 / Faks: (0212) 948 78 78
Sirket’in internet sitesi www.astraportfoy.com.tr ‘dir.
Sirket faaliyetlerini Sirket merkezinden yuriatmektedir.
Sirket’in rapor tarihi itibariyle sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri agagidaki gibidir.
o Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yeni diizenlemeler kapsaminda 25 Subat 2016 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca Sirket’in
portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gértlmis ve PYS.PY.16/351 sayili Faaliyet Yetki
Belgesi verilmigtir. Ayni tarih itibariyle Sirket’'in 05.02.2001 tarihli Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi iptal
edilmigtir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri ¢cercevesinde
yatirrm fonlarinin kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, bireysel emeklilik fonlarinin yénetiimesi ve
kurumsal ile bireysel musterilere portfdy yonetim soézlesmesi gercevesinde vekil sifati ile portfoy
yonetimi hizmeti verilmesidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: lll, No: 55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin  Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi” hukumlerine uygun olarak faaliyetlerini
surdirmektedir.
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1.3.  Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iligkin Hesap Dénemi
Icerisindeki Degisiklikler

1.3.1. Organizasyon Yapisi

YONETIM KURULU
Can Gugli — Yonetim Kurulu Bagkani
Nabeel Ahmad — Yonetim Kurulu Uyesi

Murat Vanli — Yoénetim Kurulu Uyesi
ilhami Kog — Yénetim Kurulu Uyesi
Wael Kamal Amin Eid — Yénetim Kurulu Uyesi

Teftis Birimi

GENEL MUDUR
Serdar Necdet Vatansever

i¢ Kontrol Bilgi Teknolojileri

Risk Yonetimi

Mali ve idari igler
Miidiiri
Semih Ozgiir
Yalginkaya

Operasyon ve

L Pazarlama ve
Fon Mudiirii

Portfoy Yénetimi Arastirma Satis

Seval Zengerer

Fon Hizmet Birimi Muhasebe Birimi

1.3.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Sirket'in gergek kisi pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirket’te imtiyazl paya sahip ortak bulunmamaktadir.

Odenmis Sermaye : 34.750.000 TL

Kayith Sermaye : 40.000.000 TL

30 Eylul 2026 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagida sunulmustur.

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Pay Adedi Pay Orani (%)
Astre_l Finansal Yatinmlar 34.750.000 3.475.000.000 100
Holding A.S.

1.3.3. Hesap Doénemi igerisindeki Degisiklikler
Yoktur.
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1.4. Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari, Yonetim Kurulu'nun
Faaliyet Esaslari

1.4.1. Yonetim Kurulu

Adi Soyadi Gorevi imza Yetkisi Gorev Baslangic ve Bitis Tarihleri
Can Gugli Baskan 1. Derece 08.02.2022 - Devam Ediyor
Nabeel Ahmad Uye 1. Derece 29.08.2023 - Devam Ediyor
Murat Vanh Uye 1. Derece 08.02.2022 - Devam Ediyor
ilhami Kog Uye - 27.02.2025 - Devam Ediyor
Wael Kamal Amin Eid Uye - 24.02.2025 - Devam Ediyor

1.4.2. Ust Diizey Yoneticiler
Serdar Necdet Vatansever Genel Mudur .01.04.2014 - Devam Ediyor

1.4.3. Sirketin Personel Sayisi
Rapor tarihi itibariyle Sirketin 32 ¢alisani vardir.

1.4.4. Sirket Genel Kurulunca Verilen izin Gergevesinde Yonetim Orgam Uyelerinin Sirketle
Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi Islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri
Hakkindaki Bilgiler

Sirket'in 27.03.2023 tarihinde saat 11.00'de yapilan 2022 Yili Ortaklar Olagan Genel Kurul
Toplantis’'nda, Yo6netim Kurulu Baskan ve Uyelerine Turk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmeleri icin izin verilmesine oybirligi ile karar verilmistir.

2. YONETIM ORGANI UYELERI IiLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN HAKLAR

Rapor tarihi itibariyle, Sirketin Ust ydnetime saglanan huzur hakki, tcret, prim, ikramiye, kar pay! gibi
mali menfaatleri toplami 12.933.406,42 TL'dir.

Sirket Ust yonetimine saglanmis bunlar disindaki menfaatlerin toplami 218.494,07 TL olup toplamda
Ust yonetime saglanan menfaatler 13.151.900,49 TL’dir.

3. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME GALISMALARI

Astra Portfoy olarak arastirma ve gelistirme faaliyetlerimizi iki ana baglikta toplanmaktadir.
Arastirma faaliyetleri, Astra Portféy Arastirma Birimi tarafindan gerek kurucusu oldugumuz yatirm
fonlari gerekse yoneticisi oldugumuz emeklilik fonlari ve 6zel portfoyler igin, mevcut yatirim
portféylerindeki getiri performansinin arttirlmasina yonelik ¢alismalardan olusmaktadir. Arastirma
Birimimiz, makroekonomik veri takibi ve analizi, is ortagimiz olan banka ve araci kurumlarin arastirma
ve strateji raporlarinin takibi ve derlenmesi, mali tablo analizi, piyasa analizleri ve teknik analizler ile
gerek varlik dagilim stratejisinin iyilestiriimesi gerek menkul kiymet segiminde daha yuksek getiri
potansiyeli olan kiymetlerin tespit edilmesi konusunda ¢alismalar yapmaktadir. Portféy dagilimlarinin
riskleri azaltmak amaciyla cesitlendiriimesi veya getiri amaciyla konsantrasyon oranlarinin
arttinlmasi, portféy dagilimlarinin beklenen getiri oranlarina gére sekillendiriimesi ve degistiriimesi,
Arastirma Birimi kapsaminda yapilan analiz ve yatirim dnerileri sonucunda hayata gegcirilmektedir.
Bu sayede yatirim ydnetimi ekibinin performansi iyilestiriimektedir.

Gelistirme faaliyetleri ise, Arastirma Birimi, Yonetim Kadrosu, Satis Birimi ve zaman zaman Risk
Biriminin de koordine bir sekilde Uzerinde ¢alistigi ve temelinde “Urln gelistirme” konseptinin yer
aldigi faaliyetler batanadur.

Mevzuatta yatinnm fonlarinin tek kurucusu olan portféy yonetim sirketleri gerek kiguk yatirimcilara
yonelik gerekse nitelikli ve kurumsal yatirrmcilara yonelik pek ¢ok degisik tir ve segmentte menkul
kiymet yatirim fonlari, buna ek olarak girigsim sermayesi yatirim fonlari ve gayrimenkul yatirim fonlari
kurabilmektedir.
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Sirketimiz, mevcut ve potansiyel yatirnmcilara yeni ve cazip yatirim Urlnleri sunabilmek icin olasi fon
yapilari Gzerinde ¢calismaktadir.

Kurum ve bireylerin ihtiyaglari dogrultusunda olusturulan teorik fon yapilari, olasi getirileri ve
maliyetleri incelenmektedir.

4. SIRKET FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLi GELISMELER

41. Sirket'in ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler
Dénem igerisinde 6.028.630,44 TL tutarinda mobilya ve demirbas almistir.

841.367,60 TL tutarinda Gayrimaddi Hak ve 19.823.229,47 TL tutarinda 6zel maliyet harcamasi
yapilmigtir.

4.2. Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yénetim
Organinin Gorusii

Sirket'imizde i¢ kontrol faaliyeti, 02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanan Seri:
[l No: 55-1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”
cercevesinde yarutulmektedir.

Bu kapsamda, Teftig ve i¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz yapilandiriimis olup, farkli yetkililer
tarafindan yerine getirilmektedir. I¢ kontrol elemani Genel Midir’e bagh olarak ¢alismakta olup, aylik
olarak diizenlenen raporlari dogrudan Yoénetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Sirket mifettisi ise, Yonetim Kurulu’'na bagh olarak ¢alismakta ve dizenlenen raporlar Yonetim
Kurulu'na sunulmaktadir. i¢ kontrol ve teftis faaliyetleri yiritiiliirken, Sirket icerisinde tim varliklar,
hesap ve kayitlar, belgeler, personelin ve Sirket'in guvenligini etkileyebilecek diger tim unsurlar
incelenmekte, Sirket faaliyetlerinin sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hukimleri yaninda,
Sirket’in esas s6zlesmesi ve Sirket prosedurleri gergevesinde yuritallip yuratiimediginin de kontroli
yapilmaktadir.

Tespit edilen bulgulara iligkin vadesi gelmis aksiyonlar takip edilmekte, vadesi gelmis olan
aksiyonlara iliskin son durum bilgisi ilgili Yonetim Kurulu Uyesine periyodik olarak raporlanmaktadir.

2024 yih icerisinde, Astra Portfoy Yonetimi A.S. mufettisi tarafindan 2023 yilina ait denetim ¢alismasi
sonuglarini igeren 1 adet sirket denetim raporu ile 2023 yilinin ikinci yarisi (01.07.2023-31.12.2023)
ile 2024 yilinin ilk yarisina (01.01.2024-30.06.2024) ait yoneticisi olunan bireysel emeklilik yatirim
fonlari ile kurucusu olunan yatirrm fonlarina ydnelik denetim calismalarinin sonuglarini igeren
denetim raporlari, 2023 yilina ait Aklama ve Terérin Finansmani Sucgu ile Micadele Kapsaminda
Yillik i¢c Denetim Raporu ile 01.01.2023-10.06.2024 dénemine ait Bilgi Sistemleri ic Denetim Raporu
dahil olmak lzere toplam 11 adet denetim raporu hazirlanarak Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2025 yili igerisinde, Astra Portfoy Yonetimi A.S. mifettisi tarafindan 2024 yilina ait denetim calismasi
sonuglarini iceren 1 adet sirket denetim raporu ile 2024 yilinin ikinci yarisi (01.07.2024-31.12.2024)
ile 2025 yilinin ilk yarisina (01.01.2025-30.06.2025) ait yoneticisi olunan bireysel emeklilik yatirm
fonlari ile kurucusu olunan yatirrm fonlarina ydnelik denetim calismalarinin sonuglarini igeren
denetim raporlari, 2024 yilina ait Aklama ve Ter6rin Finansmani Sucgu ile Micadele Kapsaminda
Yillik i¢ Denetim Raporu ile 1.07.2024-28.12.2025) dénemine ait Bilgi Sistemleri i¢ Denetim Raporu
dahil olmak lzere toplam 11 adet denetim raporu hazirlanarak Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

Astra Portfoy Yonetimi A.S. mifettisi tarafindan 2026 basindan bu yana 9 adet rapor hazirlandi ve
sunuldu, 1 adedi sorusturma raporu digerleri denetim raporudur.

4.3. Sirketin Dogrudan ve Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.

4.4. Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler

Sirketin iktisap ettigi kendi payr bulunmamaktadir.
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4.5. Hesap Donemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin
Aciklamalar

Dénem igerisinde 6zel ve kamu denetimi olmamistir.

4.6. Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglar Hakkinda Bilgiler

Dénem igerisinde sirket aleyhine agilan dava olmamistir.

4.7. Mevzuat Hiikiimlerine Aykirn Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptinmlara lligskin Agiklamalar

Doénem igerisinde uygulanan idari ve adli yaptirim yoktur.

4.8. Gecgmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihip Ulasiimadigi, Genel Kurul
Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagilamamigsa veya Kararlar Yerine
Getirilmemisse Gerekgelerine lligkin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiimis ve genel kurul kararlarina uyulmustur.

4.9. Yl igerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmigsa, Toplantinin Tarihi,
Toplantida Alinan Kararlar ve Buna lligkin Yapilan Iglemler de Dahil Olmak Uzere Olaganusti
Genel Kurula lligkin Bilgiler

Yoktur.

4.10. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirkete Bagh Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yénlendirmesiyle Onun Yada Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki islemler
ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Alinan veya
Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler

Sirket, Astra Finansal Yatirimlar Holding Anonim Sirketi'nin bagl sirketidir. Rapor déneminde, bilinen
hal ve sartlara gore; Sirket'in hakim sirketle, hakim gsirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi herhangi bir hukuki islem veya
hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir
onlem bulunmamaktadir.

4.11. Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Madde 4.10 Bendinde Bahsedilen Hukuki
islemin Yapildigi veya Onlemin Alindigi Veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip Denklestiriimedigi

Rapor déneminde, bilinen hal ve sartlara gore; Sirket'in hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigi herhangi bir hukuki
islem veya hakim sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan
herhangi bir 6nlem bulunmamakta olup, buna gére, anilan tirde herhangi bir hukuki islem veya énlem
nedeniyle rapor déneminde Sirket'in bir zarari dogmamistir.

4.12. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektordeki Yeri

1996 yilinda gikarilan yasayla faaliyetlerine baslayan portfdy yonetimi sektorl, bugin 92 sirket
ile faaliyetlerini stirdirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun resmi internet sitesinde yayinlanan verilere gore, sektordeki portfoy
bayudklukleri asagidaki gibidir.
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Sektor Astra Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Buyukugu Portfoy Blyukugu
31.12.2025 12.184,58 Milyar TL 39,903 Milyar TL
30.09.2026 15.854,47 Milyar TL 76,359 Milyar TL

4.13. Sirketin Mal ve Hizmet Uretimine iligkin Bilgiler

Yonetilen portfoy buyuklikleri asagidaki gibidir.

Kurumsal Portféyler Diger Portfoyler

31.12.2025 39,511 Milyar TL 392,26 Milyon TL | 39,903 Milyar TL

30.09.2026 46,757 Milyar TL 29,602 Milyar TL | 76,359 Milyar TL

4.13.1. Sirketin Kurucusu ve Yoneticisi Oldugu 24 Adet Menkul Kiymet Yatirrm Fonu 3 Adet
Gayrimenkul Yatinm Fonu ve 13 adet Girisim Sermayesi Yatinm Fonunun Yatirim Stratejileri
Hakkinda Bilgiler

o kD=

Astra Portfoy Para Piyasasi Fonu (EIL): %100 KYD O/N Repo Brit Endeksi

Astra Portfdy Degisken Fon (EIB): %100 BIST KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat Endeksi TL

Astra Portfdy Hisse Senedi Fonu (EID): %90 BIST 100 Endeksi + %10 BIST KYD Repo Brit Endeksi
Astra Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (IAS): Serbest

Astra Portfoy Kira Sertifikasi Katiim (Déviz) Fonu (KIS): %80 BIST KYD Kamu Eurobond USD
Endeksi+ % 20 BIST KYD 1 Aylik Kar Pay1 USD Endeksi

Astra Portfoy Kira Sertifikasi Katilim Fonu (EKF): % 90 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi +%
5 BIST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi +% 5 BIST KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi

Astra Portfoy Katihm Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (ELZ): %90 BIST 100
Endeksi+%10 KYD O/N Repo Briit Endeksi

8. Astra Portfdy ikinci Serbest (Déviz) Fon (KOP): Serbest

10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.

21,

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Re-Pie Gayrimenkul Yatirrm Fonu (ERP): %80 Gayrimenkul
Astra Portfdy Birinci Katilim Serbest Fon (KSD) : Katilim Serbest

Astra Portfdy Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fon (PBK) : Katilim Serbest (Doviz)

Astra Portfoy Birinci Serbest (Déviz) Fon (PDF) : Serbest (Doviz)

Astra Portfdy Katilim Fonu (PDD): %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL

Astra Portféy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (OJH): %90 BIST 100 Geliri
Endeksi+%10 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Qinvest Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu (GY2): %80 Gayrimenkul
Astra Portfdy Birinci Serbest Fon (ORC):Serbest

Astra Portféy Birinci Serbest (Déviz) Ozel Fon (OUY):Serbest

Astra Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon (OZC):Serbest

Astra Portfoy ikinci Serbest Ozel Fon (OIS):Serbest

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan ileri Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu (I1Ql):%80
Girisim Sermayesi

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Teknoloji Firsatlar Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (PCP): :%80 Girigsim Sermayesi
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22,
23.
24,

25.
26.

27.
28.

29,

30.

31.
32.
33.

34.
35.

36.
37.

38.

39.
40.

41.

Astra Portféy MAB Serbest (D6éviz) Ozel Fon (OMB) : Serbest
Astra Portféy Uctincii Katilim Serbest Fon (OPU): Serbest

Astra Portfdy ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (KCN): %90 BIST 100
Geliri Endeksi+%10 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Astra Portfoy MSK Serbest (Déviz) Ozel Fon (MSO) : Serbest

Qinvest Portfdy Yonetimi A.$S. Pragma Capital Endustriyel Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (PCI): %80 Girisim Sermayesi

Astra Portféy BCC Serbest (Déviz) Ozel Fon(BCC): Serbest

Qinvest Portféy Yonetimi A.S. Pragma Capital ikinci Endistriyel Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (PPC) : %80 Girisim Sermayesi

Qinvest Portfdy Yénetimi A.S. Pragma Capital ikinci Endustriyel Sirketler Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (PCU) : %80 Girisim Sermayesi

Qinvest Portfdy Yoénetimi A.S.Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (IVE): %80 Girisim Sermayesi

Qinvest Portfdy Ydénetimi A.S.Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu (OIG): %80 Girisim Sermayesi
Qinvest Portfdy Yoénetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu (GM1): %80 Gayrimenkul

Astra Portfoy Agresif Degisken Fon (PGD) : %51 BIST 100 Getiri Endeksi + %49 BIST-KYD 1 Aylik
TL Mevduat Endeksi

Qinvest Portféy Yonetimi A.S. X12 Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (GLR) : %80 Girisim Sermayesi
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.. Pragma Capital Partners 4. Endustriyel Sirketler Girisim Serm. Yat.
Fonu (CPD) : %80 Girisim Sermayesi

Qinvest Portfoy Yon. A.S. Uglincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (UCY) : %80 Girisim Sermayesi
Qinvest Portfdy Yénetimi A.S. Sme Fund Tr Endustriyel Sirketler Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
(SME) : %80 Girisim Sermayesi

Qinvest Portféy Yoénetimi A.S. D6rdlnct Girisim Sermayesi Yatinm Fonu (DRI) : %80 Girisim
Sermayesi

Astra Portfoy Para Piyasasi Serbest Fon (PRV) :Serbest

Astra Portfdy Yonetimi A.S. Pragma Capital Partners Fon VIl Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu (PCF)
: %80 Girigim

Astra Portfdy Yonetimi A.S. Stag Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu (SSR) : %80 Girisim

4.13.2. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Tarafindan Kurulmus
Olan 6 Adet Emeklilik Yatirnm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. Muhafazakar Katilim Degisken EYF (AGM)-: %100 BIST-KYD
Aylik Kar Pay! TL Endeksi

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Hisse Senedi EYF (AGH) : %5 BIST KYD Kamu Kira
Sertifikalar+%5 BIST KYD 1 Aylik Kar Pay! TL+%90 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi

Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. OKS Agresif Katilim Degisken EYF (BEO) : BIST-KYD 1 Aylik
Kar Payi(TL) Endeksi + %3

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katihm Standart EYF (BEI) : BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi(TL)
Endeksi + %1,5.

Bereket Emeklilik ve Hayat A.$. OKS Dinamik Katilim Degisken EYF (BEF) : BIST-KYD 1 Ayhk
Kar Payi(TL) Endeksi + %2

Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Kira Sertifikalar Katilim EYF (BHK) : BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikalari Endeksi (%45) + BIST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi (%45) + BIST-KYD
1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi (%10)
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4.13.3. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Katilim Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus Olan
2 Adet Emeklilik Yatirnm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1. Katilim Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Katihm Degisken EYF (KEG): %30 BIST Katihm 100
Getiri Endeksi+%25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi+ %25 BIST KYD Ozel Sektor Kira
Sertifikalari Endeksi+%10 BIST KYD 1 Aylik Kar Payl TL Endeksi + %5 BIST KYD Altin Fiyat
Agirlikh Ortalama Endeksi+%5 BIST KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi

2. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S OKS Katilim Standart EYF (KTZ) : BIST-KYD 1 Aylk Kar Pay1 (TL)
Endeksi + %1,5

4.13.4. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Viennalife Emeklilik ve Hayat A.$. Tarafindan Kurulmus
Olan 5 Adet Emeklilik Yatirrm Fonunun Yatinm Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1. Viennalife Emeklilik ve Hayat A.$. Katki Emeklilik Yatinm Fonu (AEY): %30 BIST-KYD DIiBS Uzun
Endeksi + %30 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %20 BIST 100 Getiri Endeksi + %15 BIST 30 Getiri
Endeksi + %5 BISTKYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi

2. Viennalife Emeklilik ve Hayat A.§. Karma Emeklilik Yatinm Fonu(ANE): %30 BIST 100 Getiri
Endeksi + %45 BIST-KYD DIBS 547 Gun Endeksi + %15 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi + %5 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

3. Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinrm Fonu(ANG): %80 BIST-KYD DIiBS
Tum Endeksi + %10 BIST100 Getiri Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

4. Viennalife Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu(ANK): %25 BIST-KYD
DIBS 91 Gin Endeksi + %65 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

5. Viennalife Emeklilik ve Hayat A.$. Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu(ANS): %90 BIST 100
Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi

4.13.5. Sirketin Yonetmekte Oldugu, Turkiye Hayat Ve Emeklilik A.§. Tarafindan Kurulmus
Olan 1 Adet Emeklilik Yatirnm Fonunun Yatirim Stratejileri Hakkinda Bilgiler

1 . Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kira Sertifikalari Katilim Emeklilik Yatirrm Fonu (THK): %60

BIST- KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi, %30 BIST- KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi
ve %10 BIST- KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

5. FINANSAL DURUM

5.1. Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Organinin Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu

Sirketimiz rapor donemini enflasyon muhasebesine gore hesaplanan mali tablolara gére
9.333.955 TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami 304.767.957 TL olarak gerceklesmistir. Planlanan
faaliyetler gergeklesmis ve hedeflere ulasiimistir.

5.2. Gegmis Yillarla Karsilagstirmali Olarak Sirketin Yil igindeki Satislar, Verimliligi, Gelir

Olusturma Kapasitesi, Karliligi ve Borg/_('jz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglar
Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara lligkin Bilgiler ve lleriye Doniik Beklentiler:
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5.2.1. SPK Mevzuati Hiikiimlerince Faaliyet Sonuglari

30/09/2026 30/09/2025
Doénen Varliklar 246.653.933 299.188.641
Duran Varliklar 58.114.024 34.882.770
Toplam Varliklar 304.767.957 334.071.411
Kisa Vadeli Yukumlultkler 36.576.703 47.138.230
Uzun Vadeli YUkimlGlikler 17.759.694 21.443.176
Toplam Borglar 54.336.397 68.581.406
Ozkaynaklar 250.431.560 265.490.005
Net Satiglar 166.977.489 112.837.407
Net Dénem Kari/Zarari 9.333.955 (36.341.568)
Net Kar Marj1% 5,59% (32,21%)
Ozkaynak Getirisi% 3,73% (13,69%)
Borg/ Oz Kaynak Orani% 21,70% 25,83%
Hisse Basina Kazang (Tam Kurus) 0,2686 (1,0458)

5.3. Sirket'in Sermayesinin Kargilksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina lligkin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri:

Sirket sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.

5.4. Varsa Sirketin Finansal Yapisini lyilestirmek igin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler

Sirket’in finansal yapisi yeterlidir.

5.5. Kar Payi Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler Ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi

ile Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iligkin Oneri

Kar payi dagitimi énerilmemektedir.

6. RISKLER ve YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

6.1. Sirketin Ongériilen Risklere Kargi Uygulayacadi Risk Yonetim Politikasina iligkin

Bilgiler

Sirket’in risk istahi, risk yonetim politikasi ve piyasa gelismeleri ile uyumun saglanmasini teminen,
Yonetim Kurulu tarafindan tesis edilen limitler ve standartlar araciligi ile kontrol altinda tutulmaktadir.
Risk yonetim politikalar ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan drin ve servislerdeki
degisiklikleri yansitacak sekilde dizenli olarak gézden gegiriimektedir.

Risk turleri itibariyle uygulanan risk ydonetim politikalari genel olarak operasyonel risk ve finansal risk
politikalari seklinde sinirlandiriimaktadir.
6.1.1. Finansal Risk

Sirketin, sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir igletme olarak devamliligini saglamak,
hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak
icin en verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir.
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Finansal riskin en 6nemli bilesenleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. S6z konusu risklerin
takibine yonelik aktif-pasif takibi aylik olarak yapilmaktadir.

Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lUzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan Yoénetim Kurulu'nca onaylanmis usuller dogrultusunda
gerceklestiriimektedir.

6.1.2. Finansman Riski

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yUkimlaligin
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket'in
finansman riski esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki katilma hesaplarindan, yerli
ve yabanci kira sertifikalarindan ve yatirim fonlarindan dogmaktadir.

6.1.3. Likidite Riski

Parasal yukumlulGklerden kaynaklanan yukamlluklerin yerine getiriimesinde guglik yasanmasi
riskidir.

Sirket portféydnin yonetiminde varlik ve yukumlllikler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel yiktumlulGklerin yerine getirilmesi igin gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta olup
hi¢ bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatirimlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitiimakta, buna ek olarak
hizla nakitte ¢evrilmesi mimkin olan likit yatirirmlar da kisa vadeli olarak yénetilmektedir. Bunlara
bagl olarak Sirket'in kisa vadeli varliklari her daim kisa vadeli borglarindan daha fazladir ve herhangi
bir sebeple 6deme guc¢lugline maruz kalma olasiligr bulunmamaktadir.

6.1.4. Piyasa Riski

Getiri orani ve doviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin gelir veya elde
bulundurulan finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riskinin yonetiminin amaci, risk
karliligini optimize ederek, piyasa riskinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilmesidir.

Do6viz Pozisyonu Riski

Sirket portféyunu temel olarak Turk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasi araglari
ile degerlendirmekte oldugundan dolayi, belli bir kur riskine maruz kalabilmektedir. Portféyde doviz
dengesi makro beklentiler ve piyasa kosullari dogrultusunda olusturulmakta, déviz kuru kaynakl kisa
vadeli dalgalanmalar ve riskler s6z konusu olsa da orta ve uzun vadede istikrarli ve dengeli sonuglar
alinmaktadir. Sirket’in 30 Eylul 2026 tarihi itibariyla yabanci para varligi agagidaki gibidir.

30 Eylul 2026 31 Aralik 2025
TL Karsihgi ABD Dolari TL Karsihigir | ABD Dolan
Kira Sertifikasi - - - -
Yatirim Fonlari - - 10.373.155 194.672
Bankalardaki Mevduat 1.286.467 26.301 1.384.332 25.980
Toplam varliklar 1.286.467 26.301 11.757.487 220.652
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Kira Getiri Orani ve Katilma Payi Orani Riski

Sirketin portfdylinde bulunan finansal yatirnmlarin baslicalari, , kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari
ve katilma hesaplaridir. Kira getiri oranlari ve katilma payi oranlarindaki degisiklikler, s6z konusu
enstrimanlarin fiyatlarini dogrudan veya dolayli olarak etkilemekte oldugundan dolayi, Sirket getiri
orani riskine maruz kalmaktadir.

Buna kargin Sirket portféyunin yonetiminde gerek para birimleri, gerek enstrimanlar, gerek
ihracgilar, gerekse vade yapilari acgisindan cesitlendirmeye gidilmekte, piyasa kosullarina gére
portféy dagilimi gézden geciriimekte ve hem Tirk Lirasi hem de ddviz bazinda olusabilecek getiri
riskleri en etkili sekilde yonetilmektedir.

6.1.5. Operasyonel Riskler

Bu cesit riskler, yetersiz ve verimsiz slreclerden, personelden ve sistemlerden ya da digsal
olaylardan kaynaklanan olaylardir. S6z konusu risklerin bertaraf edilebilmesine yonelik sure¢ bazinda
risk ve kontrol matriksleri olugsturulmus, risk ve kontrol noktalari 6z dederlendirme metodu ile tespit
edilmis ve kontrol zafiyetleri belirlenmistir. Risk Yénetimi Birimi , Teftis Birimi ve i¢ Kontrol Birimi, sdz
konusu riskleri tanimlama, degerlendirme, izleme ve raporlama faaliyetlerini yartitmekte ve ilgili stire¢
sahipleri ile koordine etmektedir.

6.2. Yonetim Organinin Gorusu

Risk siniflarina gére degerlendirme calismasi sonuglari, risklerin gelisimi, risk yonetim politikalari,
risk stratejileri ve aksiyon planlari ydnetim tarafindan izlenmektedir. Gegmis faaliyet yillarinda tek
basina ya da diger belirledigimiz risklerle birlikte Sirket varligini tehdit edecek nitelikte bir riskle
karsilagiimamistir. Boyle bir riskin varhigi tahmin edilemez olsa bile, istisnai risklerin ortaya ¢ikmasi
halinde, bu riskin Sirketin Gretimi ve kari tzerinde etkisi olabilecektir. Rapor donemine iliskin Sirket
varhigini tehdit edecek bir risk belirlenmemisgtir.

7. DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

Can Guglu Murat Vanli ilhami Kog

Yo6netim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi ic Kontrolden Sorumlu YK Uyesi
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