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BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
30 EYLÜL 2026 TARİHLİ HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL DURUM TABLOSU  
 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden 
ifade edilmiştir.) 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Sınırlı İncelemeden 
Geçmemiş 

Bağımsız Denetimden 
Geçmiş 

VARLIKLAR Dipnot 
  

30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

Dönen Varlıklar     

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 58.999.488 79.592.876 
Finansal Yatırımlar 3-17 30.469.440 - 
Ticari Alacaklar 4 331.903 - 

    İlişkili  Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar  - - 

    İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar  331.903 - 
Diğer Alacaklar 5 2.736.806 73.957 
   İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 5 10.658 56.689 
   İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 5-17 2.726.148 17.268 
Peşin Ödenmiş Giderler 6 1.378.280 786.060 
Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 6-16 2.838.926 4.690.698 

TOPLAM DÖNEN VARLIKLAR                            96.754.843  85.143.591 

    
Duran Varlıklar     

Maddi Duran Varlıklar 8 375.609 316.775 
Kullanım Hakkı Varlığı 8 5.340.490 5.111.532 
Ertelenmiş Vergi Varlığı 16 920.841 587.855 

TOPLAM DURAN VARLIKLAR  6.636.940 6.016.162 

TOPLAM VARLIKLAR   103.391.783 91.159.753 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 HESAP DÖNEMİNE AİT  
KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden 
ifade edilmiştir.) 

  
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Sınırlı 
İncelemeden 
Geçmemiş 

 
Bağımsız 
Denetimden 
Geçmiş 

KAYNAKLAR Dipnot   

  30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

     

Kısa Vadeli Yükümlülükler     

İlişkili Taraflardan Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli 
Kısımları 7-17 584.168 345.672 

Ticari Borçlar 4 391.079 1.246.965 

     İlişkili  Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 4 367.153 754.442 

     İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 4-17 23.926 492.523 

Diğer Borçlar 5 25.564 115.371 

   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borçlar 5 25.564 115.371 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar                                5              3.474.273  3.669.902 

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 16 - - 

Kısa Vadeli Karşılıklar  2.833.900 1.849.215 

    Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar 9 2.833.900 1.849.215 
TOPLAM KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER             7.308.984  7.227.125 

    
Uzun Vadeli Yükümlülükler     
İlişkili Taraflardan Uzun Vadeli Borçlanmalar 7-17 4.710.618 4.771.822 

Kıdem Tazminatı Karşılığı 9 304.343 183.356 

TOPLAM UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER              5.014.961  4.955.178 

    
ÖZKAYNAKLAR     

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar    

Ödenmiş Sermaye 10  115.000.000 65.000.000 

Sermaye Enflasyon Düzeltme Farkları 47.038.971 44.253.973 
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflanmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı 
Gelirler veya (Giderler) 

                                 
(55.117) (36.554) 

Geçmiş Yıllar Kârları/(Zararları)  (30.239.969) 5.258.424 

Dönem Net Kârı/(Zararı)  (40.676.047) (35.498.393) 

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR   91.067.838 78.977.450 

TOPLAM KAYNAKLAR   103.391.783 91.159.753 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 HESAP DÖNEMİNE AİT  
KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden 
ifade edilmiştir.) 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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  Sınırlı          
İncelemeden 
Geçmemiş 

Sınırlı 
İncelemeden 
Geçmemiş 

Sınırlı 
İncelemeden 
Geçmemiş 

Sınırlı 
İncelemeden 
Geçmemiş 

Cari Dönem Cari Dönem Önceki Dönem Önceki Dönem 

  Notlar 
1 Ocak-  1 Temmuz -  1 Ocak-  1 Temmuz-  

30 Eylül 2026 30 Eylül 2026 30 Eylül 2025 30 Eylül 2025 

Satışlar 11 1.187.637 959.395 - - 

Satışların Maliyeti (-)  - - - - 

Brüt Kar  
 1.187.637 959.395 - - 

  
  

  

Genel Yönetim Giderleri (-) 12   (46.866.002)    (14.335.386) (35.803.253) (15.440.335) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 13 1.416.830 814.960 6.354 - 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 13 -  
-  

Esas Faaliyet Karı   
  (44.261.535)    (12.561.031) (35.796.899) (15.440.335) 

    
  

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 14 -  
-  

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-) 14 -  
-  

Finansman Gideri Öncesi Faaliyet Karı / (Zararı)   (44.261.535)    (12.561.031) (35.796.899) (15.440.335) 
      

Finansman Gelirleri 15 20.910.952 9.605.607 36.705.032 11.070.399 

Finansman Giderleri (-) 15 (2.547.647) (783.718) (1.506.311) (882.629) 

Parasal Kazanç/(Kayıp) 20   (15.102.847)      (5.408.181) (23.202.488) (6.549.778) 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Karı / (Zararı)           (41.001.077) (9.147.323) (23.800.666) (11.802.343) 
    

  

Dönem Vergi Geliri/(Gideri) 16 - - (1.011.426) 1.026.717 

Ertelenmiş Vergi Gideri ve Geliri 16 325.030 30.857 1.161.577 501.937 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)             325.030  30.857 150.151 1.528.654 

Dönem Karı / (Zararı)   
(40.676.047) (9.116.466) (23.650.515) (10.273.689) 

      

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacaklar 
Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 
Kazançları ve Kayıpları 

   

(26.518) 18.507 (21.168) (833) 
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 
Diğer Kapsamlı Gelire İlişkin Vergiler 

 
7.955 (5.553) 6.350 250 

         

Diğer Kapsamlı Gelir / (Gider) 9  (18.563) 12.954 (14.818) (583) 
 

      
  

 

Toplam Kapsamlı Gelir / (Gider)   (40.694.610) (9.103.512) (23.665.333) (10.274.272) 
 

 
 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 HESAP DÖNEMİNE AİT  
ÖZKAYNAKLAR DEĞİŞİM TABLOSU 
 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe,30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Sınırlı İncelemeden 
Geçmemiş 

    

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflanmayacak Birikmiş 

Diğer Kapsamlı Gelirler veya 
(Giderler) 

  Birikmiş Karlar    

  
  

Notlar 
Ödenmiş 
Sermaye 

Sermaye 
Düzeltmesi 

Olumlu 
Farkları 

Yeniden 
Değerleme 
ve Ölçüm 
Kazanç ve 
Kayıpları 

Diğer 
Kazanç ve 
Kayıplar 

  Geçmiş Yıllar 
Karları/ 

(Zararları) 

  Net Dönem 
Karı/ (Zararı) 

  Ana 
Ortaklığa ait 
Özkaynaklar 

1 Ocak 2026 Tarihindeki Bakiyeler     65.000.000 44.253.973 (36.554) - 5.258.424 (35.498.393) 78.977.450 
Transferler  - -  - (35.498.393) 35.498.393 - 
Sermaye Artırımı  50.000.000 2.784.998 - - - - 52.784.998 
Toplam Kapsamlı Gelir  - - (18.563) - - (40.676.047) (40.694.610) 
- Net Dönem Karı   - -  - - (40.676.047) (40.676.047) 
-  Emeklilik Planlarından Aktüeryal Kazanç ve 
Kayıplar 

  
- - (18.563) - - - (18.563) 

30 Eylül 2026 Tarihi itibarıyla Bakiyeler  10 115.000.000 47.038.971 (55.117) - (30.239.969) (40.676.047) 91.067.838 
 
 

Sınırlı İncelemeden 
Geçmemiş 

    

Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflanmayacak Birikmiş 

Diğer Kapsamlı Gelirler veya 
(Giderler) 

  
Birikmiş 
Karlar  

  

  
  

Notlar 
Ödenmiş 
Sermaye 

Sermaye 
Düzeltmesi 

Olumlu 
Farkları 

Yeniden 
Değerleme 
ve Ölçüm 
Kazanç ve 
Kayıpları 

Diğer 
Kazanç ve 
Kayıplar 

  Geçmiş Yıllar 
Karları/ 

(Zararları) 

  Net Dönem 
Karı/ (Zararı) 

  Ana Ortaklığa 
ait Özkaynaklar 

1 Ocak 2025 Tarihindeki Bakiyeler     65.000.000 44.253.973 - - - 5.258.424 114.512.397 
Transferler  - - - - 5.258.424 (5.258.424) - 
Sermaye Artışı  - - - - - - - 
Toplam Kapsamlı Gelir  - - (14.818) - - (23.650.515) (23.665.333) 
- Net Dönem Karı   - - - - - (23.650.515) (23.650.515) 
-  Emeklilik Planlarından Aktüeryal Kazanç ve 
Kayıplar 

  
- - (14.818) - - - (14.818) 

30 Eylül 2025 Tarihi itibarıyla Bakiyeler  10 65.000.000 44.253.973 (14.818) - 5.258.424 (23.650.515) 90.847.064 

 
 
 
 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
NAKİT AKIŞ TABLOSU 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) 
cinsinden ifade edilmiştir.) 

Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
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Sınırlı 
İncelemeden 
Geçmemiş 

Sınırlı 
İncelemeden 
Geçmemiş 

    
  Cari Dönem Önceki Dönem  

Notlar 
01.01.2026 
30.09.2026 

01.01.2025 
30.09.2025 

A) İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 
 

(74.871.448) 9.827.673 
Dönem Karı (Zararı) 

 
(40.676.047) (23.650.515) 

   Sürdürülen Faaliyetler Dönem Net Karı/(Zararı)  (40.676.047) (23.650.515) 
Dönem Net Karı (Zararı) Mutabakatı ile İlgili Düzeltmeler 

 
(901.779) (10.411.738) 

Amortisman ve İtfa Gideri İle İlgili Düzeltmeler 8 1.416.766 489.433 

Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler  1.131.992 2.059.470 
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar (İptali) ile İlgili Düzeltmeler 9 1.131.992 2.059.470 

    Diğer Karşılıklar (İptalleri) ile İlgili Düzeltmeler  
- - 

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri İle İlgili Düzeltmeler  (20.403.492) (36.705.032) 

   Faiz Gelirleri ile İlgili Düzeltmeler 15 (20.403.492) (36.705.032) 

   Faiz Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 15 - - 

Vergi (Geliri) Gideri İle İlgili Düzeltmeler 16 (325.030) (150.152) 

Parasal (Kazanç) / Kayıp  17.277.985 23.894.543 

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler 

 

(30.454.697) 50.929.565 

Finansal Yatırımlardaki Azalış (Artış)      3 (30.469.440)  

Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler  (331.903) - 

   İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış) 4-17 (331.903) - 

   İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalış (Artış)  - - 

Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış) ile İlgili Düzeltmeler  1.095.859 48.553.712 

   İlişkili Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış)                           5-17           (2.712.258) 48.525.965 
   İlişkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Azalış (Artış)            5             3.808.117  27.747 

Peşin Ödenmiş Giderlerdeki Azalış (Artış) 6 (592.220) (1.152.276) 

Ticari Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler 4 (611.974) 335.930 

   İlişkili Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış)  (372.257) 338.601 

   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlardaki Artış (Azalış)         (239.717) (2.671) 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlardaki Artış (Azalış) 5 522.221 3.763.035 

Faaliyetler ile İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler 5 (67.240) (570.836) 

   İlişkili Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış)  - - 

   İlişkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış (Azalış)  (67.240) (570.836) 

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Diğer Artış (Azalış) ile İlgili Düzeltmeler  
 - 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları  (72.032.523) 16.867.312 
Vergi İadeleri (Ödemeleri) 16 (2.838.925) (7.039.639) 
B) YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIMI 

 
(150.634) (372.289) 

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Alımından Kaynaklanan Nakit Çıkışları      8 (150.634) (372.289) 
C) FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 
AKIMLARI 

 

70.103.547 36.568.480 
Sermaye Artışı 10 50.000.000 - 
Kira Sözleşmelerinden Kaynaklanan Borç Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları   7 (406.050) (84.348) 

Alınan Faiz   15 20.509.597 36.652.828 
D) NAKİTTEKİ ENFLASYON ETKİSİ    

  (15.568.748) (262.201) 
YABANCI PARA ÇEVRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN ÖNCE NAKİT VE 
NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ) 

 

(20.487.283) 45.761.663 
Döviz Kurlarındaki Değişimin Nakit ve Benzerleri Üzerindeki Etkisi 

 

- - 
NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ) 

 

(20.487.283) 45.761.663 
DÖNEM BAŞI NAKİT DEĞERLER 3 79.425.431 1.293.270 
DÖNEM SONU KASA VE BANKALAR 3 58.938.148 47.054.933 

 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 
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1. ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

 
 BtcTurk Portföy Yönetimi A.Ş. (“Şirket”) 11 Ekim 2024 tarihinde İstanbul’un Beşiktaş ilçesinde 

kurulmuştur. Şirket’in adresi ve başlıca faaliyet merkezi ‘Kültür Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56 
İç Kapı No:20 İstanbul/Türkiye’dir.  

 
Sermaye Piyasası Kurulu 28 Ağustos 2025 tarih ve 2025/46 sayılı haftalık bülteni ile Eliptik Portföy 
Yönetimi AŞ’nin (Şirket) faaliyet izni ile portföy yöneticiliği ve yatırım danışmanlığı yetki belgesi 
verilmesi ile Şirket unvanının BtcTurk Portföy Yönetimi AŞ olarak değiştirilmesi ve işletme adı olarak 
“BtcTurk Portföy” ifadesinin kullanılmasına izin verilmesi taleplerinin olumlu karşılanmasına karar 
vermiştir. 

 
Şirket’in ortakları ve paylarına ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 
   30 Eylül 2026  31 Aralık 2025 
BtcTurk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.   %100  %100 

   %100  %100 
  

Dönem içinde çalışan personel sayısı ortalama 9’dur. (2025: 7). 
 
2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar  
 
2.1.1  Uygulanan Muhasebe Standartları  

TFRS’ye Uygunluk Beyanı 
 

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 
Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu 
(“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (“TFRS”lere) 
uygun olarak hazırlanmıştır. TFRS’ler; KGK tarafından Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”), 
Türkiye Finansal Raporlama Standartları, TMS Yorumları ve TFRS Yorumları adlarıyla yayımlanan 
Standart ve Yorumları içermektedir.  
 
Ayrıca finansal tablolar, KGK tarafından 4 Temmuz 2024 tarihinde yayımlanan “TFRS Taksonomisi” 
ile SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş olan 
formatlara uygun olarak SPK’nın finansal tablo ve dipnot formatları esas alınarak sunulmuştur. 
 
Finansal tablolar gerçeğe uygun değeri ile taşınan yatırım amaçlı gayrimenkuller, türev araçlar ve 
finansal yatırımlar dışında, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmaktadır. 
 
Kullanılan Para Birimi 
 
Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Şirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, geçerli para 
birimi olan ve finansal tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 
 
 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 
 
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartları (devamı) 
 
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari yılda Şirket, yeniden sınıflandırma yapmamıştır.  

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
 
SPK’nın 28 Aralık 2023 tarih ve 81/1820 sayılı kararı uyarınca, Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama 
Standartlarını uygulayan finansal raporlama düzenlemelerine tabi ihraççılar ile sermaye piyasası 
kurumlarının, 31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal 
raporlarından başlamak üzere TMS 29 hükümlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi 
uygulamasına karar verilmiştir. 
 
KGK 23 Kasım 2023 tarihinde TMS 29 kapsamı ve uygulamasına yönelik bir açıklama yapmıştır. 
Türkiye Finansal Raporlama Standartları uygulayan işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya 
sonrasında sona eren yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolarının TMS 29’da yer alan ilgili 
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine göre düzeltilerek sunulması gerektiğini 
belirtmiştir. 
 
Bu çerçevede 30 Eylül 2026 tarihli finansal tablolar hazırlanırken TMS 29’a göre enflasyon düzeltmesi 
yapılmıştır. 
 
Finansal tablolar ve önceki dönemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satın alma 
gücündeki değişiklikler için yeniden düzenlenmiştir ve sonuç olarak, finansal tablolar ve önceki 
dönemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardı 
uyarınca raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden ifade edilmiştir. 
 
TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak üzere, fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu bir 
ekonominin para birimi olan her işletmenin finansal tablolarına uygulanır. Bir ekonomide yüksek 
enflasyonun mevcut olması durumunda TMS 29 uyarınca, geçerli para birimi yüksek enflasyonlu bir 
ekonominin para birimi olan bir işletmenin finansal tablolarının raporlama dönemi sonu itibarıyla 
geçerli olan ölçüm birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir. 
 
Raporlama tarihi itibarıyla, Tüketici Fiyat Endeksi ("TÜFE") rakamına göre son üç yılın genel satın 
alma gücündeki kümülatif değişim %100'ün üzerinde olduğu için, Türkiye'de faaliyet gösteren 
işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dönemlerinde TMS 29 
"Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardını uygulamaları gerekmektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 
 
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartları (devamı) 
 
Aşağıdaki tabloda Türkiye İstatistik Kurumu (TUİK) tarafından yayınlanan Tüketici Fiyat Endeksleri 
dikkate alınarak hesaplanan ilgili yıllara ait enflasyon oranları yer almaktadır: 
 

Tarih Endeks Düzeltme Katsayısı 
Üç Yıllık Bileşik 
Enflasyon Oranı 

30.09.2026 137,23   1,00000  158% 
31.12.2025 110,39   1,24317  211% 
30.09.2025 105,78   1,29732  222% 

(*) 2026 yılı itibarıyla TÜİK tarafından baz yılı 2025=100 olarak güncellenmiştir. Bu nedenle, önceki dönemlerde farklı bir referans yılı ve 
ölçeklendirme ile raporlanan endeks değerleri yeni baz yılına göre revize edilmiştir. Karşılaştırılabilirliğin sağlanması amacıyla geçmiş veriler 
de aynı baz yılına uyarlanmıştır. 

 
TMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 
 
• Bilanço tarihi itibariyle cari satın alma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler ilgili fiyat endeksi 
katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. Önceki yıllara ait tutarlar da aynı şekilde endekslenmiştir. 
 
• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde cari olan satın alma gücü ile ifade edildiklerinden 
endekslemeye tabi tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alınacak veya ödenecek 
kalemlerdir. 
 
• Sabit kıymetler, kullanım hakkı varlıkları, iştirakler ve benzeri aktifler piyasa değerlerini geçmeyecek 
şekilde alım değerleri üzerinden endekslenmiştir. Amortismanlar da benzer şekilde düzeltilmişlerdir. 
Özkaynakların içerisinde yer alan tutarlar, bu tutarların şirkete katıldığı veya şirket içerisinde oluştuğu 
dönemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanması neticesinde yeniden düzeltilmiştir. 
 
• Bilançodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar dışındaki gelir tablosunda yer 
alan tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk olarak yansıtıldıkları dönemler 
üzerinden hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir. 
 
• Net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon sonucunda oluşan kazanç veya kayıp, parasal olmayan 
aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan düzeltmelerin farkıdır. Net parasal 
pozisyon üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dahil edilmiştir. 
 
TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardının uygulanmasının etkisi aşağıda özetlenmiştir: 
 
Finansal Durum Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 
 
Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimiyle 
ifade edilmemiş olanlar yeniden düzenlenir. Buna göre, parasal kalemler raporlama dönemi sonunda 
cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri için yeniden düzenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, 
raporlama dönemi sonunda cari tutarları üzerinden gösterilmedikleri sürece, yeniden düzenlenmeleri 
gerekmektedir. 
 
Parasal olmayan kalemlerin yeniden düzenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazanç 
veya kayıp kar veya zarara dahil edilir ve kapsamlı gelir tablosunda ayrıca sunulur. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.1. Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 
 
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartları (devamı) 
 
Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 
 
Kar veya zarar tablosundaki tüm kalemler raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi 
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tüm tutarlar aylık genel fiyat endeksindeki değişiklikler uygulanarak 
yeniden düzenlenmiştir. 
 
Nakit Akış Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 
 
Nakit akış tablosundaki tüm kalemler, raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden 
ifade edilmektedir. 
 
Karşılaştırmalı tutarlar 
 
Önceki raporlama dönemine ait ilgili rakamlar, karşılaştırmalı mali tabloların raporlama dönemi 
sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden sunulması için genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden 
düzenlenir. Daha önceki dönemlere ilişkin olarak açıklanan bilgiler de raporlama dönemi sonunda 
geçerli olan ölçüm birimi cinsinden ifade edilir. 
 
Finansal tabloların kalemlerinin gösterimi veya sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirliği 
sağlamak amacıyla, önceki dönem finansal tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

Finansal tabloların onaylanması:  

Finansal tablolar Şirket Yönetim Kurulu tarafından 28 Ekim 2026 tarihinde onaylanmıştır. Bu finansal 
tabloları Şirket Genel Kurulu’nun değiştirme, ilgili düzenleyici kurumların ise değiştirilmesini talep 
etme hakkı bulunmaktadır. 
 
2.2 Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Finansal Raporlama Standartları 
 
i) 1 Ocak 2026 Tarihinden İtibaren Geçerli Olan Yeni Standart, Değişiklik ve Yorumlar 
 
TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Finansal Araçların Sınıflandırılması ve Ölçümü  
 
Ağustos 2025’te KGK, finansal araçların sınıflandırılmasına ve ölçümüne yönelik (TFRS 9 ve TFRS 
7’ye ilişkin) değişiklikler yayımlamıştır. Değişiklik finansal yükümlülüklerin “sona erme tarihi”nde 
finansal tablo dışı bırakılacağını açıklığa kavuşturmuştur. Bununla birlikte değişiklikle, belirli 
koşulların sağlanması durumunda, elektronik ödeme sistemiyle yerine getirilen finansal 
yükümlülüklerin sona erme tarihinden önce finansal tablo dışı bırakılmasına yönelik muhasebe 
politikası tercihi getirilmektedir. Ayrıca yapılan değişiklik, Çevresel, Sosyal Yönetimsel (ESG) 
bağlantılı ya da koşula bağlı benzer diğer özellikler içeren finansal varlıkların sözleşmeye bağlı nakit 
akış özelliklerinin nasıl değerlendirileceği ile sınırsız sorumluluk doğurmayan varlıklar ve sözleşmeyle 
birbirine bağlı finansal araçlara yönelik uygulamalar hakkında açıklayıcı hükümler getirmektedir. 
 
Bunun yanı sıra bu değişiklik ile birlikte, koşullu bir olaya (ESG bağlantılı olanlar dahil) referans veren 
sözleşmesel hükümler içeren finansal varlık ve yükümlülükler ile gerçeğe uygun değer farkı diğer 
kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülen özkaynağa dayalı finansal araçlar için TFRS 7’ye ilave açıklamalar 
eklenmiştir. Yeni hükümler, geçmiş yıllar karları (zararları) kaleminin açılış bakiyesinde düzeltme 
yapılmak suretiyle geriye dönük olarak uygulanmaktadır.  
 
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi 
olmamıştır 
 
TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler – Cilt 11  
 
KGK tarafından, Eylül 2025’te “TFRS’lere İlişkin Yıllık İyileştirmeler - Cilt 11”, aşağıda belirtilen 
değişiklikleri içerecek şekilde yayınlanmıştır:  
 
- TFRS 1 Türkiye Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması – TFRS’leri ilk kez uygulayan 
bir işletme tarafından gerçekleştirilen korunma muhasebesi: Değişiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile 
TFRS 9’daki korunma muhasebesine ilişkin hükümler arasındaki tutarsızlığın yaratacağı muhtemel 
karışıklığın ortadan kaldırılması amacıyla gerçekleştirilmiştir.  
 
- TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar – Finansal tablo dışı bırakmaya ilişkin kazanç ya da kayıplar: 
TFRS 7’de, gözlemlenemeyen girdilerin ifade edilişinde değişikliğe gidilmiş ve TFRS 13’e referans 
eklenmiştir.  
 
- TFRS 9 Finansal Araçlar – Kira yükümlülüğünün kiracı tarafından finansal tablo dışı bırakılması ile 
işlem fiyatı: Kiracı açısından kira yükümlülüğü ortadan kalktığında, kiracının TFRS 9’daki finansal 
tablo dışı bırakma hükümlerini uygulaması gerekliliği ile birlikte ortaya çıkan kazanç ya da kaybın kar 
veya zararda muhasebeleştirileceğini açıklığa kavuşturmak amacıyla TFRS 9’da değişikliğe gidilmiştir. 
Ayrıca, “işlem bedeli”ne yapılan referansın kaldırılması amacıyla TFRS 9’da değişiklik 
gerçekleştirilmiştir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.2 Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları (Devamı) 
 
- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar – “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarındaki 
tutarsızlıkların giderilmesi amacıyla Standartta değişiklik yapılmıştır.  
 
- TMS 7 Nakit Akış Tablosu – Maliyet yöntemi: Daha önceki değişikliklerle “maliyet yöntemi” 
ifadesinin kaldırılması sonrası Standartta geçen söz konusu ifade silinmiştir.  
 
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi 
olmamıştır. 
 
TFRS 9 ve TFRS 7 Değişiklikleri – Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler  
 
KGK, Ağustos 2025’te “Doğaya Bağlı Elektriğe Dayanan Sözleşmeler” değişikliğini (TFRS 9 ve TFRS 
7’ye ilişkin) yayımlamıştır. Değişiklik, “kendi için kullanım” istisnasına yönelik hükümlerin 
uygulanmasını açıklığa kavuşturmakta ve bu tür sözleşmelerin korunma aracı olarak kullanılması 
durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Değişiklik ayrıca, bu sözleşmelerin işletmenin 
finansal performansı ve nakit akışları üzerindeki etkisinin yatırımcılar tarafından anlaşılmasını 
sağlamak amacıyla yeni açıklama hükümleri getirmektedir. “Kendi için kullanım” hükümleriyle ilgili 
olarak yapılan açıklığa kavuşturmalar geriye dönük olarak uygulanır, ancak riskten korunma 
muhasebesine izin veren hükümler ilk uygulama tarihi ya da sonrasında tanımlanan yeni riskten 
korunma ilişkilerine ileriye yönelik uygulanır.  
 
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi 
olmamıştır. 
 
ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar  
 
Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 
yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve 
değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 
girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır.  
 
TFRS 10 ve TMS 28 Değişiklikleri: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı 
Varlık Satışları veya Katkıları 
 
KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı olarak değiştirilmek 
üzere, Aralık 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin geçerlilik tarihini 
süresiz olarak ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.  
 
Şirket söz konusu değişikliklerin etkilerini, bahsi geçen standartlar nihai halini aldıktan sonra 
değerlendirecektir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.2 Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları (Devamı) 
 
TFRS 17 – Sigorta Sözleşmeleri Standardı  
 
KGK Şubat 2019’da, sigorta sözleşmeleri için muhasebeleştirme ve ölçüm, sunum ve açıklamayı 
kapsayan kapsamlı yeni bir muhasebe standardı olan TFRS 17’yi yayımlamıştır. TFRS 17 hem sigorta 
sözleşmelerinden doğan yükümlülüklerin güncel bilanço değerleri ile ölçümünü hem de karın 
hizmetlerin sağlandığı dönem boyunca muhasebeleştirmesini sağlayan bir model getirmektedir. 
Gelecekteki nakit akış tahminlerinde ve risk düzeltmesinde meydana gelen bazı değişiklikler de 
hizmetlerin sağlandığı dönem boyunca muhasebeleştirilmektedir. İşletmeler, iskonto oranlarındaki 
değişikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diğer kapsamlı gelirde muhasebeleştirmeyi tercih 
edebilirler. Standart, katılım özelliklerine sahip sigorta sözleşmelerinin ölçüm ve sunumu için özel 
yönlendirme içermektedir 
 
Ayrıca, KGK tarafından Aralık 2021’de yayımlanan değişikliklere göre, TFRS 17 ilk kez 
uygulandığında sunulan karşılaştırmalı bilgilerde yer alan finansal varlıklar ile sigorta sözleşmesi 
yükümlülükleri arasındaki muhtemel muhasebe uyumsuzluklarını gidermek amacıyla işletmeler 
“sınıflandırmanın örtüştürülmesi”ne yönelik geçiş opsiyonuna sahiptir. KGK tarafından yapılan 
duyuruyla aşağıdaki işletmeler açısından Standardın zorunlu yürürlük tarihi 1 Ocak 2027 ya da 
sonrasında başlayan hesap dönemleri olarak ertelenmiştir:  
- Sigorta, reasürans şirketleri ile emeklilik şirketleri.  
- Sigorta, reasürans şirketleri ile emeklilik şirketlerinde ortaklıkları/yatırımları bulunan bankalar.  
- Sigorta, reasürans şirketleri ile emeklilik şirketlerinde ortaklıkları/yatırımları bulunan diğer şirketler.  
 
Söz konusu standardın Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 
değerlendirilmektedir 
 
TFRS 18 – Finansal Tablolarda Sunum ve Açıklama Standardı  
 
KGK Mayıs 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardını yayımlamıştır. TFRS 18 belirli toplam 
ve alt toplamların verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna ilişkin yeni hükümler 
getirmektedir. TFRS 18 işletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tüm gelir ve giderleri, esas 
faaliyetler, yatırım faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak 
üzere beş kategoriden biri içerisinde sunmasını zorunlu kılmaktadır. Standart ayrıca yönetim tarafından 
belirlenmiş performans ölçütlerinin açıklanmasını gerektirmekte ve bunun yanı sıra asli finansal tablolar 
ile dipnotlar için tanımlanan işlevlere uygun şekilde finansal bilgilerin toplulaştırılmasına ya da 
ayrıştırılmasına yönelik yeni hükümler getirmektedir. TFRS 18’in yayımlanmasıyla beraber TMS 7, 
TMS 8 ve TMS 34 gibi diğer finansal raporlama standartlarında da belirli değişiklikler meydana 
gelmiştir. TFRS 18 ve ilgili değişiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasında başlayan raporlama 
dönemlerinde yürürlüğe girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 
geriye dönük olarak uygulanacaktır.  
 
Söz konusu standardın Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 
değerlendirilmektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.2 Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları (Devamı) 
 
TFRS 19 – Kamuya Hesap Verilebilirliği Bulunmayan Bağlı Ortaklıklar: Açıklamalar Standardı  
 
Ağustos 2025 tarihinde KGK, belirli işletmeler için, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, ölçüm ve 
sunum hükümlerini uygularken azaltılmış açıklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u 
yayımlamıştır.  
 
Aksi belirtilmedikçe, TFRS 19'u uygulamayı seçen kapsam dahilindeki işletmelerin diğer TFRS’lerdeki 
açıklama hükümlerini uygulamasına gerek kalmayacaktır. Bağlı ortaklık niteliğinde olan, kamuya hesap 
verilebilirliği bulunmayan ve kamunun kullanımına açık şekilde TFRS’lerle uyumlu finansal tablolar 
hazırlayan ana ortaklığı (ara ya da nihai) bulunan bir işletme TFRS 19’u uygulamayı seçebilecektir. 
TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasında başlayan raporlama dönemlerinde yürürlüğe girmekle 
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. 
 
Bu Standardın erken uygulanması tercih edildiğinde, bu husus dipnotlarda açıklanır. Bu Standardın ilk 
kez uygulandığı ilk raporlama döneminde (yıllık ya da ara dönem), karşılaştırmalı dönem için sunulan 
açıklamaların, TFRS 19 uyarınca cari dönemde yer verilen açıklamalar ile uyumlu hale getirilmesi 
gerekir.  
 
Söz konusu Standart Şirket için geçerli değildir. 
 
TMS 21 Değişiklikleri – Yüksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Çevrim  
 
Nisan 2026 tarihinde KGK tarafından yayımlanan söz konusu değişiklikler, yüksek enflasyonlu 
olmayan bir ekonominin geçerli para biriminden yüksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para 
birimine çevrimde kapanış kurunun kullanımını zorunlu kılmıştır. Buna göre, geçerli para birimi yüksek 
enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yüksek enflasyonlu 
bir ekonominin para birimi olan bir işletme; faaliyet sonuçları ve finansal durumunun çevriminde, 
karşılaştırmalı tutarlar dahil ilgili tüm tutarları için (diğer bir ifadeyle, varlıklar, yükümlülükler, 
özkaynak kalemleri, gelir ve giderleri için), cari dönem sonundaki kapanış kurunu kullanır. Bununla 
birlikte, geçerli para birimi ve sunum para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan 
bir işletme, geçerli para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir 
yurtdışındaki işletmesine ait karşılaştırmalı tutarları, TMS 29 uyarınca genel fiyat endeksi uygulamak 
suretiyle cari ölçüm biriminden ifade eder. Bu değişiklikler ayrıca belirli ilave açıklama yükümlülükleri 
de getirmektedir. 
 
Değişiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için uygulanır 
ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Bir işletmenin geçerli para birimi ve sunum para biriminin 
yüksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olması (veya farklı yüksek enflasyonlu ekonomilerin 
para birimleri olması) ve geçerli para birimi yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi 
olan yurtdışındaki işletmelerinin faaliyet sonuçlarının ve finansal durumunun çevirimini yapması 
durumunda, işletme bu değişiklikleri ilk kez uyguladığı yıllık raporlama döneminin başından itibaren 
uygular. Buna ek olarak, bu tür bir işletme daha önce yayımlanmış finansal tablolarında yer alan 
yurtdışındaki işletmelere ilişkin karşılaştırmalı tutarları, TMS 29 uyarınca ilgili tutarlara uygulamış 
olduğu genel fiyat endeksini kullanarak yeniden düzenler. Bu kapsama girmeyen işletmeler bu 
değişiklikleri geriye dönük olarak uygular.  
 
Söz konusu değişiklik Şirket için geçerli değildir ve finansal durumu veya performansı üzerinde bir etki 
bulunmamaktadır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 
 
2.2 Yeni ve Revize Edilmiş Finansal Raporlama Standartları (Devamı) 
 
TMS 28 Değişiklikleri – İştirak ve İş Ortaklıklarına Yönelik Gerçeğe Uygun Değer Opsiyonu  
 
Temmuz 2026 tarihinde KGK tarafından yayımlanan değişiklikler, TMS 28’de yer alan gerçeğe uygun 
değer opsiyonunu hangi işletmelerin uygulayabileceğine açıklık getirmektedir. Değişikliklerde, “benzer 
işletme” kavramının, TFRS 18’in 49(a) paragrafında açıklandığı şekliyle, belirli varlık türlerine yatırım 
yapılması faaliyetini ana faaliyeti olarak yürüten işletmeleri de kapsadığı belirtilmiştir. Ayrıca, gerçeğe 
uygun değer opsiyonunu uygulama hakkının, iştirak veya iş ortaklığındaki yatırımı doğrudan elinde 
bulunduran işletme özelinde değerlendirilmesi gerektiği de açıklığa kavuşturulmuştur. 
 
Değişiklikler, işletmenin TFRS 18'i ilk kez uyguladığı dönemde uygulanır. İşletmenin TFRS 18'i erken 
uygulamayı tercih etmesi durumunda, söz konusu değişiklikler de bu erken uygulama ile tutarlı olarak 
uygulanır. Ancak işletmenin TFRS 18'i, bu değişikliklerin yayımlanmasından önce başlayan bir hesap 
dönemi için erken uygulaması halinde; değişiklikler, yayımlandığı tarihte veya sonrasında sona eren ilk 
raporlama döneminden itibaren uygulanır. Değişiklikler geriye dönük olarak uygulanır.  
 
Söz konusu değişiklik Şirket için geçerli değildir ve finansal durumu veya performansı üzerinde bir etki 
bulunmamaktadır. 
 
iii) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 
tarafından yayınlanmamış değişiklikler  
 
Aşağıda belirtilen UFRS 20 Standardı ile UMS 28’e yönelik değişiklik UMSK tarafından yayınlanmış 
ancak henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır. Bu sebeple TFRS’nin bir 
parçasını oluşturmazlar. Şirket finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu Standart ve 
değişiklikler TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır.  
 
UFRS 20 – Düzenlemeye Dayalı Varlıklar ve Düzenlemeye Dayalı Yükümlülükler Standardı 
 
Mayıs 2026 tarihinde UMSK, düzenlemeye tabi varlıkların, düzenlemeye tabi yükümlülüklerin, 
düzenlemeye tabi gelirlerin ve düzenlemeye tabi giderlerin muhasebeleştirilmesi, ölçümü, sunumu ve 
açıklanmasına ilişkin hükümleri belirleyen UFRS 20’yi yayımlamıştır. UFRS 20, işletmelerin UFRS 15 
gibi mevcut UFRS muhasebe standartlarını uygulayarak halihazırda sundukları bilgileri tamamlayan ek 
bilgileri sunmalarını gerektirecek ilave hükümler getirmektedir. Bu ek bilgiler, finansal tablo 
kullanıcılarının her bir raporlama döneminde sunulan düzenlemeye tabi mal veya hizmetler karşılığında 
tarifelere göre kabul edilebilir olan toplam bedeli ve buna ilişkin hak ve yükümlülükleri anlamalarına 
imkân sağlamaktadır.  
 
Söz konusu Standart Şirket için geçerli değildir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 
Maddi Duran Varlıklar 
 
Maddi duran varlıklar, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet 
değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer kayıpları düşüldükten sonraki tutar üzerinden 
gösterilir. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet değerlerinden birikmiş değer 
düşüklükleri düşüldükten sonraki tutar üzerinden gösterilirler. 
 
Kiralama veya idari amaçlı ya da halihazırda belirlenmemiş olan diğer amaçlar doğrultusunda inşa 
edilme aşamasındaki varlıklar, maliyet değerlerinden varsa değer düşüklüğü kaybı düşülerek 
gösterilirler. Bu varlıkların inşası bittiğinde ve kullanıma hazır hale geldiklerinde ilgili maddi duran 
varlık kalemine sınıflandırılırlar. Bu tür varlıklar diğer sabit varlıklar için kullanılan amortisman 
yönteminde olduğu gibi, kullanıma hazır olduklarında amortismana tabi tutulurlar. 
 
Arazi ve yapılmakta olan yatırımlar dışında maddi duran varlıkların maliyet tutarları, beklenen faydalı 
ömürlerine göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydalı 
ömür, kalıntı değer ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkileri için 
her yıl gözden geçirilir ve tahminlerde bir değişiklik varsa ileriye dönük olarak muhasebeleştirilir. 
 
Finansal kiralama ile alınan varlıklar, beklenen faydalı ömrü ile söz konusu kiralama süresinden kısa 
olanı ile sahip olunan maddi duran varlıklarla aynı şekilde amortismana tabi tutulur. 
 
Finansal kiralama ile alınan varlıklar, sahip olunan maddi duran varlıklarda olduğu gibi beklenen faydalı 
ömrüne göre amortismana tabi tutulur. Eğer finansal kiralama döneminin sonunda sahipliğin kazanılıp 
kazanılmayacağı kesin değil ise beklenen faydalı ömrü ile söz konusu kiralama süresinden kısa olanına 
göre amortismana tabi tutulur. 
 
Bir maddi duran varlık elden çıkarıldığında veya kullanımı ya da satışından, gelecekte ekonomik yarar 
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dışı bırakılır. Maddi duran 
varlıkların elden çıkarılması ya da bir maddi duran varlığın hizmetten alınması sonucu oluşan kazanç 
veya kayıp satış hasılatı ile varlığın defter değeri arasındaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil 
edilir. 
 
Maddi duran varlıklara ait amortisman süreleri aşağıdaki gibidir: 
 
 Ekonomik ömrü 
  
Döşeme ve demirbaşlar 3-5 yıl 

 
Değer düşüklüğü kaybı, gelir tablosundaki amortisman ve itfa giderleri kalemine dahil edilir. Dönem 
içinde muhasebeleştirilen maddi duran varlıklara ilişkin değer düşüklüğü bulunmamaktadır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 

Kullanım hakkı varlıkları 
 

Şirket, kullanım hakkı varlıklarını finansal kiralama sözleşmesinin başladığı tarihte 
muhasebeleştirmektedir (örneğin, ilgili varlığın kullanım için uygun olduğu tarih itibarıyla). Kullanım 
hakkı varlıkları, maliyet bedelinden birikmiş amortisman ve değer düşüklüğü zararları düşülerek 
hesaplanır. Finansal kiralama borçlarının yeniden değerlenmesi durumunda bu rakam da düzeltilir.  
 

Kullanım hakkı varlığının maliyeti aşağıdakileri içerir:  
 

(a) kira yükümlülüğünün ilk ölçüm tutarı,  
(b) kiralamanın fiilen başladığı tarihte veya öncesinde yapılan tüm kira ödemelerinden, alınan tüm 
kiralama teşviklerinin düşülmesiyle elde edilen tutar, ve 
(c) Şirket tarafından katlanılan tüm başlangıçtaki doğrudan maliyetler.  

 

Dayanak varlığın mülkiyetinin kiralama süresi sonunda Şirket’e devri makul bir şekilde kesinleşmediği 
sürece, Şirket kullanım hakkı varlığını, kiralamanın fiilen başladığı tarihten dayanak varlığın yararlı 
ömrünün sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadır. 
 

Kullanım hakkı varlıkları değer düşüklüğü değerlendirmesine tabidir. 
 

Kira Yükümlülükleri 
 

Şirket, kira yükümlülüğünü kiralamanın fiilen başladığı tarihte ödenmemiş olan kira ödemelerinin 
bugünkü değeri üzerinden ölçmektedir.  
 

Kiralamanın fiilen başladığı tarihte, kira yükümlülüğünün ölçümüne dâhil edilen kira ödemeleri, 
dayanak varlığın kiralama süresi boyunca kullanım hakkı için yapılacak ve kiralamanın fiilen başladığı 
tarihte ödenmemiş olan aşağıdaki ödemelerden oluşur: 
 

(a) Sabit ödemeler, 
(b) İlk ölçümü kiralamanın fiilen başladığı tarihte bir endeks veya oran kullanılarak yapılan, bir endeks 
veya orana bağlı değişken kira ödemeleri, 
(c) Kalıntı değer taahhütleri kapsamında Şirket tarafından ödenmesi beklenen tutarlar 
(d) Şirket’in satın alma opsiyonunu kullanacağından makul ölçüde emin olması durumunda bu 
opsiyonun kullanım fiyatı ve 
(e) Kiralama süresinin Şirket’in kiralamayı sonlandırmak için bir opsiyon kullanacağını göstermesi 
durumunda, kiralamanın sonlandırılmasına ilişkin ceza ödemeleri. 
 

Bir endekse veya orana bağlı olmayan değişken kira ödemeleri, ödemeyi tetikleyen olayın veya koşulun 
gerçekleştiği dönemde gider olarak kaydedilmektedir. 
 

Şirket kiralama süresinin kalan kısmı için revize edilmiş iskonto oranını, kiralamadaki zımnî faiz 
oranının kolaylıkla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylıkla belirlenememesi durumunda 
ise Şirket’in yeniden değerlendirmenin yapıldığı tarihteki alternatif borçlanma faiz oranı olarak 
belirlemektedir. 
 

Şirket kiralamanın fiilen başladığı tarihten sonra, kira yükümlülüğünü aşağıdaki şekilde ölçer: 
 

(a) Defter değerini, kira yükümlülüğündeki faizi yansıtacak şekilde artırır, ve 
(b) Defter değerini, yapılan kira ödemelerini yansıtacak şekilde azaltır. 
 

Buna ek olarak, kiralama süresinde bir değişiklik, özü itibarıyla sabit kira ödemelerinde bir değişiklik 
veya dayanak varlığı satın alma opsiyonuna ilişkin yapılan değerlendirmede bir değişiklik olması 
durumunda, finansal kiralama yükümlülüklerinin değeri yeniden ölçülmektedir.
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
 
Satın alınan maddi olmayan  varlıklar 
 
Satın alınan maddi olmayan varlıklardan sınırlı ömre sahip olanlar, 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla 
enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve kalıcı değer 
kayıpları düşüldükten sonraki tutar üzerinden gösterilir. Bu varlıklar beklenen faydalı ömürlerine göre 
doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak itfa edilir. Beklenen faydalı ömür ve amortisman yöntemi, 
tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkilerini tespit etmek amacıyla her yıl gözden geçirilir ve 
tahminlerdeki değişiklikler ileriye dönük olarak muhasebeleştirilir. Satın alınan maddi olmayan duran 
varlıklardan sınırsız ömre sahip olanlar maliyet değerlerinden birikmiş değer düşüklükleri düşüldükten 
sonraki tutarıyla gösterilirler. 
 
Bilgisayar yazılımı 

Satın alınan bilgisayar yazılımları, satın alımı sırasında ve satın almadan kullanıma hazır olana kadar 
geçen sürede oluşan maliyetler üzerinden aktifleştirilir. Söz konusu maliyetler, faydalı ömürlerine göre 
itfa edilir. Maddi olmayan varlıklar tahmini ömürlerine tekabül eden oranlar üzerinden normal 
amortisman metodu ile 5 yılda itfa edilmektedir. 
 
Maddi Duran Varlıklar ve Şerefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varlıklarda Değer 
Düşüklüğü 
 
Şirket, her raporlama tarihinde varlıklarında değer düşüklüğü olup olmadığını belirlemek için maddi 
olan ve olmayan duran varlıklarının defter değerini inceler. Varlıklarda değer düşüklüğü olması 
durumunda, değer düşüklüğü tutarının belirlenebilmesi için varlıkların, varsa, geri kazanılabilir tutarı 
ölçülür. Bir varlığın geri kazanılabilir tutarının ölçülemediği durumlarda Şirket, varlıkla ilişkili nakit 
yaratan birimin geri kazanılabilir tutarını ölçer. Makul ve tutarlı bir tahsis esası belirlenmesi halinde 
şirket varlıkları nakit yaratan birimlere dağıtılır. Bunun mümkün olmadığı durumlarda, Şirket varlıkları 
makul ve tutarlı bir tahsis esasının belirlenmesi için en küçük nakit yaratan birimlere dağıtılır. 
 
Süresiz ekonomik ömrü olan ve kullanıma hazır olmayan maddi olmayan duran varlıklar, yılda en az 
bir kez ya da değer düşüklüğü göstergesi olması durumunda değer düşüklüğü testine tabi tutulur. Geri 
kazanılabilir tutar, bir varlığın veya nakit yaratan birimin, satış maliyetleri düşülmüş gerçeğe uygun 
değeri ile kullanım değerinden yüksek olanıdır. Kullanım değeri, bir varlık veya nakit yaratan birimden 
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akışlarının bugünkü değeridir. Kullanım değerinin 
hesaplanmasında mevcut dönemdeki piyasa değerlendirmesine göre paranın kullanım değerini ve 
gelecekteki nakit akımları tahminlerinde dikkate alınmayan varlığa özgü riskleri yansıtan vergi öncesi 
iskonto oranı kullanılır. 
 
Bir varlığın (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanılabilir tutarının defter değerinden düşük olduğu 
durumlarda, varlığın (ya da nakit yaratan birimin) defter değeri, geri kazanılabilir tutarına indirilir. İlgili 
varlığın yeniden değerlenen tutarla ölçülmediği hallerde değer düşüklüğü zararı doğrudan kar/zarar 
içinde muhasebeleştirilir. Bu durumda değer düşüklüğü zararı yeniden değerleme değer azalışı olarak 
dikkate alınır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 

Maddi Duran Varlıklar ve Şerefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varlıklarda Değer 
Düşüklüğü (Devamı) 
 

Değer düşüklüğü zararının sonraki dönemlerde iptali söz konusu olduğunda, varlığın (ya da ilgili nakit 
yaratan birimin) defter değeri geri kazanılabilir tutar için yeniden güncellenen tahmini tutara denk 
gelecek şekilde artırılır. Arttırılan defter değer, ilgili varlık (ya da ilgili nakit yaratan birimi) için önceki 
dönemlerde varlık için değer düşüklüğü zararının ayrılmamış olması durumunda ulaşacağı defter değeri 
aşmamalıdır. Varlık yeniden değerlenmiş bir tutar üzerinden gösterilmedikçe, değer düşüklüğü zararına 
ilişkin iptal işlemi doğrudan kar/zarar içinde muhasebeleştirilir. Yeniden değerlenmiş bir varlığın değer 
düşüklüğü zararının iptali, yeniden değerleme artışı olarak dikkate alınır. 
 

Borçlanma Maliyetleri 
 

Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varlıklar (özellikli varlıklar) söz 
konusu olduğunda, satın alınması, yapımı veya üretimi ile doğrudan ilişkilendirilen borçlanma 
maliyetleri, ilgili varlık kullanıma veya satışa hazır hale getirilene kadar varlığın maliyetine dahil 
edilmektedir. 
 

Finansal Araçlar 
 

Finansal varlıklar  
 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıflanan ve gerçeğe uygun 
değerinden kayıtlara alınanlar haricindeki finansal varlıklar, gerçeğe uygun piyasa değeri ile alım 
işlemiyle doğrudan ilişkilendirilebilen harcamaların toplam tutarı üzerinden muhasebeleştirilir. Yatırım 
araçlarının ilgili piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak teslimatı koşulunu taşıyan bir kontrata 
bağlı olan finansal varlıkların alımı veya satışı sonucunda ilgili varlıklar, işlem tarihinde kayıtlara alınır 
veya kayıtlardan çıkarılır. 

Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “itfa edilmiş 
maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar”, “gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan 
finansal varlıklar”  olarak sınıflandırılır. 
 

Etkin faiz yöntemi 

Etkin faiz yöntemi, borçlanma aracının itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili 
olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya 
uygun olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, 
ilgili finansal varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal 
varlıklar ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 
 
Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar; alım-satım amacıyla elde tutulan 
finansal varlıklardır. Bir finansal varlık kısa vadede elden çıkarılması amacıyla edinildiği zaman söz 
konusu kategoride sınıflandırılır. Finansal riske karşı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmemiş olan 
türev ürünleri teşkil eden bahse konu finansal varlıklar da gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara 
yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılır. Bu kategoride yer alan varlıklar, dönen varlık olarak 
sınıflandırılır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Finansal Araçlar (devamı) 
 
İtfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlıklar  
 
Bilanço tarihi itibarıyla Şirket’in itfa edilmiş maliyeti ile ölçülen finansal varlığı bulunmamaktadır. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar 
 
Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar, satılmaya hazır olarak 
finansal varlık olarak sınıflandırılan ya da (a) krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak 
yatırımlar veya (c) gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak 
sınıflandırılmayan türev olmayan finansal varlıklardır.   
 
Şirket tarafından elde tutulan ve aktif bir piyasada işlem gören borsaya kote özkaynak araçları ile bazı 
borçlanma senetleri gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlıklar olarak 
sınıflandırılır ve gerçeğe uygun değerleriyle gösterilir. Şirket’in aktif bir piyasada işlem görmeyen ve 
borsaya kote olmayan fakat gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan finansal varlık 
olarak sınıflanan özkaynak araçları bulunmakta ve gerçeğe uygun değerleri güvenilir olarak 
ölçülemediği için maliyet değerleriyle gösterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen değer düşüklükleri, 
etkin faiz yöntemi kullanılarak hesaplanan faiz ve parasal varlıklarla ilgili kur farkı kar/zarar tutarı 
haricindeki, gerçeğe uygun değerdeki değişikliklerden kaynaklanan kazanç ve zararlar diğer kapsamlı 
gelir içinde muhasebeleştirilir ve finansal varlıklar değer artış fonunda biriktirilir.  
 
Yatırımın elden çıkarılması ya da değer düşüklüğüne uğraması durumunda, finansal varlıklar değer artış 
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna sınıflandırılır. 
 
Aktif bir piyasada cari piyasa değeri olmayan ve gerçeğe uygun değeri güvenilir bir şekilde 
belirlenemeyen gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçları ile bu tür 
özkaynak araçlarıyla ilişkili olan ve ödemesi bu tür varlıkların satışı yoluyla yapılan türev araçları, 
maliyet değerinden her raporlama dönemi sonunda belirlenen değer düşüklüğü zararları düşülmüş 
tutarlarıyla değerlenir. 
 
Satım ve geri alım anlaşmaları 
 
Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) finansal tablolara yansıtılır ve karşı tarafa olan 
yükümlülük müşterilere borçlar hesabına kaydedilir. Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler 
(“ters repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto oranı yöntemine göre döneme isabet 
eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabına ters repo 
işlemlerinden  alacaklar olarak kaydedilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Finansal Araçlar (devamı) 
 
Krediler ve alacaklar 
 
Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada işlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu 
kategoride sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar (ticari ve diğer alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve 
diğerleri) etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti üzerinden değer düşüklüğü düşülerek 
gösterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin önemli olmadığı durumlar haricinde etkin faiz oranı yöntemine 
göre hesaplanarak kayıtlara alınır.  

Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  
 
Finansal varlıklar ve sözleşme varlıkları değer düşüklüğü "beklenen kredi zararı" (BKZ) modeli ile 
hesaplanmaktadır. Değer düşüklüğü modeli, itfa edilmiş maliyet finansal varlıklara ve sözleşme 
varlıklarına uygulanmaktadır. Zarar karşılıkları aşağıdaki bazda ölçülmüştür; 

- 12 aylık BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay içinde olası temerrüt olaylarından kaynaklanan 
BKZ’lerdir.  

- Ömür boyu BKZ'ler: bir finansal aracın beklenen ömrü boyunca muhtemel bütün temerrüt olaylarından 
kaynaklanan BKZ'lerdir. Ömür boyu BKZ ölçümü, raporlama tarihinde bir finansal varlık ile ilgili kredi 
riskinin ilk muhasebeleştirme anından sonra önemli ölçüde artması halinde uygulanır. İlgili artışın 
yaşanmadığı diğer her türlü durumda 12 aylık BKZ hesaplaması uygulanmıştır.  

Şirket, finansal varlığın kredi riskinin raporlama tarihinde düşük bir kredi riskine sahip olması 
durumunda, finansal varlığın kredi riskinin önemli ölçüde artmadığını tespit edebilir. Bununla birlikte, 
ömür boyu BKZ ölçümü (basitleştirilmiş yaklaşım), önemli bir finansman unsuru olmaksızın ticari 
alacaklar ve sözleşme varlıkları için daima geçerlidir. 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçları için gerçeğe uygun değerin 
önemli ve sürekli bir düşüş ile maliyetin altına inmesi objektif bir değer düşüklüğü göstergesi sayılır. 

İtfa edilmiş değerinden gösterilen finansal varlıklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen 
tahmini nakit akımlarının finansal varlığın etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan 
bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 

Maliyet değerinden gösterilen finansal varlıklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini 
nakit akımlarının benzer bir finansal varlık için olan cari faiz oranları ile iskonto edilerek hesaplanan 
bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. Bu tür bir değer düşüklüğü sonraki dönemlerde iptal 
edilemez. 

Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde, bütün 
finansal varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari 
alacağın tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık 
hesabındaki değişimler gelir tablosunda muhasebeleştirilir.  

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçlarının gerçeğe uygun 
değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana gelen artış, doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Finansal Araçlar (devamı) 
 
Finansal Varlıklarda Değer Düşüklüğü 

İtfa edilmiş değerinden gösterilen finansal varlıklar için, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde 
azalırsa ve azalış değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla 
ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı, değer düşüklüğünün iptal 
edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü hiçbir zaman muhasebeleştirilmemiş olması durumunda 
ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde gelir tablosunda iptal edilir. 

Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçları için daha önceki 
dönemlerde kar/zarar içinde muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı, kar/zarar içinde iptal edilmez. 
Değer düşüklüğü zararı sonucunda oluşan gerçeğe uygun değer artışı, diğer kapsamlı gelir içinde 
muhasebeleştirilir ve yatırımlara ilişkin yeniden değerleme karşılığı başlığı altında toplanır. Gerçeğe 
uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan borçlanma senetleri için değer düşüklüğü zararı, 
yatırımın gerçeğe uygun değerindeki artışın değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında 
ortaya çıkan bir olayla ilişkilendirilmesinin söz konusu olması durumlarda, sonraki dönemlerde 
kar/zarar içinde iptal edilir. 

Türev finansal araçlar 

Muhasebeleştirme ve Ölçmeye İlişkin Türkiye Finansal Raporlama Standardı (“TFRS 9”) hükümleri 
uyarınca vadeli döviz alım-satım sözleşmeleri, swap, opsiyon ve futures işlemleri “Alım satım amaçlı” 
işlemler olarak sınıflandırılmaktadır. Türev işlemler, sözleşme tarihindeki gerçeğe uygun değerleri ile 
kayıt altına alınmaktadır. Ayrıca, türev işlemlerden doğan yükümlülük ve alacaklar sözleşme tutarları 
üzerinden nazım hesaplara kaydedilmektedir.  

Türev işlemler kayda alınmalarını izleyen dönemlerde rayiç değer ile değerlenmekte ve rayiç değerin 
pozitif veya negatif olmasına göre varlık ya da yükümlülüklerde “Türev Araçlar” olarak bilanço 
içerisinde gösterilmektedir. Yapılan değerleme sonucu rayiç değerde meydana gelen farklar gelir 
tablosuna yansıtılmaktadır. 

Nakit ve nakit benzerleri 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren orijinal 
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer 
değişikliği riski taşımayan yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır. 
 
Finansal varlıkların bilanço dışı bırakılması 
 
Şirket, finansal varlığa ait nakit akışlarına ilişkin sözleşmeden doğan haklarının süresinin dolması veya 
ilgili finansal varlığı ve bu varlığın mülkiyetinden doğan tüm riskleri ve kazanımları başka bir tarafa 
devretmesi durumunda söz konusu varlığı bilanço dışı bırakır. Varlığın mülkiyetinden doğan tüm 
risklerin ve kazanımların başka bir tarafa devredilmediği ve varlığın kontrolünün Şirket tarafından elde 
bulundurulduğu durumlarda, Şirket, varlıkta kalan payını ve bu varlıktan kaynaklanan ve ödenmesi 
gereken yükümlülükleri muhasebeleştirmeye devam eder. Şirket’in devredilen bir varlığın 
mülkiyetinden doğan tüm riskleri ve kazanımları elde tutması durumunda, finansal varlığın 
muhasebeleştirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler için transfer edilen finansal varlık karşısında 
teminata bağlanan bir borç tutarı da muhasebeleştirilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Finansal Araçlar (devamı) 
 
Finansal yükümlülükler 
 
Şirket’in finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözleşmeye bağlı düzenlemelere, finansal bir 
yükümlülüğün ve özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. Şirket’in tüm 
borçları düşüldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkı temsil eden sözleşme özkaynağa dayalı finansal 
araçtır. Belirli finansal yükümlülükler ve özkaynağa dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe 
politikaları aşağıda belirtilmiştir. 
 
Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
veya diğer finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle 
kayda alınır ve her raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değeriyle yeniden 
değerlenir. Gerçeğe uygun değerlerindeki değişim, gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Gelir tablosunda 
muhasebeleştirilen net kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen faiz tutarını 
da kapsar. 

Diğer finansal yükümlülükler 
 
Diğer finansal yükümlülükler, finansal, ticari ve diğer borçlar dahil, başlangıçta işlem maliyetlerinden 
arındırılmış gerçeğe uygun değerleriyle muhasebeleştirilir.  
 
Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile 
birlikte etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilir.  
 
Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiş maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz 
giderinin ilişkili olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü 
boyunca veya uygun olması halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini 
nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 
 
Kur Değişiminin Etkileri 
 
Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi 
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para 
birimi  olan TL cinsinden ifade edilmiştir.  
 
Şirket’in finansal tablolarının hazırlanması sırasında yabancı para cinsinden (TL dışındaki para birimleri) 
gerçekleşen işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda yer alan 
dövize endeksli parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Türk 
Lirası’na çevrilmektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 
bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı 
için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. 
 
Şirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal 
tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. 
 
Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler 
 
Geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün yerine 
getirilmesinin muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde tahmin 
edilebilir olması durumunda finansal tablolarda karşılık ayrılır. 
 
Karşılık olarak ayrılan tutar, yükümlülüğe ilişkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, 
bilanço tarihi itibarıyla yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın tahmin edilmesi 
yoluyla hesaplanır. 
 
Karşılığın, mevcut yükümlülüğün karşılanması için gerekli tahmini nakit akımlarını kullanarak 
ölçülmesi durumunda söz konusu karşılığın defter değeri, ilgili nakit akımlarının bugünkü değerine 
eşittir.  
 
Karşılığın ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydanın bir kısmı ya da tamamının üçüncü taraflarca 
karşılanmasının beklendiği durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarın tahsil edilmesinin hemen 
hemen kesin olması ve güvenilir bir şekilde ölçülmesi halinde varlık olarak muhasebeleştirilir. 
 
Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar 
 
Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye 
dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe 
tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, 
gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye 
yönelik olarak uygulanır. 1 Ocak – 30 Eylül 2026 hesap döneminde muhasebe tahminlerinde herhangi 
bir değişiklik yapılmamıştır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 
Türk Vergi Mevzuatı, ana şirket ve bağlı ortaklıklarının vergi beyannamesi hazırlamasına izin 
vermediğinden, ekli finansal tablolarda da yansıtıldığı üzere, vergi karşılıkları her bir işletme bazında 
ayrı olarak hesaplanmıştır. 
 

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından oluşur. 
 

Cari vergi  
 

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi 
kâr, diğer yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da 
vergiden indirilmesi mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen 
kârdan farklılık gösterir. Şirket’in cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış ya da 
önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 
 
Ertelenmiş vergi  
 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen 
tutarları ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço 
yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla 
belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için 
hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi 
kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla 
hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali kar/zararı etkilemeyen işleme 
ilişkin geçici fark, şerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa finansal tablolara alınmasından 
(işletme birleşmeleri dışında) kaynaklanıyorsa muhasebeleştirilmez. 
 
Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, Şirket’in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği ve 
yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar haricinde, bağlı ortaklık 
ve iştiraklerdeki yatırımlar ve iş ortaklıklarındaki paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici 
farkların tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici 
farklardan kaynaklanan ertelenmiş vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek 
suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili farkların 
ortadan kalkmasının  muhtemel olması şartlarıyla hesaplanmaktadır. 
 
Ertelenmiş vergi varlığının kayıtlı değeri, her bilanço tarihi itibarıyla gözden geçirilir. Ertelenmiş vergi 
varlığının kayıtlı değeri, bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine imkan 
verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadığı ölçüde azaltılır. 
 
Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin yerine 
getirileceği dönemde geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış veya önemli ölçüde 
yasallaşmış vergi oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş vergi varlıkları ve 
yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Şirket’in bilanço tarihi itibarıyla varlıklarının defter değerini 
geri kazanması ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği yöntemlerin vergi sonuçları 
dikkate alınır.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Ertelenmiş vergi (Devamı)  
 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini 
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi 
mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi ya da Şirket’in cari vergi varlık ve 
yükümlülüklerini netleştirmek suretiyle ödeme niyetinin olması durumunda mahsup edilir.  
 

Dönem cari ve ertelenmiş vergisi 
 

Doğrudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebeleştirilen kalemler (ki bu durumda ilgili 
kalemlere ilişkin ertelenmiş vergi de doğrudan özkaynakta muhasebeleştirilir) ile ilişkilendirilen ya da 
işletme birleşmelerinin ilk kayda alımından kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile döneme ait 
ertelenmiş vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebeleştirilir. İşletme birleşmelerinde, 
şerefiye hesaplanmasında ya da satın alanın, satın alınan bağlı ortaklığın tanımlanabilen varlık, 
yükümlülük ve şarta bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinde elde ettiği payın satın alım maliyetini 
aşan kısmının belirlenmesinde vergi etkisi göz önünde bulundurulur. 
 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem Tazminatları 
 

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya 
işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Güncellenmiş olan TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
Standardı  (“TMS 19”) uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik fayda planları 
olarak nitelendirilir.  
 

Bilançoda muhasebeleştirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla 
ileride doğması beklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmış ve finansal 
tablolara yansıtılmıştır. 
 

Nakit Akım Tablosu 

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı 
bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 
 
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in aracılık ve portföy yönetimi faaliyetlerinden 
kaynaklanan nakit akımlarını gösterir.  
 
Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (sabit yatırımlar ve finansal 
yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir.  
 
Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları 
ve bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.3 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
Sermaye ve Temettüler 
 
Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği 
dönemde birikmiş kardan indirilerek kaydedilir. 
 
 
2.4 Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 
 
Finansal tabloların hazırlanmasında Şirket yönetiminin, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan varlık ve 
yükümlülük tutarlarını etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile oluşması muhtemel yükümlülük ve 
taahhütleri ile raporlama dönemi itibarıyla gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler 
yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, Şirket yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere 
ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan farklılık gösterebilir. 
Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve gerçekleştikleri 
dönem gelir tablosunda yansıtılmaktadırlar. 
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3. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ / FİNANSAL YATIRIMLAR 
 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket’in Nakit ve Nakit Benzerleri aşağıdaki 
gibidir: 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
Kasa  - 3.107 
Bankalar 58.999.488 79.589.769 
 -Vadeli mevduat (*) 58.980.897 79.541.090 
 -Vadesiz mevduat 18.591 48.679 
Toplam 58.999.488 79.592.876 

(*) 30 Eylül 2026: Vadeli mevduatın vadesi 1 Ekim 2026’dır. Vadeli mevduat faiz oranı %38,00’dir. 
(31 Aralık 2025: Vadeli mevduatın vadesi 2 Ocak 2026’dır. Vadeli mevduat faiz oranı %38,50’dir.) 
 
30 Eylül 2026 ve 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla nakit akım tablosunda görünen nakit ve nakit 
benzerleri aşağıdaki gibidir. 
 

Hesap Adı 
1 Ocak 2026 

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025 

30 Eylül 2025 
Finansal Durum Tablosunda Görünen Tutar 58.999.488          47.107.137  
Faiz Gelir Tahakkukları (61.340)               (52.204) 
Bloke Mevduat -                            -  
Nakit Akış Tablosunda Görünen Tutar 58.938.148          47.054.933  

 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla kısa vadeli finansal yatırımlar aşağıda 
açıklanmıştır.  
   
Kısa Vadeli 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar Zarar 
Tablosuna Yansıtılan Finansal Varlıklar 30.469.440 - 
Yatırım Fonları (Not:17) 30.469.440 - 
Toplam 30.469.440 - 

 
Kısa Vadeli Finansal Yatırım hareket tablosu aşağıdaki gibidir. 
 
  30 Eylül 2026 30 Eylül 2025 
1 Ocak  - - 
İlave 30.000.000 - 
Değerleme 507.460 - 
Enflasyon Etkisi (38.020) - 
Dönem Sonu 30.469.440 - 
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4. TİCARİ ALACAKLAR / TİCARİ BORÇLAR 
 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket’in Ticari Alacakları aşağıdaki gibidir: 
 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:17) 331.903 - 

Toplam 331.903 - 
 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket’in Ticari Borçları aşağıdaki gibidir: 
 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

Satıcılar 367.153 754.442 
İlişkili Taraflara Ticari Borçlar (Not:17) 23.926 492.523 

Toplam 391.079 1.246.965 
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5.  DİĞER ALACAK VE BORÇLAR / ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
KAPSAMINDA BORÇLAR 
 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket’in Diğer Alacakları aşağıdaki gibidir: 
 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

Personelden alacaklar 6.900 56.689 
Vergi Dairesinden Alacaklar 3.758 - 
İlişkili Taraflardan Ticari Olmayan  
Alacaklar (Not:17) 2.726.148 17.268 
Toplam 2.736.806 73.957 

 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket’in diğer borçları aşağıdaki gibidir: 
 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

Ödenecek Vergiler 25.564 115.371 
Toplam 25.564 115.371 

 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket’in Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
Kapsamında Borçları aşağıdaki gibidir: 
 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

Personele Borçlar 1.736.620 1.844.549 
Ödenecek Vergiler 968.841 1.093.136 
Ödenecek SGK 768.812 732.217 
Toplam 3.474.273 3.669.902 

 

6. CARİ DÖNEM VERGİSİYLE İLGİLİ VARLIKLAR / PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER  

 

30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıkları aşağıda 
gösterilmiştir: 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 2.838.926 4.690.698 
Toplam 2.838.926 4.690.698 

30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla peşin ödenmiş gider detayları aşağıda gösterilmiştir: 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.338.973 767.207 
Verilen Avanslar 39.307 18.853 
Toplam 1.378.280 786.060 

 
 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

30 

 
7. FİNANSAL BORÇLAR  
 
Şirket’in 30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Kısa ve Uzun Vadeli Finansal Borçları 
aşağıda açıklanmıştır. 
 
Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
İlişkili Taraflara Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa 
Vadeli Kısımları 584.168 345.672 
  Kiralama İşlemlerinden Borçlar 584.168 345.672 
Toplam 584.168 345.672 

 
Uzun Vadeli Finansal Borçlar 
 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
İlişkili Taraflara Uzun Vadeli Borçlanmalar 4.710.618 4.771.822 
  Kiralama İşlemlerinden Borçlar 4.710.618 4.771.822 
Toplam 4.710.618 4.771.822 

 
 a) Kiralama Borçlarına ilişkin vadeler aşağıdaki gibidir: 
Kiralama Borçları 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
0-3 ay 115.463 93.432 
4-12 ay 468.705 252.240 
13-36 ay 4.710.618 4.771.822 
TOPLAM 5.294.786 5.117.494 

 
b) Finansal Borçların para birimi cinsi bazında etkin faiz oranları aşağıdaki gibidir: 
 
30 Eylül 2026 
Krediler 

 
Döviz 
Tutarı TL Tutarı 

Etkin  Faiz Oranı 
(%) 

Kiralama İşlemlerinden Borçlar   5.294.786 %60 
Toplam  5.294.786  

 
31 Aralık 2025 
Krediler 

 
Döviz 
Tutarı TL Tutarı 

Etkin  Faiz Oranı 
(%) 

Kiralama İşlemlerinden Borçlar   5.117.494 %60 
Toplam  5.117.494  

    
Dönem sonları itibarıyla Kiralama İşlemlerinden Borçlar hareket tabloları aşağıdaki gibidir. 

  
1 Ocak 2026 

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025 

31 Aralık 2025 
1 Ocak       5.117.494                             -  
İlave                      -             5.680.060  
Borç Güncelleme      1.553.925                             -  
Kiralama İşlemleri Anapara Ödemesi       (406.050)             (151.017) 
Enflasyon Etkisi       (970.583)             (411.549) 
Dönem Sonu 5.294.786            5.117.494  
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8. MADDİ DURAN VARLIKLAR / KULLANIM HAKKI VARLIKLARI 

 

Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 tarihinde ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 sona eren dönemlere ait maddi 
duran varlıkları aşağıdaki gibidir.  

  1 Ocak 2026 İlaveler Çıkışlar 30 Eylül 2026 
     
Maliyet     
Demirbaşlar 372.288 150.633 - 522.921 
 Toplam 372.288 150.633 - 522.921 
 
 
  1 Ocak 2026 Dönem Gideri Çıkışlar 30 Eylül 2026 
Birikmiş Amortisman     
Demirbaşlar  (55.513) (91.799) - (147.312) 
 Toplam (55.513) (91.799) - (147.312) 
      
Net defter değeri 316.775   375.609 

 

 

  1 Ocak 2025 İlaveler Çıkışlar 30 Eylül 2025 
     
Maliyet     
Demirbaşlar                              -       372.289                    -       372.289  
 Toplam                              -       372.289                    -       372.289  
 
 
  1 Ocak 2025 Dönem Gideri Çıkışlar 30 Eylül 2025 
Birikmiş Amortisman     
Demirbaşlar                               -        (32.245)                   -        (32.245) 
 Toplam                              -        (32.245)                   -        (32.245) 
      
Net defter değeri         340.044  

 

Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 tarihinde sona eren dönemlere ait kullanım 
hakkı varlıklar aşağıdaki gibidir: 

  1 Ocak 2026 İlaveler Çıkışlar 
Borç 

Güncelleme 30 Eylül 2026 

      
Maliyet      
Bina Kiralama Hakları 5.897.922 - - 1.553.925 7.451.847 
 Toplam 5.897.922 - - 1.553.925 7.451.847 
  
 
 1 Ocak 2026 

Dönem 
Gideri Çıkışlar 

 
Borç 

Güncelleme 30 Eylül 2026 
Birikmiş Amortisman      
Bina Kiralama Hakları (786.390) (1.324.967) - - (2.111.357) 
 Toplam (786.390) (1.324.967) - - (2.111.357) 
       
Net defter değeri 5.111.532    5.340.490 
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  1 Ocak 2025 İlaveler Çıkışlar 30 Eylül 2025 
     
Maliyet     

Bina Kiralama Hakları 
                             

-    5.486.266  
                  

-    5.486.266  

 Toplam 
                             

-    5.486.266  
                  

-    5.486.266  
     
  1 Ocak 2025 Dönem Gideri Çıkışlar 30 Eylül 2025 
Birikmiş Amortisman     

Bina Kiralama Hakları 
                             

-     (457.189) 
                  

-      (457.189) 

 Toplam 
                             

-     (457.189) 
                  

-      (457.189) 
       
Net defter değeri    5.029.078 
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9. KISA VE UZUN VADELİ KARŞILIKLAR 
 
Şirket’in 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla, 2.833.900 TL Kısa Vadeli Karşılıklar’ın tamamı çalışanlara 
ilişkin izin karşılıklarından oluşmaktadır. (31 Aralık 2025: 1.849.215 TL) 
 
İzin Karşılıkları 

  
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
1 Ocak Açılış     1.849.215  - 

Karşılık İptali (-)                     -  - 
Dönem Gideri (Not:11)     1.455.445             2.113.844  
Enflasyon Etkisi      (470.760)             (184.081) 
Kapanış 2.833.900 1.929.763 

 
Şirket’in 30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, Şirket aleyhine açılmış ve devam etmekte 
olan davası bulunmamaktadır. 
 
(i) Aktif değerler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat; 
 
Yoktur. (31 Aralık 2025: Yoktur) 
 
(ii)Aktif değerlerin toplam sigorta tutarı 
 
30 Eylül 2026 
 
Sigortalanan Aktif Sigorta Şirketi Sigorta Dönemi Döviz Cinsi Tutar  
Demirbaş Sompo Sigorta 27.05.2026-27.05.2027 EURO 155.400 
Toplam     155.400 

 
31 Aralık 2025 
Yoktur. 
 
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 
 
Kıdem tazminatı karşılığı: 
 
Şirket, Türk İş Kanunu’na göre, en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak 25 yıllık çalışma hayatı ardından 
emekliye ayrılan (kadınlar için 58, erkekler için 60 yaş), iş ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan 
veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. 
 
30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, aylık 73.729,87 TL tavanına tabidir. (31 Aralık 
2025: 76.482,37 TL)  
 
Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı karşılığı, 
Şirket’in, çalışanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük tutarının 
bugünkü değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar, 
şirketin yükümlülüklerinin, tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme yöntemleri 
kullanılarak geliştirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan 
aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir 

  30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
İskonto oranı  %4,23 %4,03 
Varsayılan maaş artış/enflasyon oranı  %24,00 %24,00 
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30 Eylül 2026 ve 30 Eylül 2025 tarihlerinde sona eren dönemlere ait kıdem tazminatı karşılığındaki 
hareketler aşağıdaki gibidir. 

Kıdem Tazminatı Karşılığı 
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
1 Ocak açılış        183.356                    -  
Cari Hizmet Maliyeti        108.360                136.719  
Faiz Maliyeti          34.677   
Aktüeryal Kayıp/Kazanç          26.518                  21.168  
Enflasyon Etkisi        (48.568)               (13.750) 
Kapanış Bakiyesi        304.343  144.137 

 
Cari dönem kıdem tazminat karşılık gideri 169.555 TL  (30 Eylül 2025: 157.887 TL) olup 
giderleştirildikleri hesaplar aşağıdaki gibidir.  
 
 1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
Genel Yönetim Giderleri 143.037 136.719 
Kar Zararda Muhasebeleştirilen Tutar 143.037 136.719 
Diğer Kapsamlı Giderde Muhasebeleştirilen 
Aktüeryal Kayıplar / (Kazançlar) (*) 

 
26.518 

 
21.168 

Toplam Dönem Gideri 169.555 157.887 
(*) Cari dönemde aktüeryal kayıp olarak diğer kapsamlı giderde (özkaynaklarda) muhasebeleştirilen  tutar 
26.518 TL’dir (30 Eylül 2025: 21.168 TL) . (Bu tutara isabet eden ertelenmiş vergi gelirinin de aynı şekilde 
diğer kapsamlı giderde muhasebeleştirilmesi sonucu diğer kapsamlı gider tutarı 18.562 TL net aktüeryal 
kayıp-kazanç olmuştur. (30 Eylül 2025: 14.818 TL) 
 

 
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
Diğer kapsamlı gelirde muhasebeleştirilen aktüeryal 
kayıplar 

26.518 
                21.168  

Vergi Etkisi (%30) (7.955)                  (6.350) 
Net Tutar 18.563 14.818 
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10. SERMAYE 

 

Şirket’in 30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla, sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

 Pay Tutarı 
Pay Oranı 

(%) Pay Tutarı 

Pay 
Oranı 

(%) 
Ortaklar     
BtcTurk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 115.000.000 100,00 65.000.000 100,00 
Toplam 115.000.000 100,00 65.000.000 100,00 
Sermaye Düzeltme Olumlu Farkları 47.038.971  44.253.973  
Genel Toplam 162.038.971 100,00 109.253.973 100,00 

 
30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla Şirket’in sermayesi, ihraç edilmiş ve her biri 1 (Bir) Lira nominal değerde 
115.000.000 adet (31 Aralık 2025: 1 (Bir) Lira nominal değerde 65.000.000 adet hisse) hisseden 
meydana gelmektedir.  
 
Sermaye Piyasası Kurulu 4 Haziran 2026 tarih ve 2026/34 sayılı Haftalık Bülten ile BtcTurk Portföy 
Yönetimi AŞ’nin 65.000.000 TL olan çıkarılmış sermayesinin 115.000.000 TL’ye artırılmasına izin 
verilmesi talebini olumlu karşılamıştır. Şirket’in sermayesi 65.000.000 TL’den 115.000.000 TL’ye 
çıkarılmış olup, bu durum 22 Temmuz 2026 tarih ve 11627 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde 
ilan olunmuştur. 
 
11. HASILAT 

Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla Hasılat detayı aşağıdaki 
gibidir: 

 

 
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Temmuz 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
1 Temmuz 2025  

30 Eylül 2025 

Fon Yönetim Ücreti 1.187.637 959.395 - - 

Toplam 1.187.637 959.395 - - 

 
12. GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 

Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla genel yönetim giderleri 
detayı aşağıdaki gibidir: 

 
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Temmuz 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
1 Temmuz 2025  

30 Eylül 2025 

Personel Gideri (38.268.205) (11.339.933) (29.460.654) (12.060.058) 
Kıdem Tazminatı giderleri (143.037) (53.488) (136.720) (4.960) 
Danışmanlık gideri (1.414.314) (504.515) (1.135.975) (321.225) 
Haberleşme giderleri (26.787) (8.020) (29.703) (7.806) 
Amortisman gideri (1.416.766) (393.761) (489.433) (281.208) 
Vergi resim ve harç giderleri (62.835) (15.275) (467.648) (331.074) 
Program Kullanım Giderleri (2.153.352) (733.203) (1.174.628) (452.528) 
TSPB Üyelik Bedeli (195.686) (76.673) - - 
SPK Yetki Belgesi Harcı                            (1.556.285) (491.224) (1.724.688) (1.724.688) 
Noter ve Ticaret Sicil giderleri (338.375) (118.162) - - 
Diğer giderler (1.290.360) (601.132) (1.183.804) (256.788) 
     

Toplam (46.866.002) (14.335.386) (35.803.253) (15.440.335) 
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13. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER / GİDERLER 
 

Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla esas faaliyetlerden diğer 
gelir detayı aşağıdaki gibidir: 

 
 

1 Ocak 2026  
30 Eylül 2026 

1 Temmuz 2026  
30 Eylül 2026 

1 Ocak 2025  
30 Eylül 2025 

1 Temmuz 2025  
30 Eylül 2025 

Diğer 1.416.830 814.960 6.354 - 

Toplam  1.416.830 814.960 6.354 - 

 

Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla esas faaliyetlerden diğer 
giderleri bulunmamaktadır.  

14. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER / GİDERLER 
 

Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla Yatırım Faaliyetlerinden 
Gelirler / Giderleri bulunmamaktadır.  

 
15. FİNANSMAN GELİRLERİ / GİDERLERİ 
 
Şirket’in 1 Ocak - 30 Eylül 2026 ve 1 Ocak - 30 Eylül 2025 tarihleri itibarıyla Finansman Gelirleri 
aşağıda açıklanmıştır: 
 

 
 

1 Ocak 2026  
30 Eylül 2026 

1 Temmuz 2026  
30 Eylül 2026 

1 Ocak 2025  
30 Eylül 2025 

1 Temmuz 2025  
30 Eylül 2025 

Vadeli Mevduat Faiz Geliri 17.456.996 8.215.537 9.077.644 8.000.993 
İlişkili Taraf Adat Geliri 2.946.496 882.610 27.627.388 3.069.406 
Portföy Değerleme Geliri 507.460 507.460 - - 

Toplam Finansal Gelirler 20.910.952 9.605.607 36.705.032 11.070.399 

 
Şirket’in Finansman Giderleri aşağıda açıklanmıştır: 
 

 
 

1 Ocak 2026  
30 Eylül 2026 

1 Temmuz 2026  
30 Eylül 2026 

1 Ocak 2025  
30 Eylül 2025 

1 Temmuz 2025  
30 Eylül 2025 

TFRS 16 Kiralama Yükümlülüğü  
Faiz Gideri (2.547.647) (783.718) (1.506.311) (882.629) 

Toplam Finansal Giderler (2.547.647) (783.718) (1.506.311) (882.629) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

37 

 
16. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 
i) Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı 
 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanıp tahakkuk ettirilmektedir. Kurumlar 
Vergisi oranı 15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan 7456 Sayılı “6 Şubat 
2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Açtığı Ekonomik Kayıpların Telafisi için Ek Motorlu 
Taşıtlar Vergisi İhdası ile Bazı Kanunlarda ve 375 Sayılı Kanun Hükmünde Kararnamede Değişiklik 
Yapılması Hakkında Kanun ile kurumlar vergisi oranı bankalar, 6361 sayılı Finansal Kiralama, 
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Şirketleri Kanunu kapsamındaki şirketler, elektronik 
ödeme ve para kuruluşları, yetkili döviz müesseseleri, varlık yönetim şirketleri, sermaye piyasası 
kurumları ile sigorta ve reasürans şirketleri ve emeklilik şirketlerinin kurum kazançları için %30 olarak 
belirlenmiştir. İlgili düzenleme 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden 
başlamak üzere; 2023 yılı ve sonrası kazançlarının tamamını kapsayacak şekilde yürürlüğe girmiştir. 
Cari dönem vergi karşılığı %30 oranı ile hesaplanmıştır. 
 
Türk vergi hukukuna göre, zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere,  
maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan 
düşülemez. 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarınca, Kurumlar Vergisi; mükellefin beyanı üzerine tarh 
olunur. Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır.  

Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 30 Nisan tarihine kadar vergi 
beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe 
kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilirler. 

Gelir Vergisi Stopajı: 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılan kar payları üzerinden gelir vergisi stopajı  hesaplanması 
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 Sayılı Bakanlar 
Kurulu Kararı ile Gelir vergisi stopaj oranı %10’ dan %15’ e çıkarılmıştır. 22 Aralık 2021 tarihli Resmî 
Gazetede yayımlanan 4936 sayılı Cumhurbaşkanı Kararıyla, kar payı stopaj oranı % 15’den %10’a 
indirilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir.  
 
25 Aralık 2025 tarih ve 33118 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 7571 sayılı kanun ile VUK’a eklenen 
Geçici 37’inci madde ile kurumlar, 2025, 2026 ve 2027 hesap dönemlerinde enflasyon düzeltmesine 
ilişkin şartların oluşup oluşmadığına bakılmaksızın mali tablolarını enflasyon düzeltmesine tabi 
tutmayacaktır. Kurumlar, enflasyon düzeltmesi uygulamadığı hesap dönemlerine mükerrer 298 inci 
maddesinin (Ç) fıkrası uyarınca kapsama giren kıymetlere yeniden değerleme uygulayabilecektir. 
Şirket, 30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihli finansal tablolarında Vergi Usul Kanunu Geçici 32’nci 
madde ile Mükerrer madde 298/ç hükümlerindeki şartlar kapsamında taşınmaz ve amortismana tabi 
iktisadi kıymetlerin yeniden değerlemeye tabi tutmamıştır. 

30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla ilişkin bilançoda yansıtılan dönem karı vergi 
yükümlülüğünün kırılımı aşağıda sunulmuştur: 

Şirket’in Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü aşağıdaki gibidir:   
 

 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 
Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı (-) - - 
Peşin Ödenen Vergiler - - 
Cari Dönem Vergi Yükümlülüğü - - 

(*) Cari ve önceki dönemde mali kar oluşmaması nedeniyle peşin ödenen vergi mahsubu yapılamamış olup, iade/mahsup hakkına konu cari 
dönem vergi varlıklarına ilişkin bilgi Not:6’da yer almaktadır. 
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16. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı) 
 
i) Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı (Devamı) 
 

 
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Temmuz 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
1 Temmuz 2025  

30 Eylül 2025 
Gelir tablosundaki vergi (gideri)  
/ geliri 

   
 

Cari Kurumlar vergisi karşılığı - - (1.011.426) 1.026.717 

Ertelenmiş vergi (gideri) / geliri 325.030 30.857 1.161.577 501.937 
     
Toplam  325.030 30.857 150.151 1.528.654 

 
ii) Ertelenmiş Vergi: 
 
Şirket vergiye esas yasal mali tabloları ile Türkiye Muhasebe Standartlarına göre hazırlanmış mali 
tabloları arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve 
pasifini muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin 
vergiye esas tutarları ile Türkiye Muhasebe Standartlarına göre hazırlanan mali tablolarda farklı 
dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta olup aşağıda açıklanmaktadır. 
 
Zamanlama farklılıkları, muhasebe ve vergi amaçlı kaydedilen gelir ve giderlerin yıllar arasında 
meydana gelen farklarından kaynaklanmaktadır. Zamanlama farklılıkları, maddi duran varlıklar (arsa ve 
arazi hariç), maddi olmayan duran varlıklar, stokların ve peşin ödenen giderlerin yeniden değerlenmesi 
ile alacakların ve borçların reeskontu, kıdem tazminatı karşılığı, geçmiş yıl zararları v.b. üzerinden 
hesaplanmaktadır.  
 
Her bilanço döneminde Şirket, ertelenmiş vergi alacaklarını gözden geçirmekte ve ileriki yıllarda 
vergilendirilebilir gelirlerden düşülemeyeceği tespit edilen ertelenmiş vergi alacaklarını geri 
çekmektedir. Ertelenmiş vergi hesabında kurumlar vergisi oranı baz alınmaktadır. 
 
15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan 7456 Sayılı “6 Şubat 2023 
Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Açtığı Ekonomik Kayıpların Telafisi için Ek Motorlu 
Taşıtlar Vergisi İhdası ile Bazı Kanunlarda ve 375 Sayılı Kanun Hükmünde Kararnamede Değişiklik 
Yapılması Hakkında Kanun ile kurumlar vergisi oranı bankalar, 6361 sayılı Finansal Kiralama, 
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Şirketleri Kanunu kapsamındaki şirketler, elektronik 
ödeme ve para kuruluşları, yetkili döviz müesseseleri, varlık yönetim şirketleri, sermaye piyasası 
kurumlan ile sigorta ve reasürans şirketleri ve emeklilik şirketlerinin kurum kazançları için %30 olarak 
belirlenmiştir. İlgili düzenleme 2023 yılı ve izleyen vergilendirme dönemlerinde elde edilen 
kazançlarına, özel hesap dönemine tabi olan kurumların ise 2023 takvim yılında başlayan özel hesap 
dönemi ve izleyen vergilendirme dönemlerinde elde edilen kazançlarına uygulanmak üzere 15 Temmuz 
2023 tarihinde yürürlüğe girmiştir. Cari dönem ertelenmiş vergi %30 oranı ile hesaplanmıştır. 
 
Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Şirket’in finansal durum 
tablosu tarihi itibariyle varlıklarının defter değerini geri kazanma ya da yükümlülüklerini yerine 
getirmesi için tahmin ettiği dönemlerin vergi oranları dikkate alınmıştır. 
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16. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı) 
 
 ii) Ertelenmiş Vergi (Devamı) 
 
30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla Şirket’in, ertelenmiş vergi varlık ve 
yükümlülüklerini doğuran kalemler aşağıdaki gibidir: 
   

 
 

Ertelenmiş Vergi 
Birikmiş Geçici 

Farklar 
30 Eylül 2026 

Ertelenmiş Vergi 
Birikmiş Geçici 

Farklar 
31 Aralık 2025 

Ertelenmiş Vergi  
 

30 Eylül 2026 

Ertelenmiş Vergi  
 

31 Aralık 2025 

Kıdem tazminatı  304.343 183.356 91.303 55.007 
İzin karşılığı 2.833.900 1.849.215 850.170 554.765 
TFRS 16 Kiralamalar 45.704 (5.960) 13.711 (1.788) 
Maddi Duran Varlıklar (114.476) (67.089) (34.343) (20.129) 
Ertelenmiş Vergi Varlığı  - - 920.841 587.855 
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü (-)   - - 
Ertelenmiş Vergi Varlığı / 
(Yükümlülüğü) / Net  

 
920.841 

587.855 

 

 
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
Ertelenmiş vergi varlığı / (yükümlülüğü) hareketi   
1 Ocak açılış bakiyesi              587.856                       -  
Kar veya zarar tablosunda muhasebeleştirilen ertelenmiş 
vergi geliri 

325.030 
           1.161.577  

Diğer kapsamlı gelirde muhasebeleştirilen ertelenmiş 
vergi geliri 

7.955 
                   6.350  

   
Kapanış bakiyesi  920.841 1.167.927 

 
Ertelenmiş vergi hesaplamasına konu edilmeyen vergi avantajı tutarı 27.310.049 TL olup tamamı 
2025 yılı ve 2026 yılı eylül dönemi mali zararından oluşmaktadır. (31 Aralık 2025: Ertelenmiş vergi 
hesaplamasına konu edilmeyen vergi avantajı tutarı 5.699.225 TL (*) olup tamamı 2025 yılı mali 
zararından oluşmaktadır.) 
(*) 31 Aralık 2025 tarihi itibariyle satın alma gücü ile ifade edilmiştir. 

 
 

Vergi karşılığının mutabakatı: 
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar (41.001.077) (23.800.666) 

   

Kurumlar vergisi oranı %30 12.300.323 7.140.200 
Vergi etkisi:   
- Kullanılmayan mali zarar (*) (6.483.247) - 
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.716 4.157 
-Üzerinden Vergi Hesaplanmayan Enflasyon Farkları (5.494.762) (6.994.206) 
Gelir tablosundaki vergi karşılığı gideri 325.030 150.151 

(*) Mali zarar elde edilmesi nedeniyle ertlenemiş vergi hesaplamasına konu edilmeyen tutar 
21.610.824 TL* %30’un vergi etkisinden oluşmaktadır.  
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17. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

Şirket’in 30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla ilişkili taraf bakiyeleri detayı aşağıdaki gibidir:  

 
Finansal Yatırımlar 

 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

BtcTurk Portföy Para Piyasası (TL) Fonu (BPV) 30.469.440 - 

Toplam 30.469.440 - 

 
Ticari Alacaklar 

 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

BtcTurk Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim 
Sermayesi Yatırım Fonu (GG1) 312.681 

- 

BtcTurk Portföy Para Piyasası (TL) Fonu (BPV) 19.222  

Toplam 331.903 - 
 
Ticari Olmayan Alacaklar 

 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

BtcTurk Kripto Varlık Alım Satım  
Platformu A.Ş. 

                             
1.777.747  

                                   
17.268  

BtcTurk Bilgi Teknolojileri A.Ş.                               22.869  - 
BtcTurk Yönetim Danışmanlığı A.Ş.                        925.532  - 

Toplam 2.726.148 17.268 

 
Ticari Borçlar  

 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

BtcTurk Teknoloji A.Ş. 23.926 150.154 
BtcTurk Bilgi Teknolojileri A.Ş. - 342.369 
Toplam 23.926 492.523 

 
Kiralama İşlemlerinden Kaynaklanan Yükümlülükler 

 30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

BtcTurk Bilgi Teknolojileri A.Ş.  
(Kullanım Hakkı Varlıklarına İlişkin) 

5.294.786 5.117.494 

Toplam 5.294.786 5.117.494 

 
1 Ocak - 30 Eylül 2026 dönemi ilişkili taraf satışları aşağıdaki gibidir.  
 

 
Adat Faiz 
Geliri (*) 

Fon Yönetim 
Ücreti 

Diğer 
Toplam 

BtcTurk Kripto Varlık Alım Satım 
Platformu A.Ş. 

2.946.496 - - 2.946.496 

BtcTurk Yönetim Danışmanlığı A.Ş. - - 833.743 833.743 
BtcTurk Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci 
Girişim Sermayesi Yatırım Fonu (GG1) 

- 1.168.663 - 1.168.663 

BtcTurk Portföy Para Piyasası (TL) Fonu 
(BPV) 

- 18.974 - 18.974 

Toplam 2.946.496 1.187.637 833.743 4.967.876 
(*) Şirket’in faiz geliri hesaplamasında kullanmış olduğu sabit faiz oranı %39,75’dir. İlişkili taraflara yapılan 
işlemler teminatsız olarak gerçekleştirilmektedir. 
 
BtcTurk Portföy Para Piyasası (TL) Fonu (BPV)’na yapılan fon yatırımı sonucu 507.460 TL fon değerleme geliri 
elde edilmiştir. (Not:3) 
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17. İLİŞKİLİ TARAF BAKİYELERİ (devamı) 
 
1 Ocak - 30 Eylül 2025 dönemi ilişkili taraf satışları aşağıdaki gibidir.  

 
Adat Faiz Geliri 

(*) 
Masraf  

Yansıtma Toplam 
BtcTurk Kripto Varlık Alım Satım 
Platformu A.Ş. 

27.627.388 - 27.627.388 

Toplam 27.627.388 - 27.627.388 
(*) Şirket’in faiz geliri hesaplamasında 28 Şubat 2025 tarihine kadar kullanmış olduğu sabit faiz oranı %49,25,  
1 Mart 2025-16 Eylül 2025 tarihleri arasında ise %44,25, 16 Eylül 2025 - 30 Eylül 2025 tarihleri arasında ise 
%42,25’dir. İlişkili taraflara yapılan işlemler teminatsız olarak gerçekleştirilmektedir. 
 
1 Ocak - 30 Eylül 2026 dönemi ilişkili taraflardan alımları aşağıdaki gibidir. 

 Kira Bedeli 
Ortak 

Alan 
Yansıtma 

Bedeli Toplam 
BTCTURK Bilgi Teknolojileri A.Ş. 2.461.414 408.614 - 2.870.028 

BTCTURK Teknoloji A.Ş. - - 217.961 217.961 

Toplam 2.461.414 408.614 217.961 3.087.989 
 
1 Ocak - 30 Eylül 2025 dönemi ilişkili taraflardan alımları aşağıdaki gibidir. 
 

 
Kira Bedeli 

Ortak 
Alan 

Yansıtma 
Bedeli 

Diğer Toplam 

BTCTURK Kripto Varlık Alım 
Satım Platformu A.Ş. 

549.102 136.422 - - 685.525 

BTCTURK Bilgi Teknolojileri A.Ş. 1.598.706 255.793 - - 1.854.498 
BTCTURK Teknoloji A.Ş. - - 243.625 - 243.625 
BTCTURK Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş.  

- - - 14.372 14.372 

Toplam 2.147.808 392.215 243.625 14.372 2.798.020 
 
İlişkili taraflara yapılan işlemler teminatsız olarak gerçekleştirilmektedir. 
 
Üst düzey yöneticilere sağlanan fayda ve ücret bilgileri aşağıdaki gibidir. 

 
 

1 Ocak 2026  
30 Eylül 2026 

1 Ocak 2025  
30 Eylül 2025 

Üst düzey yöneticilere sağlanan fayda ve ücretler 10.391.820         8.936.183  
Toplam 10.391.820         8.936.183  
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18. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

Şirket, faaliyetlerinden ötürü, kur, nakit akım ve faiz oranı risklerinden oluşan piyasa riskine, sermaye 
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in riskleri yönetim politikası, finansal 
piyasalardaki beklenmedik değişimlere odaklanmıştır. Finansal risklerin yönetim politikası Şirket’in üst 
düzey yönetimi ve finans bölümü tarafından Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politika ve 
stratejileri doğrultusunda yapılmaktadır. Yönetim Kurulu özellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin 
yönetilmesi için genel kapsamda prensip ve politika hazırlamakta, finansal ve operasyonel riskleri 
yakından takip etmektedir. 

Şirket faaliyetleri sırasında aşağıdaki çeşitli risklere maruz kalmaktadır: 

 Kredi Riski 

 Likidite Riski 

 Piyasa Riski 

 Sermaye Riski 

Bu not Şirket’in yukarıda bahsedilen risklere maruz kalması durumunda, Şirket’in bu risklerin 
yönetimindeki hedefleri, politikaları ve süreçleri hakkında bilgi vermek amaçlı sunulmuştur. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 



BTCTURK PORTFÖY YÖNETİMİ ANONİM ŞİRKETİ 
1 OCAK- 30 EYLÜL 2026 TARİHİNDE SONA EREN HESAP DÖNEMİNE AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe, 30 Eylül 2026 tarihi itibarıyla satın alma gücü esasına göre Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 

43 

18. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

a) Kredi riski  

Kredi riski bankalardaki mevduat, ilişkili taraflardan alacaklar ve diğer ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup finansal varlıkları elinde bulundurmak, karşı tarafın 
anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de taşımaktadır. Şirket yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf için ortalama riski kısıtlayarak 
karşılamaktadır. Ticari alacaklar, Şirket yönetimince geçmiş tecrübeler ve cari ekonomik durum göz önüne alınarak değerlendirilmekte ve bilançoda net olarak 
gösterilmektedir. 30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riski analizi aşağıdaki gibidir: 

 Ticari alacaklar Diğer Alacaklar Bankalardaki mevduat 

30 Eylül 2026 İlişkili taraf 

İlişkili 
olmayan 

taraf 
İlişkili 

taraf 
İlişkili 

olmayan taraf 
İlişkili 

taraf 

İlişkili 
olmayan 

taraf 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi 
riski        
(A+B+C+D+E)  331.903 - 2.726.148 10.658 - 58.999.488 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri (3) 331.903 - 2.726.148 10.658 - 58.999.488 
B. Koşulların yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi        
   geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak        
   finansal varlıkların defter değeri (3, 4) - - - - - - 
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
varlıkların net defter değeri (5) - - - - - - 
   - Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter 
değerleri - - - - - - 
   - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - 
   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
   - Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - 
   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - 
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18. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

a) Kredi riski (devamı) 

 
 Ticari alacaklar Diğer Alacaklar Bankalardaki mevduat 

31 Aralık 2025 İlişkili taraf 

İlişkili 
olmayan 

taraf 
İlişkili 

taraf 
İlişkili 

olmayan taraf 
İlişkili 

taraf 

İlişkili 
olmayan 

taraf 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi 
riski        
(A+B+C+D+E)  - - 17.268 56.689 - 79.589.769 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri (3) - - 17.268 56.689 - 79.589.769 
B. Koşulların yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi        
   geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak        
   finansal varlıkların defter değeri (3, 4) - - - - - - 
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 
varlıkların net defter değeri (5) - - - - - - 
   - Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter 
değerleri - - - - - - 
   - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - - - - 
   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
   - Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - 
   - Değer düşüklüğü (-) - - - - - - 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - - - 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - 
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18. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 
 
b) Likidite riski: 

İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli ölçüde nakit ve menkul kıymet tutmayı, yeterli miktarda kredi 
işlemleri ile fon kaynaklarının kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade eder. 

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Şirket’in yeterli sayıda kredi 
sağlayıcılarının erişilebilirliğinin ve operasyonlardan yaratılan fonun yeterli miktarlarda olmasının sürekli 
kılınması suretiyle yönetilmektedir. Şirket yönetimi, kesintisiz likiditasyonu sağlamak için müşteri 
alacaklarının vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Şirket’e 
finansal herhangi bir yük getirmemesi için çalışmakta ve bankalarla yapılan çalışmalar sonucunda Şirket’in 
ihtiyaç duyması halinde kullanıma hazır nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. 30 Eylül 2026 
ve 31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla finansal yükümlülük türleri itibarıyla maruz kalınan likidite riski analizi 
aşağıdaki gibidir: 

30 Eylül 2026 

Sözleşmeler uyarınca 
vadeler 

Defter 
değeri 

Sözleşmeler 
uyarınca 

nakit 
çıkışları 
toplamı 

(I+II+III) 
3 aydan 
kısa (I) 

3-12 ay 
arası (II) 

1-5 yıl arası 
(III) 

Finansal Borçlar 5.294.786 13.054.800 910.800 2.732.400 9.411.600 
Ticari Borçlar 391.079 391.079 391.079 - - 
Diğer Borçlar 25.564 25.564 25.564 - - 
Toplam 5.711.429 13.471.443 1.327.443 2.732.400 9.411.600 

 

31 Aralık 2025 

 

Sözleşmeler uyarınca 
vadeler 

Defter 
değeri 

Sözleşmeler 
uyarınca 

nakit 
çıkışları 
toplamı 

(I+II+III) 
3 aydan 
kısa (I) 

3-12 ay 
arası (II) 

1-5 yıl arası 
(III) 

Finansal Borçlar 5.117.494 14.545.089 839.140 2.517.419 11.188.530 
Ticari Borçlar 1.246.965 1.246.965 1.246.965 - - 
Diğer Borçlar 115.371 115.371 115.371 - - 
Toplam 6.479.830 15.907.425 2.201.476 2.517.419 11.188.530 

 

c) Piyasa riski: 

i) Döviz kuru riski 

Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. 30 Eylül 2026 tarihi 
itibarıyla Şirket’in yabancı para cinsinden parasal ve parasal olmayan varlık ve parasal ve parasal olmayan 
yükümlülükleri bulunmamaktadır. 
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18. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (devamı) 

d) Sermaye riski yönetimi 

Sermayeyi yönetirken Şirket’in hedefleri, ortaklarına getiri ve diğer hissedarlara fayda sağlamak amacıyla 
en uygun sermaye yapısını sürdürmek için Şirket’in faaliyetlerinin devamını sağlayabilmektedir. 

Ana ortak Şirket sermaye yeterliliğini Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayılı Aracı Kurumların 
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliği çerçevesinde takip etmektedir. 

Şirket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz oranlarındaki 
değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Şirket’in genel risk yönetim programı, 
mali piyasaların öngörülemezliğine odaklanmakta olup, Şirket’in mali performansı üzerindeki potansiyel 
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıştır. 

30 Eylül 2026 ve 31 Aralık 2025 tarihleri itibarıyla finansal ve ticari borçların özkaynaklara oranı aşağıdaki 
gibidir: 

 
30 Eylül 2026 31 Aralık 2025 

   

Toplam borçlar 12.323.945 12.182.303 

Eksi: Nakit ve nakit benzeri değerler (58.999.488)        (79.592.876) 

Net borç (46.675.543)        (67.410.573) 

   

Toplam özkaynak 91.067.838 78.977.450 

Net borç / Özkaynak oranı % (%51) (%85) 
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19. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR)  
 
Finansal varlıklar  

Nakit ve nakit benzeri değerler dahil maliyet değerinden gösterilen finansal varlıkların kayıtlı değerlerinin, 
kısa vadeli olmaları nedeniyle gerçeğe uygun değerlerine yakın olduğu öngörülmektedir. Ticari alacakların 
kayıtlı değerlerinin, ilgili değer düşüklük karşılıklarıyla beraber gerçeğe uygun değeri yansıttığı 
öngörülmektedir.  

Finansal yükümlülükler 

Parasal borçların gerçeğe uygun değerlerinin, kısa vadeli olmaları nedeniyle kayıtlı değerlerine yakın 
olduğu öngörülmektedir. Banka kredileri iskonto edilmiş maliyet ile ifade edilir ve işlem maliyetleri 
kredilerin ilk maliyetine eklenir. Şirket’in cari ve önceki dönemlerde Kiralama İşlemlerinden Borçları 
bulunmaktadır. 

30 Eylül 2026 

İtfa edilmiş 
değerinden 

gösterilen 
finansal 

varlıklar 

İtfa edilmiş 
değerinden 

gösterilen 
finansal 

yükümlülükler 
Defter 
Değeri Not: 

Finansal varlıklar     
Nakit ve nakit benzerleri 58.999.488 - 58.999.488 3 
Finansal Yatırımlar - Gerçeğe uygun değer farkı  
kâr/zarara yansıtılan varlık 

30.469.440 - 30.469.440 3 

İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 331.903 - 331.903 4 
İlişkili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 2.726.148 - 2.726.148 5 
Diğer Alacaklar 10.658 - 10.658 5 
     
Finansal yükümlülükler     
Finansal yükümlülükler - 5.294.786 5.294.786 7 
Diğer Borçlar - 25.564 25.564 5 

 

31 Aralık 2025 

İtfa edilmiş 
değerinden 

gösterilen 
finansal 

varlıklar 

İtfa edilmiş 
değerinden 

gösterilen 
finansal 

yükümlülükler 
Defter 
Değeri Not: 

Finansal varlıklar     
Nakit ve nakit benzerleri 79.592.876 - 79.592.876 3 
İlişkili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 17.268 - 17.268 4 
Diğer Alacaklar 56.689 - 56.689 5 
     
Finansal yükümlülükler     
Finansal yükümlülükler - 5.117.494 5.117.494 7 
Diğer Borçlar - 115.371 115.371 5 
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20. NET PARASAL POZİSYON KAZANÇLARI / (KAYIPLARI)’NA İLİŞKİN 
AÇIKLAMALAR 

  
1 Ocak 2026  

30 Eylül 2026 
1 Ocak 2025  

30 Eylül 2025 
BİLANÇO (17.052.035)       (23.211.787) 
Peşin Ödenmiş Giderler (Kısa Vadeli) 102.906                 63.829  
Maddi Duran Varlıklar 76.599                 24.875  
Kullanım Hakkı Varlığı 999.839 - 

Ödenmiş Sermaye 
                             

(24.155.598)        (22.150.682) 
Kâr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler (Giderler) - - 
   Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 
Kazançları (Kayıpları) 9.136                   1.843  

Geçmiş Yıllar Kârları/Zararları 5.915.083          (1.151.652) 
    
KAR/ZARAR TABLOSU 1.949.188                   9.299  
Hasılat (88.980) - 
Genel Yönetim Giderleri 3.405.150           3.075.239  
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelir/Giderler (106.152)                     (724) 
Finansman Gelirleri / Giderleri (1.375.817)          (3.065.216) 
Dönem Vergi Gideri 114.987 - 
   
TOPLAM (15.102.847)       (23.202.488) 

 
21. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 16 Ekim 2025 tarih ve 2025/21 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Serbest Şemsiye Fonu’nun kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar kapsamında 17 Ekim 2025 tarihinde 
Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. Sermaye Piyasası Kurulu 23 Ocak 2026 
tarih ve 2026/4 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili fonun kurulmasına izin vermiştir. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 5 Aralık 2025 tarih ve 2025/32 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile One Portföy 
Yönetimi A.Ş.’nin kurucusu ve yöneticisi olduğu One Portföy Yönetimi A.Ş. Üçüncü Girişim Sermayesi 
Yatırım Fonu’nun BtcTurk Portföy Yönetimi A.Ş. Birinci Girişim Sermayesi Yatırım Fonu olarak 
değiştirilmesine karar vermiştir. Bu kapsamda One Portföy Yönetimi A.Ş. 4 Aralık 2025 tarihinde Sermaye 
Piyasası Kurulu’na başvurarak sözkonusu fonun BtcTurk Portföy Yönetimi A.Ş.’ye devredilmesini talep 
etmiştir. Sermaye Piyasası Kurulu 16 Nisan 2026 tarih ve 2026/25 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili fonun 
devrine izin vermiştir. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 3 Şubat 2026 tarih ve 2026/5 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Para Piyasası Serbest (TL) Fonu’nun kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar kapsamında 10 Şubat 
2026 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. Rapor tarihi itibariyle 
başvuru henüz sonuçlanmamıştır. 
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-Şirket Yönetim Kurulu 3 Şubat 2026 tarih ve 2026/6 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Blockchain Teknolojileri Serbest Fonu’nun kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar kapsamında 10 
Şubat 2026 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. Rapor tarihi 
itibariyle başvuru henüz sonuçlanmamıştır. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 3 Mart 2026 tarih ve 2026/10 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Hisse Senedi Şemsiye Fonu’nun kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar kapsamında 4 Mart 2026 
tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. Sermaye Piyasası Kurulu 29 
Nisan 2026 tarih ve 2026/28 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili fonun kurulmasına izin vermiştir. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 7 Nisan 2026 tarih ve 2026/14 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Para Piyasası Şemsiye Fonu’nun kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar kapsamında 10 Nisan 2026 
tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. Sermaye Piyasası Kurulu 17 
Haziran 2026 tarih ve 2026/39 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili fonun kurulmasına izin vermiştir. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 17 Haziran 2026 tarih ve 2026/29 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Para Piyasası (TL) Fonu’nun (BPV) kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar kapsamında 22 Haziran 
2026 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. Sermaye Piyasası Kurulu 
5 Ağustos 2026 tarih ve 2026/49 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili fonun kurulmasına izin vermiştir. BtcTurk 
Portföy Para Piyasası Şemsiye Fonu’na bağlı BtcTurk Portföy Para Piyasası (TL) Fonu’nun katılma 
paylarının ihracına ilişkin izahname KAP’da ve Şirket’in resmi internet sitesinde yayınlanmış olup, bu 
durum 17 Ağustos 2026 tarih ve 11645 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunmuştur. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 3 Mart 2026 tarih ve 2026/9 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Değişken Şemsiye Fonu’nun kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar kapsamında 4 Mart 2026 tarihinde 
Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. Sermaye Piyasası Kurulu 16 Nisan 2026 
tarih ve 2026/25 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili fonun kurulmasına izin vermiştir. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 14 Mayıs 2026 tarih ve 2026/22 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Yapay Zeka Teknolojileri Şirketleri Değişken Fonu’nun (YZE) kurulmasına karar vermiştir. Şirket bu karar 
kapsamında Mayıs 2026 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda bulunmuştur. 
Sermaye Piyasası Kurulu 13 Ağustos 2026 tarih ve 2026/51 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili fonun 
kurulmasına izin vermiştir. BtcTurk Portföy Değişken Şemsiye Fonu’na bağlı olarak ihraç edilecek BtcTurk 
Portföy Yapay Zeka Teknolojileri Şirketleri Değişken Fonu katılma paylarının ihracına ilişkin izahname 
KAP’da ve Şirket’in resmi internet sitesinde yayınlanmış olup, bu durum 23 Eylül 2026 tarih ve 11672 
sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunmuştur. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 6 Ağustos 2026 tarih ve 2026/35 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile BtcTurk Portföy 
Fintech ve Blockchain Teknolojileri Şirketleri Değişken Fonu’nun (BTT) kurulmasına karar vermiştir. 
Şirket bu karar kapsamında 6 Ağustos 2026 tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu’na kuruluş başvurusunda 
bulunmuştur. Sermaye Piyasası Kurulu 13 Ağustos 2026 tarih ve 2026/51 sayılı Haftalık Bülten ile ilgili 
fonun kurulmasına izin vermiştir. BtcTurk Portföy Değişken Şemsiye Fonu’na bağlı olarak ihraç edilecek 
BtcTurk Portföy Fintech ve Blockchain Teknoloji Şirketleri Değişken Fonu katılma paylarının ihracına 
ilişkin izahname KAP’da ve Şirket’in resmi internet sitesinde yayınlanmış olup, bu durum 23 Eylül 2026 
tarih ve 11672 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunmuştur. 
 
-Şirket Yönetim Kurulu 23 Eylül 2026 tarih ve 2026/44 no’lu Yönetim Kurulu Kararı ile 115.000.000 TL 
olan Şirket sermayesinin 70.000.000 TL artırılarak 185.000.000 TL’ ye çıkarılmasına karar vermiştir.  
 
22. RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 

Yoktur. 


