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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegmis
Dipnot 30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 69.703.282 12.591.587
Finansal Yatirimlar 5 206.096.835 80.513.406
Ticari Alacaklar 10.272.628 27.540.131
Iliskili Taraflardan 3-7 10.272.628 27.540.131
Diger Alacaklar 11.294.719 1.182.162
Iliskili Olmayan Taraflardan 8 11.294.719 1.182.162
Pesin Odenmis Giderler 3.575.510 578.631
Iliskili Olmayan Taraflardan 9 3.575.510 578.631
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 14 2.846.181 1.579.795
Diger Donen Varliklar 170.549 -
Lliskili Olmayan Taraflardan 10 170.549 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 303.959.704 123.985.712
Diger Alacaklar 1.256.368 1.373.826
[liskili Olmayan Taraflardan 8 1.256.368 1.373.826
Maddi Duran Varliklar 11 23.540.809 22.827.848
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 275.539 -
Kullanim Hakk: Varlig1 6 11.080.945 9.318.870
Pesin Odenmis Giderler 3.927.529 5.210.634
[liskili Olmayan Taraflardan 9 3.927.529 3.210.634
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 40.081.190 38.731.178
TOPLAM VARLIKLAR 344.040.894 162.716.890




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemiy Gegmiy
KAYNAKLAR Dipnot 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 6 1.797.058 9.198.434
Ticari Borglar 5.881.596 7.032.258
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 3-7 3.189.742 3.130.920
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 2.691.854 3.901.338
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 20.607
Diger Borglar 11.949.755 13.804.028
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 11.949.755 13.804.028
Donem Kari1 Vergi Yikimlilagi 14 3.353.449 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 13 527.528 1.079.882
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 23.529.993 31.114.602
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 6 8.129.372 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 899.812 498.659
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 14 3.631.250 3.841.470
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 12.660.434 4.340.129
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 307.850.467 127.262.159
Odenmis Sermaye 16 240.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar ) 16 51.532.177 45.719.381
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglar ;Kay)l}plarl) ‘ 16 (23.735) )
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 17.851.730 19.975.564
Net Donem Kari/Zarari (1.509.685) 11.567.214
TOPLAM OZKAYNAKLAR 307.850.467 127.262.159
TOPLAM KAYNAKLAR 344.040.894 162.716.890




BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Hasilat 17 514.361.205 106.457.355 236.140.651 24.375.229
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (313.529.767) (68.986.358) (169.489.987) (1.151.066)
BRUT KAR (ZARAR) 200.831.438 37.470.997 66.650.664 23.224.163
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (133.724.473) (83.590.290) (43.883.122) (38.639.465)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 - 19.148.655 - 18.061.313
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (249.358) (1.385.032) (16.506) (295.160)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 66.857.607 (28.355.670) 22.751.036 2.350.851
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 736.321 67.185.718 316.762 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (38.691.215) (35.937.539) (37.985.338) (35.937.539)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 28.902.713 2.892.509 (14.917.540) (33.586.688)
Finansman Gelirleri 21 29.882.912 4.955.268 15.646.247 1.113.626
Finansman Giderleri 21 (12.749.640) (112.735) (4.491.663) 0
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) (31.762.241) (18.659.687) (13.583.868) (5.068.297)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 14.273.744 (10.924.645) (17.346.824) (37.541.359)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (15.783.429) (990.613) (6.664.196) 3.240.985
Doénem Vergi Gideri/Geliri 14 (15.983.468) - (6.255.286) 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 14 200.039 (990.613) (408.910) 3.240.985
DONEM KARI (ZARARI) (1.509.685) (11.915.258) (24.011.020) (34.300.374)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar (23.755) - 3.272 -
Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclar: (Kayiplari) (33.936) - 4.675 -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin 10.181 ) (1.403) )
Vergiler
DIGER KAPSAMLI GELIiR (23.755) - 3.272 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.533.440) (11.915.258) (24.007.748) (34.300.374)




BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Kardan

} Sermaye Tammlanmis Fayda Ayrilan Gecmis Net Donem

Odenmis  Diizeltme Planlarinin Yeniden Ol¢iim kisitlanmis Yillar Kar / Kari/ )

Sermaye Farklan Kazang¢ / Kayiplar1  Yedekler Zararlan Zaran _ Toplam Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 itibariyle bakiye (Dénem basi) 50.000.000 45.719.381 - - - 19.975.565 115.694.946
Transferler - - - 3.460.051 16.515.514 (19.975.565) -
Donem Net Kari - - - - - (11.915.258) (11.915.258)
30 Eyliil 2025 itibariyla bakiye (Donem sonu) 50.000.000 45.719.381 - 3.460.051 16.515.514 (11.915.258) 103.779.688
1 Ocak 2026 itibariyla bakiye (Dénem basi) 50.000.000 45.719.381 - - 19.975.564 11.567.214 127.262.159
Transferler - - - - 11.567.214 (11.567.214) -
Sermaye Artis1 190.000.000  5.812.796 - - (13.691.048) - 182.121.748
Toplam Kapsaml1 Gelir - - (23.755) - - - (23.755)
Doénem Net Kari - - - - - (1.509.685) (1.509.685)
30 Eyliil 2026 itibariyla bakiye (Donem sonu) 240.000.000 51.532.177 (23.755) - 17.851.730  (1.509.685) 307.850.467




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagumsiz

Denetimden Denetimden

Gegcmemis Gegcmemis

01 Ocak- 01 Ocak-

Dipnot 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

A. lsletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (144.245.608) (29.270.575)
Dénem Net Kér1 (Zarar) 23 (1.509.685) (11.915.258)
Dénem Net Kéri (Zarar1) Mutabakatiyla ilgili Diizeltmeler (130.376.711) (21.453.565)
Vergi Geliri/Gideriyle Ilgili Diizeltmeler 14 15.783.429 990.613
Finansman Giderleriyle flgili Diizeltmeler 6 2.030.856 -
Faiz Gelirleriyle Ilgili Diizeltmeler (29.882.912) -
Parasal Kazang (Kayip) ile Ilgili Diizeltmeler 22 16.633.763 14.665.994
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) 5 (144.794.863) (42.816.410)
Ticari Alacaklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 3-7 11.880.483 (299.240)
Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Azalislar (Artislar) {le Ilgili Diizeltmeler 8 (9.978.383) (4.175.546)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (2.859.860) (3.862.357)
Ticari Borglardaki Artiglar (Azalislar) ile flgili Diizeltmeler 3-7 224.891 1.757.128
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Artis (Azalis) 13 20.607 -
Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artislar (Azahslar) Ile flgili Diizeltmeler 8 845.880 9.969.249
Diger Donen & Duran Varliklar Artis (-)/Azalis (+) 10 (170.549) -
Amortisman ve Itfa Gideriyle Ilgili Diizeltmeler 6-11-12 6.304.934 3.583.996
Karsiliklarla flgili Diizeltmeler 122.499 (1.266.992)
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) Ile flgili Diizeltmeler 3.462.514 -
Toplam Diizeltmeler (131.886.396) (33.368.823)
Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (12.359.212) 4.098.248
Vergi ladeleri (Odemeleri) (12.359.212) 4.098.248

B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 24.440.431 (768.580)
Maddi Duran Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (-) 11 (5.150.667) (768.580)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) 12 (291.814) -
Alinan Faiz 29.882.912 -

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 179.379.868 -
Pay Thracindan veya Sermaye Artirrmindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 16 182.121.748 -
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle ilgili Nakit Cikislar (-) 6 (2.741.880) -

E. Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) 59.574.691 (30.039.155)
F. Doénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 12.591.587 43.175.595
G Nakit ve Nakit Benzerlerine iliskin Enflasyon Etkisi (2.462.996) (8.753.416)
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (E+F+G) 4 69.703.282 4.383.024




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket") 7 Mayis 2024 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 8 Mayis 2024
tarih ve 11077 sayil Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulunun III-55.1 sayili "Portfédy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi"ne uyum saglamis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 2 Aralik 2024 tarih
ve PYS/PY.70-YD.31/1683 sayili faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanlig
faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmistir.

Sirket Tiirkiye'de kayitl olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza No:173 Kap1 No:20 Sisli/Istanbul.

Sirket'in amaci, Sirketin ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet
konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasas1 Kurulundan ("Kurul")
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu
oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak {izere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portfoy yonetim
sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak sartiyla, Kurul'un
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(a) Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(b) Sermaye piyasas1 araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi,

(c) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle sirket sermayesi 240.000.000 TL olup, tek ortagi Bulls Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi’dir.

Sirket'in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 30'dur. (31 Aralik 2025: 29).



BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Oran Tutar Oran Tutar
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 100% 240.000.000 100% 50.000.000
Odenmis Sermaye 100% 240.000.000  100% 50.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 51.532.177 45.719.381
Toplam Diizeltilmis Sermaye 291.532.177 95.719.381

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 250.000.000 TL'dir. Ticaret Bakanlig1
tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni 2024-2028 yillar1 (5 y1l) icin gegerlidir. 30 Eyliil 2026 tarihi
itibartyla Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi 240.000.000 TL olup tamami 6denmistir (31 Aralik 2025: 50.000.000
TL). Sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 240.000.000 adet nama yazili paya boliinmiistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17.09.2026 tarihli ve 2026/60 sayili Biilteni’nde yer alan karar ile 15 fonun
tasfiyesine karar verilmistir. Aktif 17 fonun toplam portfoy biyiikliigii 30 Eylil 2026 tarihi itibariyla ise
5.808.750.192 TL dir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1. Sunuma {liskin Temel Esaslar

a) Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK tarafindan kabul
edilen ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun
olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas almarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonu¢ olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak lizere, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolaria uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun
mevcut olmast durumunda TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
bir isletmenin finansal tablolarmin raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmesini gerektirir.



BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
a) Uygulanan Muhasebe Standartlari (devami)

Finansal Tablolarim Hazirlamis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani (devami)

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ yilin genel satin alma
giiclindeki kiimiilatif degisim %100'in iizerinde oldugundan, Tirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar gerekmektedir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarimin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait
finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

Bu ¢ergevede 30 Eyliil 2026 tarihli finansal tablolar TMS 29°da belirtilen muhasebe ilkeleri kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanarak yapilmustir. 30
Eyliil 2026 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan, TL’ nin yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve dnceki
donemlere ait endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
30 Eylil 2026 132,31 1,00000
31 Aralik 2025 134,75 1,24317
30 Eylil 2025 137,23 1,29732

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicti ile gosterilenler disindaki tim kalemler ilgili tiketici fiyat
endeksi katsayilart kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine ayni sekilde
endekslenmistir.

- Onceki raporlama donemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii esas
almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi 6nceki donem finansal tablolarina uygulanmistir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.
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a) Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam (Devamu)

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan siire
icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman
tutarlaria yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar ve pesin O0denmis giderler piyasa degerlerini gecmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarmn igerisinde yer
alan tutarlar, bu tutarlarin girkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢lim birimine gore ifade
edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar lizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri {izerindeki
parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksi’ne gore 30 Eyliil 2026 tarihinde sona
eren dokuz aylik déonemde genel fiyat diizeyindeki artis %24,32, son on iki aylik donemde ise %29,73 olarak
ger¢eklesmistir. Raporlama tarihi itibariyla son ii¢ y1llik kiimilatif enflasyon orani %158 diizeyinde olup, TMS
29'un uygulanmasimi gerektiren %100 esiginin iizerindedir. Sirket, enflasyon muhasebesi uygulamasinin
sonlandirilmasina iligkin bir diizenleme veya duyuru bulunmamasi nedeniyle 30 Eyliil 2026 tarihli finansal
tablolarin1 TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle hazirlamistir.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi’dir (“TL”). Sirket’in finansal
durumu ve faaliyet sonuclari, gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket'in
Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2026 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat g¢ergevesinde Sirket'in yetkili
kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Finansal Araclarin Simiflandirma ve Olciimiine iliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS
7 Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varhklarin simiflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi i¢in ek bir SPPI (yalnizca anapara
ve faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - drnegin, nakit akislarinin bor¢lunun kredi s6zlesmesinde
belirtilen bir ESG (gevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina baglh olarak degistigi
durumlarda, bu kosullu finansal varligin stmiflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa
edilmis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak tizere belirli finansal
varliklar, nakit akiglarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan onemli Olgiide farkl
olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama
gerektirecek ek calismalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal yilikiimliilikkler
icin ek aciklamalar1 da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilmeyen.
Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu 6deme
tarihinde kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmasina
iligkin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini karsilayan bir elektronik
O0deme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce finansal durum tablosu disi
birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;

- Odeme talimatinin bir sonucu olarak ddeme igin kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi; ve
- elektronik 6deme sistemi ile iligkili takas riskinin 6nemsiz olmasi.

Diger degisiklikler

Sozlesmeye bagl araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, s6zlesmeye bagh araglarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere sahip
finansal varliklardan nasil farklilastigin1 netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu edilemeyen
oOzelliklere sahip finansal varliklarini olugturan nakit akiglarin1 degerlendirirken goz oniinde bulundurmasi
gereken faktorleri de belirlemistir ('gdzden gegirme' testi).
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2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
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Finansal Araclarin Simiflandirma ve Ol¢iimiine Iliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS
7 Finansal Araglar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler (Devami)

Diger degisiklikler (Devami)
Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin aciklamalar

Degisiklikler, gercege uygun degerinden Slgiilen ve kazang ya da kayiplart diger kapsamli gelirde (GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan) gdsterilen 0zkaynak araclarina yapilan yatirnmlar i¢in ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu dis1
birakilmasina iliskin degisikliklerden ayr1 olarak, bu degisiklikleri (ilgili aciklama gereklilikleri de dahil olmak
iizere) erken uygulamayi secgebilirler.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiiciik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik Iyilestirmeler—11. Degisiklik " bashkli yaymini yaymmlamistir. Ilgili
degisiklikler, KGK tarafindan da 27 Eyliil 2025 tarihinde “TFRS'lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler - Cilt
11” olarak yayimlanmistir.

Islem Fivati (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) : TFRS 9'da yer alan ve ozellikle TFRS 9'un
baz1 paragraflarinda, TFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem fiyatt'
terimi, "TFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dist birakilmasi (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) :
Bir kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakmasi1 durumunda, bu islem TFRS 9’a gére muhasebelestirilir.
Ancak, kiralamada degisiklik, TFRS 16’ya gore muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira ylkiimliliklerinin
TFRS 9 kapsaminda finansal tablo dis1 birakildiginda , defter degeri ile 6denen bedel arasindaki farkin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iliskin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez
uygulandig1 yillik raporlama doneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira ylikiimliiliiklerine uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

Ik Defa Uvgulavicilar Icin Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararasi: Finansal Raporlama Standartlarinn
1k Defa Uveulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

TFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:
» Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;
* Anlagilabilirligi artirmak amaglarryla

TFRS I'de, TFRS 9’a "Diger TFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnasi" kisminda g¢apraz basvuru
eklenmistir.
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TFRS Yilhk iyilestirmeler — 11. Degisiklik: (Devamu)

Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’a
Yapuan Degisiklikler): TFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan c¢ikarma sirasinda olusan kayip ve
kazanglarin muhasebelestirilmesine iliskin, tiim gereklilikleri 6rneklemedigini agiklayan bir ifade eklenmistir.
Ayrica, “gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, TFRS 13 terminolojisiyle uyumlu
olmasi i¢in “gdzlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gercege Uygun Deger ile Islem Fiyati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (TFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan TFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen ifade, bu
degisiklikle iglem fiyatinin ilk tamimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramim basitlestirip
netlestirerek agiklamaktadir. Ger¢ege uygun degeri, ayni varlik veya yiikiimliiliik i¢in aktif bir piyasada alinip
satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalmzca gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme
teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki donemlerde fark, TFRS 9’a gore kar veya zararda
taninacaktir.)

Kredi Riski Acitklamalari: TFRS 7’°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini aciklamak icin IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Degisiklikler): Y atirimcinin bagka
bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimci faaliyetlerini yonlendiren
taraflarin, yatirnmcinin adina hareket etmesi icin o tarafi yonlendirme yetenegine sahip oldugunda, bir tarafin
fiilli vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek icin daha az kesin bir dil kullanacak sekilde
degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (TMS 7 ve Yapilan Degisiklikler)

Daha o6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmas1 sonrasi, TMS 7°deki ifade, “maliyet
yontemi”’nden “maliyet lizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sé6zlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sdzlesmelere, bazen Yenilenebilir
Enerji Tedarik Antlagsmalart (“YETA’lar”) denilen sozlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklar ele
almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. Ilgili degisiklikler, KGK tarafindan da 10 Agustos 2025 tarihinde
“Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler (TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri) ” olarak yayimlanmstir.

Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik igermektedir:
* Butiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilari i¢in “kendi igin kullanim” muafiyeti ve

* Elektrik alim veya satigslarin1 YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi
gereklilikleri.

*  TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve UFRS 19 Kamu G6zetimi Olmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik bazt YETAlar igin yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Erken uygulama
izinlidir.
YETA lar i¢in Kendi icin Kullamim Muafiyeti: Eger YETA’lar araciligiyla elektrik satin alirken TFRS 9
kapsaminda kendi i¢in kullanim muafiyeti uygulanmazsa, YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gergcege uygun
deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak olgiiliir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli
sozlesmeler oldugundan, gelir tablosunda 6nemli dalgalanmalara yol agabilir.
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Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri
(Devami)

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi i¢in, TFRS 9, sirketlerin sézlesmenin, sirketin
beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini gerektirir — 6rnegin,
sirketin satin alinan elektrigi tiikketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz 6zellikleri, depolanamamasi ve
kullanilmayan elektrigin kisa bir siire i¢inde piyasaya satilmas1 gerekliligi ve bu satiglarin piyasa kosullarina
gore gerceklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda
bir netlik ihtiyaci dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, s6zlesme dénemi boyunca net elektrik alicisi olmaya
devam etmeleri bekleniyorsa, YETA lar i¢in kendi i¢in kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, dnceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama doéneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.

YETA lar icin Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark sozlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tiirev olarak
muhasebelestirilip ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak 6l¢iildiigiinden,
TFRS 9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar i¢in korunma muhasebesinin uygulanmasina izin
verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini azaltmayi amaglamaktadir:

* Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satiglar1 veya alimlarinin degisken nominal hacmini,
sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

* Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan ayni1 hacim varsaymmlariyla 6l¢gmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalmzca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye yonelik
olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iliskisini sonlandirmalarina, ve ayni
korunma aracini (yani dogal kaynaklardan tretilen elektrigi konu edinen sdzlesmeleri) yeni bir korunma
iliskisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7°daki “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” kaynakli
degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yaymlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin istirak veya Is Ortakhigina Yaptigi Varhk
Satislar: veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Yayinlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigr donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla
Standardin zorunlu yiirlirlik tarihi 1 Ocak 2027 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak
ertelenmistir.

Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan /FRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama, UMS
1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecerli olacaktir. KGK, ilgili standarti § Mayis 2025 tarihinde “TFRS 18 Finansal Tablolarda
Sunum ve Ac¢iklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiirlirlige girmesiyle birlikte halihazirda
uygulanmakta olan “TMS [ Finansal Tablolarm Sunulusu” yiirtrlikten kalkacagini duyurmustur. Yeni
standart, baslica asagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

e Isletmelerin kar veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan
faaliyetler ve gelir vergisi olmak iizere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni tamimlanan faaliyet kar1
ara toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net donem kar1 degismeyecektir.

e  Yonetim tarafindan tanimlanan performans dlciitlerinin (Yonetim Tamimli Performans Olgiitleri) finansal
tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

¢ Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iliskin rehberlik giiclendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayli yontem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarimin sunulmasi halinde,
tiim isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kér1 ara toplamin1 baglangi¢ noktasi olarak kullanmalar1 zorunlu
olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, 6zellikle
Sirket’in kar veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan
performans Ol¢iitlerine iligkin ilave agiklamalar lizerindeki etkileri basta olmak iizere, yeni standardin finansal
tablolar iizerindeki olasi etkilerini degerlendirme siirecini siirdiirmektedir. Ayrica, hélihazirda “diger” olarak
smiflandirilan kalemler déhil olmak {izere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bi¢imi iizerindeki etkiler
de degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Yayinlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar

TFRS Muhasebe Standartlari’ni kullanan sirketlerin bagl ortakliklari, TFRS 19’un yayinlanmasinin ardindan
aciklamalarin1 6nemli 6l¢iide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.

Bir bagli ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda yeni
standardi uygulamay secebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi
-Ana ortakliginin TFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

TFRS 19’a gore azaltilmis agiklama standartlarin1 uygulayan bir bagli ortaklik, TFRS’lerdeki tanima, dlgme
ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak aciklamalarn azaltacaktir ve TFRS Muhasebe
Standartlari'na uygunluk beyaninda TFRS 19'u uyguladigini acik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 19'un uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Nisan 2026 tarihinde KGK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin gecerli para biriminden yiiksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine ¢evrimde kapanis
kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir isletme; faaliyet sonuglari1 ve finansal durumunun ¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil ilgili tiim
tutarlan i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri igin), cari
donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, gegerli para birimi ve sunum para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olan bir yurtdisindaki isletmesine ait karsilastirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca genel
fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave
aciklama yiikiimliliikleri de getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemleri i¢in uygulanir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Bir isletmenin gegerli para
birimi ve sunum para biriminin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olmas1 (veya farkli yiiksek
enflasyonlu ekonomilerin para birimleri olmasi) ve gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin para birimi olan yurtdisindaki isletmelerinin faaliyet sonuglarmin ve finansal durumunun
cevirimini yapmasi durumunda, isletme bu degisiklikleri ilk kez uyguladigi yillik raporlama doneminin
basindan itibaren uygular. Buna ek olarak, bu tiir bir isletme daha dnce yayimlanmis finansal tablolarinda yer
alan yurtdisindaki isletmelere iliskin karsilagtirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca ilgili tutarlara uygulamis
oldugu genel fiyat endeksini kullanarak yeniden diizenler. Bu kapsama girmeyen isletmeler bu degisiklikleri
geriye doniik olarak uygular.
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar

Asagida belirtilen UFRS 20 Standardi ile UMS 28’¢ yonelik degisiklik UMSK tarafindan yaymlanmig ancak
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

- UFRS 20 — Diizenlemeye Dayali Varliklar ve Diizenlemeye Dayal1 Yiikiimliilikkler Standardi
- UMS 28 Degisiklikleri — Istirak ve Is Ortakliklarina Yonelik Gergege Uygun Deger Opsiyonu

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.2. Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda  degisiklik yapilir. Istege bagl olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymais gibi finansal
tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye
doniik olarak uygulamir. Herhangi bir gecis hilkkmiiniin yer almadigi degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanir.

2.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir. Raporlama doneminde yapilan siniflandirmalar asagidaki gibidir.

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ve
30 Eyliil 2025 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile karsilagtirmali olarak sunulmustur.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Boliimlere Gore Raporlama

Sirket'in paylar1 borsada islem gérmediginden, 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla sona eren
donemlere ait finansal tablolarda TFRS 8 kapsaminda boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler; kasa, vadesiz mevduat ile orijinal vadeleri ii¢ aydan kisa olan, kolayca nakde
cevrilebilen ve deger degisikligi riski 6onemsiz olan vadeli mevduat ve diger kisa vadeli yatirimlardan
olusmaktadir. Kullanim1 gegici olarak kisitlanmis olmakla birlikte bu kosullar1 saglayan mevduatlar da nakit
ve nakit benzerleri icerisinde sunulmakta; kisitlamanin niteligi ve tutar1 dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 4).

Finansal varhklar
Siniflandirma ve ol¢iim

Sirket, finansal varliklarim “itfa edilmis maliyet bedelinden”, “Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan” ve “Gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” olarak {i¢
sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini
satin alindiklar1 tarihte yapar.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas1 ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli sartlarda sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢ceren nakit akiglarina yol agmas1 durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadur. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal
varliklar ilk olarak gergcege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalari takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak
“itfa edilmig maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilir. 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 itibariyle ticari alacaklar finansal tablolarda siipheli hale
gelmis alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar diisiilerek gosterilmistir. (Not 7).

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varligi kisa vadede elden ¢ikarmak amaciyla edindigi zaman, s6z konusu
kategoride smiflandirilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesab1 ile “finansal yatirimlar”
hesabinda yer alan Hisse Senetleri, Devlet Tahvilleri ve Ozel Kesim Tahvilleri bu madde kapsaminda,
“Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilmistir. (Not 7).
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Devami)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 itibariyle Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar: hisse senetlerinden, ve
yatirim fonlarindan olugmakta olup, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siiflandirilmistir. Hisse senetleri ve 6zel kesim tahvilleri Borsa Istanbul’daki bekleyen en iyi alis fiyati
iizerinden degerlenmistir. Deger artis ve azaliglar1 gelir tablosu ile iligkilendirilmistir (Not 5).

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gerg¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel lizerinden;
sabit bir vadesi olmayanlar i¢in ger¢cege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
ger¢eklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri i¢erisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu”
hesab1 altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
elden ¢ikarilmalar1 durumunda ger¢ege uygun deger uygulamas: sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olugan
deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Kiralamalar
Kiraci durumunda Sirket

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda bir sézlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarin
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tiim kira sézlesmelerine
iligkin kullamm hakki varligt ve ilgili kiralama yilikiimliliiginii muhasebelestirmektedir. Kiralanan
varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildig1 zamanlama yapisini daha iyi yansitan baska bir
sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira 6demelerini kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, s6zlesme baslangi¢ tarihinde 6denmemis olan kira
O0demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri lizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma faiz oranii kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

e Sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle
elde edilen tutar;

e Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dl¢iimii kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

o Kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutar;

e Kiracinin 6deme seceneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyat1 ve

18



BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kiralamalar (Devami)

Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yikiimliiligili, finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
ylikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri arttirilarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter degeri azaltilarak dlgiiliir.
Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden dlcer (ve ilgili kullanim hakki varlig: tizerinde
uygun degisiklikleri yapar):

e Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yiikiimliligi yeniden 6lgiildiigiinde.

e Endeks, oran lizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto oranmi kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliligii yeniden 6l¢iildiigiinde (kira
O0demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto oram
kullanilir).

e Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip
kiralama ytlikiimliiliigli yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢c maliyetlerinin ilk 6l¢timiinii kapsar. Bu
varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diigiikligli zararlar1 diisiilerek maliyet degerinden
Olgiilmektedir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali émriinden kisa olanina gére amortismana
tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk: varliginin maliyetine gére
Sirket, bir satin alma segenegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim hakki varligi, ana varligin faydal
omrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen basladigi tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayri bir kalemde sunulur. Sirket, kullanim hakki
varliklarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigim belirlemek igin TMS 36 standardini uygular ve tim
belirlenen deger diisiikligli zararlarmi, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda belirtildigi {izere
muhasebelestirir.

Kolaylastiric1 uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve
tiim kiralamalar1 ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama sézlesmesi olarak muhasebelestirmesi
konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastiric1 uygulamay1 kullanmamustir.

Sirket, siiresi on iki ay veya daha kisa olan kiralamalar ile diisiik degerli varliklarin kiralamalarina iliskin olarak
TFRS 16'min tamdig1 muafiyetten yararlanmakta olup, bu kiralamalara iliskin kira 6demelerini kira siiresi
boyunca dogrusal yontemle gider olarak muhasebelestirmektedir (Not 6).
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona gore
diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra satin alman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek
gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak {izere, mali tablolarda
maliyet degerleri lizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigli karsilig1 diisiilerek gosterilmistir.
Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsilig1 ayrilan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Maddi duran
varliklarin satilmast durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan
diistildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi
tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali dmriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle
normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmistir. (Not 11).

Faydah
Varlik Cinsi omiir
Déseme ve Demirbaslar 4-10yl
Ozel Maliyetler S5yl

Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar digiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diistilerek
gosterilmistir. Birikmis deger diigiiklikkleri olmasi durumunda ise deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutarlariyla gosterilmektedir. Yasal kayitlarinda yer alan varligin faydali 6mriine gore belirlenen oranlar esas
almmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman ayrilmaktadir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigl testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir
tutarmi agmasi durumunda deger disiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanmidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diistiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak iizere tiim varliklarin kayitl degeri piyasa
degerinin (geri kazanilacak tutar) altina diigsmiis ise bu varliklar i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarimin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar diistilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen
kayiplar olasilig1 yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirket’in varliklarinda 30 Eyliil 2026 ve 31
Aralik 2025 tarihleri itibariyla deger diisiikliigii bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda kalan tiim finansman
maliyetleri dogrudan olustuklar1 donemlerde gider olarak gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in tasit
alimina iliskin bor¢lanma maliyetleri, 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 donemlerinde dogrudan gider olarak
gelir tablosuna kaydedilmistir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

Baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal
yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin
itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi: yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi
siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir. Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar hesabi kredilerden olusmakta olup,
“Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢lilmektedir. (Not 6).

Ticari borglar ve diger borglar

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 itibariyle ticari ve diger borglar ile finansal borglar1 diger finansal
yiikiimliiliklerdir. Alacakli bakiye veren miisteri hesaplari, belli bir tutarin altinda bakiye veren hesaplardan
olusmaktadir. S6z konusu hesaplar, baglangicta makul degerleri ile sonraki raporlama dénemlerinde etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir. (Not 7).

Hasilat

Sirket’in satis gelirleri igerisinde, menkul kiymetlerin satig gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve aracilik
komisyonlar1, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Portfoy yonetim komisyon gelirleri

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim flicretleri ve portfdy yonetim komisyonlari, hizmetin
sunuldugu dénem boyunca yonetilen portfoy degeri iizerinden tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir
(Not 17).

Menkul kiymet ve fon katilma pay1 alim-satim gelirleri

Sirket'in kendi portfoyiinde yer alan hisse senetleri ve yatirim fonu katilma paylarinin alim-satim islemlerinde
Sirket asil konumunda oldugundan, bu islemlere iligskin satig gelirleri ve satis maliyetleri kar veya zarar
tablosunda briit olarak sunulmaktadir (Not 21).

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger Faiz
Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolayi elde edilen faiz gelirlerinden olusmakta
olup, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iliskileri, ilisikteki mali tablolar iizerinde ayri
simiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirket’i dogrudan ya da dolayli olarak kontrol
etmesi, Sirket iizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde ortak kontrole
sahip olmas1 ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da Sirket’in istiraki, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi iliskili taraf olarak adlandirilmaktadir. (Not 3).

Bu kapsamda Sirket'in ortag1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslar,
Sirket'in kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlari, Sirket st diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri
ile nihai hakim ortagin bagl ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilir (Not 3).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kidem tazminati karsiliklari: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarmca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir. (Not 13).

Izin karsiliklari: Sirket galisanlarinin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklar1 ancak heniiz kullanilmayan
izinleri i¢in kargilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir. (Not 13).

Yabanci Para Cinsinden Islemler

Y1l i¢inde gergeklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankas1 tarafindan ilan
edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl
varliklar ve borglar bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) doviz kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna
dahil edilmistir. ilgili 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla TCMB tarafindan agiklanan kurlar
asagidaki gibidir.

Déviz Cinsi 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
ABD Dolar1 (USD) 48,9303 42,8457
Avro (Euro) 55,5567 50,2859

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazan¢ hesaplamasi, net déonem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem i¢inde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem bagindaki
adi hisse senedi sayis1 ve donem iginde ihra¢ edilen hisse senedi sayisimin bir zaman agirlikli faktor ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz
hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise
doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. (Not 23)
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket’in raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve raporlama dénemi sonundaki durumunu etkileyebilecek
diizeltme gerektiren olaylar finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece
dipnotlarda agiklanmaktadir. 30 Eyliil 2026 itibartyla bu madde kapsaminda diizeltme gerektirmeyen olaylar
Not 26'de agiklanmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Kargiliklar ancak Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yikiimliligliniin bulunmasi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve
31 Aralik 2025 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiliklart Not 13'de agiklanmaktadir.

Sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yilikiimliiliik ya da varlik
olarak smiflandirilmistir. Sarta bagli yiikiimliliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin oldugu
durumlari, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlari ifade
etmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi
disindaki vergi giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 14).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yikimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki
vergi mevzuatl uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli bulunan vergi oranlart kullanilir (Not 14).

Onemli gegici farklar, finansal yatirnmlarin degerlemesinden, sabit kiymet amortisman diizeltmelerinden,
kidem tazminati karsiligindan, siipheli alacak karsiliklarindan ve kullanim hakki varliklarma iliskin
diizeltmelerden dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi ylikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi
varliklar ve ertelenmis vergi ylkiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle énemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir.
Islem ve olaylarm 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlar1 iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger diistikliigii indirildikten sonraki tutarlar1 iizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, gelecek

donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik,
gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonucglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar
stirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig:
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig

baslica notlar asagidaki gibidir:

- Ticari alacak ve borglar

- Maddi duran varliklar

- Maddi olmayan duran varliklar

- Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

- Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

- Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
- Finansal aracglar

NOT 3 ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle iliskili taraf agiklamalari agagidaki gibidir:

Doénen Varhklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Yatirim Fonlar 191.347.215 20.800.677
Bulls Portfoy Fonlari 191.347.215 20.800.677
Ticari Alacaklar 10.272.628 27.540.131
Bulls Portfdy Fonlar: 10.272.628 27.540.131
201.619.843 48.340.808

Kisa Vadeli Borglar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ticari Borglar 3.189.742 3.130.920
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 3.052.639 3.130.920
Escar Filo Kiralama Hizmetleri A.S. 137.103 -
3.189.742 3.130.920
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan faydalar

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin tamamu briit {icretlerden olusmakta ve y1l igerisinde ddenmektedir.
Sirket'in {iist diizey yoneticilerine sagladigi isten ayrilma sonrasi fayda veya diger uzun vadeli fayda

bulunmamaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Ust Diizey Yénetici Ucretleri 20.222.743 -

Iliskili taraflarla gerceklestirilen kar veya zarar tablosu islemleri

1 Ocak — 30 Eyliil 2026 hesap doneminde iliskili taraflarla gerceklestirilen ve kar veya

yansitilan iglemlerin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

1 Temmuz-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026

zarar tablosuna

1 Temmuz-
30 Eyliil 2025

Mal ve Hizmet Satislar: 243.199.664 -
Bulls Portfoy Yatirim Fonlart 242.617.644 -
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 582.020 -
Mal ve Hizmet Alislar1 62.924.490 -
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 62.776.718 -
Escar Filo Kiralama Hizmetleri A.S. 147.772 -

72.458.296
71.876.276
582.020

18.028.091
17.880.319
147.772

*1 Ocak — 30 Eyliil 2026 déneminde ana ortak Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.'den saglanan 62.776.718
TL tutarindaki hizmet alimlari, Sirket'in kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarimin katilma paylarinin

dagitimina iligskin fon dagitim kanali (FDK) komisyonlarindan olugmaktadir.
NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Bankalar 69.703.282 12.591.587
Vadesiz Mevduat- TL 5.020.305 12.591.587
Vadeli Mevduat- TL 64.682.977 -
Toplam 69.703.282 12.591.587
Nakit Akis Tablosuna iligkin Aciklama 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Nakit ve Nakit Benzerleri (+) 5.020.305 12.591.587
Vadeli Mevduatlar (+) 64.682.977 -
Bloke Mevduatlar (-) - -
Raporlanan Nakit ve Nakit Benzerleri 69.703.282 12.591.587

Sirket’in vadeli mevduatina uygulanan yillik faiz orani1 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla %37,30 olup, faiz oran
giinliik olarak belirlenmekte ve mevduat giinliik olarak degerlenmektedir (31 Aralik 2025: Bulunmamaktadir).
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 detay: asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Hisse Senetleri 14.749.620 59.712.729
Diger Taraflardan 14.749.620 59.712.729
Yatirim Fonlar1 191.347.215 20.800.677
Hliskili Taraflardan 191.347.215 20.800.677
Toplam 206.096.835 80.513.406
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 206.096.835 80.513.406
TOPLAM 206.096.835 80.513.406
Kod Hisse Senetleri 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
BINBN Bin Ulagim ve Akill1 Sehir Teknolojileri A.S. 14.749.620 56.323.116
BULGS Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. - 3.389.613
TOPLAM 14.749.620 59.712.729
Kod Yatirim Fonlan 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
BAG Bulls Portfoy Atak Degisken Fon 1.009.193 -
BCO Bulls Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu 1.122.428 1.025.377
BFS Bulls Portféy Emtia Fon Sepeti Fonu 545.901 -
BHA Bulls Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu 1.646.017 -
BI5 Bulls Portfoy BIST 50 Dis: Sirketler Hisse Senedi Serbest Fon 81 -
BLT Bulls Portfoy Altin Fonu 76.757 61.117
BPZ Bulls Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu 51.279.525 19.570.209
BSN Bulls Portfoy Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon 49 -
BUC Bulls Portféy Ugiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 80.578 142.533
BUV Bulls Portféy Voltran Serbest (TL) Fon 991 1.441
BBS Bulls Portfoy Birinci (TL) Serbest Fon 134.560.887 -
BGlI Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 4.023 -
BP1 Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu 3.093 -
BUB Bulls Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 57.092 -
BU2 Bulls Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 937.377 -
BU3 Bulls Portfoy Yoénetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu 4.232 -
BVK Bulls Portfoy Voltran Katilim Serbest (TL) Fon 18.342 -
YLZ Bulls Portféy Yildiz Pazar Sirketleri Hisse Senedi Serbest Fon 649 -
TOPLAM 191.347.215 20.800.677
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YUKUMLULUKLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle kullanim hakk1 varliklari ve kiralama yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Kullanim Hakki Varhiklari 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kullanim Hakk1 Varliklar1 13.778.031 10.233.615
Birikmis Amortisman (-) (2.697.086) (914.745)
TOPLAM 11.080.945 9.318.870
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Kiralama Yiikiimliiliikleri 1.797.058 0.198.434
Toplam 1.797.058 9.198.434
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
Kiralama Yiikiimliilikleri 8.129.372 -
Toplam 8.129.372 -
Varhik Hareket Tablosu 2026 2025
Donem basi net defter degeri 9.318.870 -
Donem igi girigler 3.613.003 -
Cari donem amortismani (-) (1.850.928) -
Doénem sonu bakiye 11.080.945 -
Finansal Borc¢larin Dagilimi 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
0-3 Ay igerisinde 394.644 9.198.434
3-12 Ay igerisinde 1.402.414 -
1-2 Y1l igerisinde 2.533.010 -
2 ve Uzeri Yillar iginde 5.596.362 -
Toplam 9.926.430 9.198.434
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BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YUKUMLULUKLERI (devami)

Yiikiimliiliik Hareket Tablosu 2026 2025
1 Ocak itibariyle kayitlara alinan 9.198.434 -
Varlik girisi 3.476.457 -
Faiz gideri 1.792.690 -
Odenen kira (2.741.880) -
Enflasyon etkisi (1.799.271) -
Doénem sonu bakiye 9.926.430 -

Sirket, kiralama yiikiimliiliiklerinin ilk 6l¢iimiinde kiralamalarda zimni faiz oranmi belirlenemediginden kendi
alternatif bor¢lanma faiz oranim kullanmaktadir. 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla kullanilan agirlikli ortalama
alternatif bor¢lanma faiz oran1 %43,5 olup, kiralama s6zlesmelerinin agirlikli ortalama kalan siiresi 4 yildir.

NOT 7 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle ticari alacak ve bor¢lar1 asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar- Kisa Vadeli 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Fonlardan Alacaklar 10.272.628 27.540.131
Hligkili Taraflardan 10.272.628 27.540.131
Toplam 10.272.628 27.540.131

Siipheli ticari alacak karsiliklar1 bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borclar

Ticari Borc¢lar- Kisa Vadeli 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Miisterilere Borglar 5.881.596 7.032.258
lliskili Taraflara 3.189.742 3.130.920
lliskili Olmayan Taraflara 2.691.854 3.901.338
Toplam 5.881.596 7.032.258
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 DiGER ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle diger alacak ve bor¢lar1 asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Diger Alacaklar- Kisa Vadeli 30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
Diger Alacaklar 11.294.719 1.182.162
[liskili Olmayan Taraflardan 11.294.719 1.182.162
Toplam 11.294.719 1.182.162

*Diger alacaklar kalemi; fonlardan alacaklar emanet hesabi, diger kisa vadeli alacaklar ve indirilecek KDV
hesaplarindan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Diger Alacaklar- Uzun Vadeli 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.256.368 1.373.826
lligkili Olmayan Taraflara 1.256.368 1.373.826
Toplam 1.256.368 1.373.826

Kisa Vadeli Diger Borclar

Diger Borg¢lar- Kisa Vadeli 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Diger Borglar 11.949.755 13.804.028
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11.949.755 13.804.028
Toplam 11.949.755 13.804.028

*Diger bor¢ ve gider karsiliklar1 kalemi; FDK komisyon gider tahakkuklari, ticret tahakkuklar1 ve vergi
ylikiimliiligii tahakkuklarindan olugmaktadir.

Diger Borclar Odenecek Vergi ve Fonlarin

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Detay1
Odenecek Vergi ve Fonlar 7.395.755 4.969.639
Toplam 7.395.755 4.969.639

NOT 9 PESIN ODENMIS GIDERLER
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.486.030 -
[liskili Olmayan Taraflara 3.486.030 B
Verilen Siparig Avanslari 89.480 578.631
liskili Olmayan Taraflara 89.480 578631
Toplam 3.575.510 578.631

*Gelecek aylara ait giderler, pesin 6denen kira bedelleri ile gelecek donemlere iligkin SPK faaliyet yetki
belgesi harglar ve stratejik danigsmanlik hizmet bedellerinden olugsmaktadir.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 PESIN ODENMI$ GIDERLER (Devami)

Uzun Vadeli Pesin Gdenmig Giderler

Pesin Odenmis Giderler- Uzun Vadeli 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Gelecek Yillara Ait Giderler 3.927.529 5.210.634
lliskili Olmayan Taraflara 3.927.529 5.210.634
Toplam 3.927.529 5.210.634

*Gelecek yillara ait giderler, uzun vadeli pesin 6denen kira giderleri ile stratejik danismanlik hizmet
bedellerinden olugmaktadir.

NOT 10 DIGER DONEN VARLIKLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Is Avanslar 170.549 ]
Toplam 170.549 -

NOT 11 MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin y1l i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Dénem I¢i Dénem lci .

1 Ocak 2026 . . 30 Eyliil 2026
Briit Degeri Girisler Cikislar
Mobilya ve Demirbaglar 10.926.096 2.853.330 - 13.779.426
Ozel Maliyetler 17.589.132 2.297.337 - 19.886.469
Toplam 28.515.228 5.150.667 - 33.665.895

1 Ocak 2026 Dg'.‘:ﬂ“;elf‘ Dé";f“;alr‘?‘ 30 Eyliil 2026
Birikmis Amortismanlar ris s
Mobilya ve Demirbaglar (2.117.565) (1.620.651) - (3.738.216)
Ozel Maliyetler (3.569.790) (2.817.080) - (6.386.870)
Toplam (5.687.355) (4.437.731) - (10.125.086)
Net Defter Degeri 22.827.873 23.540.809

Dénem ici Dénem f¢i .

Briit Degeri 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Mobilya ve Demirbaslar 9.033.061 768.580 - 9.801.641
Ozel Maliyetler 17.589.114 - - 17.589.114
Toplam 26.622.175 768.580 - 27.390.755

1 Ocak 2025 Dénem Iei Dénem Iei 30 Eyliil 2025
Birikmis Amortismanlar Girigler Cikislar
Mobilya ve Demirbaslar (859.959) (912.237) - (1.772.196)
Ozel Maliyetler - (2.671.759) - (2.671.759)
Toplam (859.959) (3.583.996) - (4.443.955)
Net Defter Degeri 25.762.216 22.946.800
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Dénem ici Dénem f¢i .
Briit Degeri 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 30 Eylil 2026
Haklar - 291.814 291.814
Toplam - 291.814 291.814

Dénem ici Dénem ici .
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 30 Eylil 2026
Haklar - (16.275) (16.275)
Toplam - (16.275) (16.275)
Net Defter Degeri - 275.539

NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN BORCLAR VE KARSILIKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin bor¢lar agagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Kisa 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Vadeli Borg¢lar

Personele Borglar 20.607 -
Toplam 20.607 -

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kullanilmayan izin Karsilig: 527.528 1.079.882
Toplam 527.528 1.079.882
izin Karsiligi Hareket Tablosu
2026 2025
1 Ocak Bakiyesi 1.079.882 -
Dénem I¢i Ayrilan Karsilik 461.410 195.982
Kullanilan izinler / Ayrilanlar Nedeniyle Iptal (-) (802.532) -
Parasal (Kayip) / Kazang (211.232) -
Doénem Sonu Bakiyesi 527.528 195.982
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kidem Tazminat1 Karsilig1 899.812 498.659
Toplam 899.812 498.659
Kidem Tazminati Karsihigi Hareket Tablosu
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Donem Bagi Kidem Tazminati 498.659 -
Faiz Maliyeti 3.587 -
Cari Hizmet Maliyeti 463.621 629.071
Aktiieryal Kazang ve Zararlar 31.486 -
TMS 29 Etkisi (97.541) -
Donem Sonu Kidem Tazminati 899.812 629.071
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminat: karsihig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket
bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim
dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya
vefat eden personeli i¢in kidem tazminati demekle miikelleftir. 30 Eyliil 2026 itibariyle Sirket’in ilisikteki
finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 73.729,87 TL kidem tazminati tavan tutar1 iizerinden
hesaplanmistir. Kidem tazminati1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi
bir fonlama sart1 bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan
dogan gelecekteki olast yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis
TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem tazminati yiikiimliiliigiinii tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini ongdrmektedir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Sirket'in ¢alisan sayis1 30'dur. (31 Aralik 2025: 29).

TMS 19 uyarinca kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Iskonto orani (%) 30,74 30,74
Beklenen enflasyon orani (%) 26,20 23,91
Reel iskonto orant (%) 3,60 5,51

NOT 14 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle vergi varlik ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Cari donem vergisivle ilgili varhklar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar* 2.846.181 1.579.795
Toplam 2.846.181 1.579.795

*30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda 2.846.181 TL cari donem vergisiyle ilgili varlik ve
3.353.449 TL donem kan vergi yikimliiligi ayr1 ayr1 sunulmustur. S6z konusu tutarlar farkli vergilendirme
donemlerine iliskin oldugundan ve TMS 12min 71. paragrafinda Ongérillen mahsup kosullarn
saglanmadigindan netlestirilmemistir.

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi orani 30
Eyliil 2026°da %30 ve 31 Aralik 2025°te %30°dur.
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NOT 14 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 30 Eyliil
2026 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglari iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2025: 9%30). Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Sirket’in 6denecek kurumlar vergisine iliskin detay asagidaki gibidir:

Efektif vergi oram1 mutabakati
Cari donem vergi gideri ile donem sonu itibariyla gecgerli olan vergi oranm1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi
giderinin mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30.09.2026 30.09.2025

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 14.273.744 (10.924.645)
Vergi orani (%30) ile hesaplanan vergi gideri (4.282.123) 3.277.394
Vergiye tabi olmayan enflasyon diizeltmelerinin etkisi (11.309.805) (3.277.394)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (391.540) -
Cari donem vergi gelir/gideri (15.983.468) -
Ertelenmis vergi ve endeksleme etkisi, net 200.039 (990.613)
Toplam vergi gideri (15.783.429) (990.613)
Efektif vergi orani (%) 110,58 9,07)

* Kanunen kabul edilmeyen giderler esas olarak ara¢ giderleri, 6zel usulsiizlik cezalar1 ve Gzel iletisim
vergisinden olusmaktadir.

Donem Kar Vergi Yikiimliiliigii

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Doén.Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiim. Karsiliklar 14.137.257 2.873.473
Don.Kar. Pesin Ode. Vergi ve Diger Yiikiim. (-) (10.783.808) (2.873.473)
Odenecek Kurumlar Vergisi 3.353.449 -
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Cari Dénem Kurumlar Vergisi Gideri (15.983.468) -
Ertelenen Vergi Gelir/Gideri 200.039 (990.613)
Toplam Vergi Gelir/Gideri (15.783.429) (990.613)

33



BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere dagitilan kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15’tir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS’ye gore hazirlannmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligt ve ylkimliliga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan gecerli vergi oranlar1 30
Eyliil 2026 tarihi itibariyla %30’dur. (31 Aralik 2025: %30) Sirket’in ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ertelenen Ertelenen
Gegici Fark Vergi Etkisi Gegici Fark Vergi Etkisi

Kidem tazminat1 karsilig1 (899.812) 269.944 (498.665) 149.600
Kullanilmamas izin karsiliklari (527.528) 158.258 (1.079.894) 323.968
Kullanim Hakki Varliklari 1.154.515 (346.355) 120.439 (36.132)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 11.873.979 (3.562.193) 9.468.319 (2.840.448)
Pesin 6denmis giderler 503.013 (150.904) 490.306 (147.092)
Finansal yatirimlar - - 4.304.553 (1.291.366)
Ertelenen Vergi Varhg (Yiikiimliiliigii) 12.104.167 (3.631.250) 12.805.058 (3.841.470)
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Dénem Bagi Agihg Bakiyesi (3.841.470) (727.170)
Kar veya Zarar Tablosu ile Iliskilendirilen 200.039 (990.613)
Diger Kapsamli Gelir Ile Iliskilendirilen 10.181 -
Doénem sonu kapanmis bakiyesi (3.631.250) (1.717.783)
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NOT 15 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle kosullu varlik ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Kosullu Yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Verilen Kira Teminati 1.256.368 TL 1.331.631 TL
30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI'ler 1.256.368 1.331.631

Toplam 1.256.368 1.331.631
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

TR1’lerin sirketin Ozkaynaklarina 0,41% 1,05%

orani

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla verilen 1.256.368 TL tutarindaki teminat mektubu, Sirket'in kiraci oldugu ofis
kira s6zlesmesi kapsaminda Alpinvest Yatirim Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne verilmigtir (31 Aralik
2025: 1.331.631 TL). Sirket'in aktif degerleri lizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir.

NOT 16 OZKAYNAKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle 6zkaynaklar1 asagidaki gibidir:

Odenmis Sermaye:

30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
Oran Tutar Oran Tutar

Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100% 240.000.000 100% 50.000.000

Odenmis Sermaye 100% 240.000.000 100% 50.000.000

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar: 51.532.177 45.719.381

Toplam Diizeltilmis Sermaye 291.532.177 95.719.381

Sermayenin dagilimi agsagidadir:
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Enflasyon Endekslenmis Enflasyon Endekslenmis
TFRS Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger
Sermaye 240.000.000 51.532.177 291.532.177 50.000.000 45.719.381 95.719.381
Yasal Yedekler - -
Toplam 240.000.000 51.532.177 291.532.177 50.000.000 45.719.381 95.719.381
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Enflasyon Endekslenmis Enflasyon Endekslenmis
VUK Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger Tarihi Deger Diizeltme Etkisi Deger
Sermaye 240.000.000 - 240.000.000 50.000.000 4.519.028 54.519.028
Yasal Yedekler -
Toplam 240.000.000 - 240.000.000 50.000.000 4.519.028 54.519.028
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NOT 16 OZKAYNAKLAR (devamu)

Sermaye artis1

Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi, Sermaye Piyasasit Kurulu'nun 30 Nisan 2026 tarih ve E-12233903-350.05.01-
90418 sayili izni ve Sirket’in 19 Haziran 2026 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari ¢ergevesinde 250.000.000
TL kayitli sermaye tavani igerisinde 50.000.000 TL'den 240.000.000 TL'ye artirilmistir. Artirilan 190.000.000
TL'min 172.511.875 TL'lik kismi ortak tarafindan nakden oOdenmis, 17.488.125 TL'lik kismi ise i¢
kaynaklardan (12.969.097 TL'si "Geg¢mis Yillar Karlar1" ve 4.519.028 TL'si "Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklar1" hesabindan) karsilanmistir. Sermaye artis1 26 Haziran 2026 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 26 Haziran 2026 tarih ve 11610 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Cikarilmis Sermaye Gecmis Toplam

sermaye diizeltme yillar

farklan karlari
31 Aralik 2025 bakiyesi 50.000.000 45.719.381 19.975.564 115.694.945
Nakden yapilan sermaye artis1 172.511.875 - - 172.511.875
I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artist 17.488.125 (4.519.028) (12.969.097) -
Transferler (2025 net dénem kari) - - 11.567.214 11.567.214
Enflasyon diizeltmesi etkisi - 10.331.824 (721.951) 9.609.873
30 Eyliil 2026 bakiyesi 240.000.000 51.532.177 17.851.730  309.383.907

Yasal Yedekler

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %35 oraninda ayrilmasini
ongoriir. Tkinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %35’ini asan tiim nakit kar dagitimlari {izerinden %10
oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri ¢ergevesinde yasal
yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini asmadikca diger
amaglarla kullanilamamaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibari ile yasal yedekleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2025: Bulunmamaktadir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplar1) (33.936) -
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplar1),

R 10.181 -
Vergi Etkisi
Toplam (23.755) -

Aktiieryal Kavip Kazang
2026 2025

1 Ocak Itibartyla - -
Dénem Igerisinde Hesaplanan Aktiieryal (33.936) -
Ertelenmis Vergi 10.181 -
30 Eyliil itibariyla (23.755) -
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NOT 17 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle hasilat ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Hisse Senedi Satislari 157.020.255 106.457.355 78.819.108 24.375.229
Yatirim Fonu Satislar 143.702.095 - 99.090.776 -
Portfoy Yonetim Ucreti Gelirleri 216.413.190 - 59.787.029 -
Briit Satislar 517.135.540 106.457.355 237.696.913 24.375.229
Diger indirimler (-) (2.774.335) - (1.556.262) -
Net Satiglar 514.361.205 106.457.355 236.140.651 24.375.229
Hisse Senedi Maliyeti (111.230.512) (68.986.358) (55.564.862) (1.151.066)
Yatirim Fonu Maliyeti (134.006.632) - (91.221.285) -
Portfoy Yonetim Maliyeti (68.292.623) - (22.703.840) -
Briit Satis Kari 200.831.438 37.470.997 66.650.664 23.224.163

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu 32 adet yatirnm fonu bulunmaktadir.
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17 Eylil 2026 tarihli ve 2026/60 sayili Biilteni’nde yayimlanan 57/1706 ve
57/1707 sayil kararlan ile Sirket’in kurucusu oldugu ve katilma paylar1 TEFAS’ta islem goren tiim yatirim
fonlar1 TEFAS’ta alim ve satim yoniinde isleme kapatilmis, bu fonlardan 15 adedinin Kurulca tayin edilecek
yontem ile tasfiye ettirilmesine karar verilmistir. Tasfiye kapsami disinda kalan 17 fonun 12 adedi menkul
kiymet yatirim fonu, 4 adedi ise gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonudur.

1 Ocak — 30 Eylil 2026 donemi hasilatinin 216.413.190 TL’lik kismi1 portfdy yonetim {icreti gelirlerinden
olugmaktadir. Portfoy yonetim komisyon gelirleri, hizmetin sunuldugu dénem boyunca yonetilen portfy
degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Sirket’in kendi portfoyiinde yer alan menkul
kiymetler ve fon katilma paylarinin alim-satim islemlerinde Sirket asil konumunda oldugundan, bu islemlere
iligkin satis gelirleri ve satig maliyetleri kar veya zarar tablosunda briit olarak sunulmustur.
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NOT 18 GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Personel Ucret ve Giderleri (97.861.089) (53.581.511) (30.465.580) (26.702.634)
Haberlesme Gideri (20.543) - (7.110) -
Temsil ve Agirlama Giderleri (170.689) (88.352) (8.972) (8.815)
Yemek ve Muhtelif Ofis Giderleri (371.678) (216.815) (112.243) (80.445)
g{‘&i‘;ﬁﬂlk Damismanlik ve Denetim (5.010.654) (4.508.481) (2.021.030) (1.891.549)
Sigorta Giderleri (129.497) - (40.366) -
Izin Karsilig1 - (214.035) - -
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (3.188.261) (4.985.444) (1.142.385) (3.804.956)
Amortisman ve Tiikenme Paylar1 (6.304.934) (3.478.792) (2.619.671) (1.103.928)
Apartman Yonetim Giderleri (940.586) (3.994.159) - (860.115)
Kirtasiye Giderleri (88.666) - (38.497) -
Yazilim ve Foreks Baglanti Giderleri (7.070.552) (3.927.801) (2.352.770) (981.351)
Arag ve Bakim Onarim Giderleri (321.999) (150.862) (127.539) (88.614)
g;fifr‘l‘i?i“ Saglanan Hizmet ve Destek (1.436.150) (75.522) (463.701) (23.073)
Reklam ve lan Giderleri (1.868.986) (205.161) (1.154.356) (25.150)
Ulagim ve Tasit Giderleri (98.817) (529.520) (40.569) (392.313)
Kira Giderleri (7.516.505) (6.835.518) (2.741.475) (2.409.275)
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri (52.822) (53.292) (17.378) (1.031)
Kargo, Nakliye ve Posta Giderleri (4.995) - (2.090) -
Diger Giderler (1.267.050) (745.025) (527.390) (266.216)
Toplam (133.724.473) (83.590.290) (43.883.122) (38.639.465)
NOT 19 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)
Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Diger Gelirler - 19.148.655 - 18.061.313
Toplam - 19.148.655 - 18.061.313
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Kur Farki Giderleri - (239.704) - -
Diger Giderler (249.358) (1.145.328) (16.506) (295.160)
Toplam (249.358) (1.385.032) (16.506) (295.160)
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NOT 20 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle yatirim faaliyetlerden gelirler/giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal Yatirimlar Satis Kar1 - 67.185.718 - -
Kur Farki Gelirleri 171.025 - 102.288 -
Kira Gelirleri 565.296 - 214.474 -
Toplam 736.321 67.185.718 316.762 -

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal Varlik Degerleme Giderleri (38.691.215) - (37.985.338) -
Menkul Kiymet Satig Zarari - (35.937.539) - (35.937.539)
Toplam (38.691.215) (35.937.539) (37.985.338) (35.937.539)

NOT 21 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle finansman faaliyetlerinden gelirler/giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Finansal Gelirler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Faiz Gelirleri 29.882.912 4.824.705 15.646.247 1.113.626
Kur Farki Gelirleri - 130.563 - -
Toplam 29.882.912 4.955.268 15.646.247 1.113.626

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Finansal Giderler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Kur Farki Giderleri - (3.592) - -
Faiz Giderleri (2.255.216) (75) (990.026) -
Komisyon Giderleri (10.494.424) (109.068) (3.501.637) -
Toplam (12.749.640) (112.735) (4.491.663) -
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NOT 22 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/ (KAYIPLARI)'NA iLISKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle net parasal pozisyon kazanglari/kayiplar asagidaki gibidir:

Parasal olmayan kalemler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal durum tablosu kalemleri (28.785.716) (17.848.142)
Pesin 6denmis giderler 503.013 480.310
Maddi duran varliklar 3.585.451 5.546.363
Maddi olmayan duran varliklar 43.209
Kullanim Hakki Varliklart 1.558.926

Odenmis sermaye
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler

(29.055.127)

(19.406.142)

ve giderler L7135

Gegmis yillar karlar1 (5.422.903) (4.468.673)
Kar veya zarar tablosu kalemleri

Hasilat (59.412.6006) (8.979.415)
Satiglarin Maliyeti 36.215.058 -
Genel yonetim giderleri 16.691.635 12.869.461
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler 28.803 98.634
Yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler 4.384.077 (2.647.391)
Finansman gelir/giderleri (1.979.023) (2.005.408)
Vergi Geliri / (Gideri) 1.095.531 (147.426)
Net parasal pozisyon kazanclary/(kayiplary) (31.762.241) (18.659.687)

NOT 23 PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle pay basina kazanci/sulandirilmis pay basina kazanci agsagidaki gibidir:

Pay Basina Kazang 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Agirlikli ortalama pay sayisi 133.206.935 67.488.125
Net donem kari/(Zarar) (1.509.685) (11.915.258)
Pay Basina Kazanc¢/(Zarar) (0,01) (0,18)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) (0,01) (0,18)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar)

Sulandirilmis Pay Basina Kazang (0,01) (0,18)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina

Kazang/(Zarar) g YR (0,01) (0,18)
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina

Kazang/(Zarar)
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi asagidaki
gibidir:
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portféy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z
konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde,
degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplammin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. III-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi uyarinca portfdy yonetim sirketleri i¢in dngériilen asgari
O0denmis sermaye yikiimliliigi, 30 Eylil 2026 tarihinde sona eren ara hesap donemi itibariyla
karsilanmaktadir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsili§i ve sermaye
taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayl1 olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar
ve degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk kargiligi,
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Sirket'in sermaye yeterliligi taban1 yukarida sayilan kalemlerin tamaminin
iizerinde olup, Sirket'in 6z sermayesi de III-55.1 sayili Teblig uyarinca yonetilen portfoy biiyiikliigiine gore
sahip olunmas1 gereken asgari 6z sermaye tutarini karsilamaktadir. Bu cergevede Sirket, ilgili diizenlemelerde
ongoriilen sermaye yeterliligi ylikiimliiliiklerini yerine getirmektedir.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devami)

Risk Yonetimi Amaclar1 ve Prensipleri

Sirket’in en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatirimlart ile ticari alacaklaridir.
Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket’in operasyonlari i¢in finansman kaynag: saglamaktir. Sirket’in
finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket
yOnetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalart gelistirmektedir.

Sirket'in ticari alacaklariin tamami, kurucusu ve yoneticisi oldugu yatirim fonlarindan kaynaklanan portfoy
yonetim komisyon alacaklarindan olusmakta olup, ilgili tutarlar takip eden ayin ilk haftasinda tahsil
edilmektedir. Sirket'in kredili miigteri islemi bulunmamaktadir.

finansal varliklarin net defter degeri

30 Eyliil 2026 Alacaklar Bankalardaki
Mevduat
Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
Hiskili .. | Hiskili .
T:raf Diger T:raf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi | 10.272.628 - 12.551.087 69.703.282
riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis | 10.272.628 - - 12.551.087 69.703.282

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi

- Vadesi gegmemig (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
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NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (devami)

31 Arahk 2025 Alacaklar .
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
- - Mevduat
Iligkili Taraf | Diger | Iliskili Taraf | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 27.540.131 - 2.555.988 12.591.587
riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 27.540.131 - 2.555.988 12.591.587
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde - - - -
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis - - - - -
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile gilivence altina alinmig kismi1 - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistikligi (-) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - _ _
- Deger diistikliigi (-) - - N N

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin biiylik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliikklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin igletmece beklenen vadelere gore dagilimina asagida yer verilmektedir:
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk lirasinin ("TL") 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devam)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (devami)

30 Eyliil 2026
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter | Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12ay| 1-5| Syildan
Degeri nakit ¢ikislar kisa arasi yil uzun
toplam arasl
Tiirev Olmayan Finansal Varhklar 297.367.464 297.367.464 | 91.270.629 | 206.096.835 - -
Nakit ve Nakit Benzerleri 69.703.282 69.703.282 | 69.703.282 - -
Finansal Yatirimlar 206.096.835 206.096.835 206.096.835 -
Ticari Alacaklar 10.272.628 10.272.628 | 10.272.628 - - -
Diger Alacaklar 11.294.719 11.294.719 | 11.294.719
31 Arahk 2025
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter | Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5| Syildan
Degeri nakit cikiglar kisa arasi yul uzun
toplam arasl
Tiirev Olmayan Finansal Varhklar 121.827.286 121.827.286 | 41.313.880 | 80.513.406 - -
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.591.587 12.591.587 | 12.591.587 - -
Finansal Yatirimlar 80.513.406 80.513.406 80.513.406 -
Ticari Alacaklar 27.540.131 27.540.131 | 27.540.131 - - -
Diger Alacaklar 1.182.162 1.182.162 1.182.162
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NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (devami)
Piyasa Riski

a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve Ilgili Duyarhhk Analizi

TL Karsihg1
30 Eyliil 2026 (Fonksiyonel para USD
birimi)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar(verilen depozite ve teminatlar) 1.256.368 25.000

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar 1.256.368 25.000
9. Toplam Varhklar 1.256.368 25.000
10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutart

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu 1.256.368 25.000

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 1.256.368 25.000

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle doviz pozisyonu bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla Sirket'in yabanci para pozisyonu, uzun vadeli diger alacaklar icerisinde yer alan
25.000 ABD dolari tutarindaki verilen depozito ve teminatlardan olugmaktadir. Kurun %10 degismesi halinde
net yabanci para pozisyonundan kaynaklanacak vergi oncesi kar/zarar etkisi 125.637 TL'dir.
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NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (devami)
b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve flgili Duyarlihk Analizi

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle faiz oranma duyarli finansal araglar asagidaki
tabloda sunulmustur:

Sirket’in faize duyarl finansal araglari, degisken faizli vadeli mevduat ile sabit faizli kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliklerden olugmaktadir. 30 Eylill 2026 tarihi itibariyla Sirket’in 64.682.977 TL
tutarindaki vadeli mevduati degisken faizli olup, faiz orami piyasa kosullarmma gore giinliik olarak
belirlenmektedir. Bu nedenle piyasa faiz oranlarindaki degisimler, sz konusu mevduattan elde edilen faiz
gelirini dogrudan etkilemektedir. Kiralama yiikiimliiliikleri sabit faizli olup, iskonto edilmesinde kullanilan
alternatif bor¢lanma faiz oram1 %43,50'dir (31 Aralik 2025: %43,50). Kiralama yiikiimliiliikleri itfa edilmis
maliyetleri izerinden 6l¢iildiigiinden, piyasa faiz oranlarindaki degisimin bunlarin defter degeri tizerinde etkisi
bulunmamaktadir. Sermaye artirimi siirecinde Takasbank nezdinde bloke tutulan mevduat 5 Agustos 2026
tarihinde serbest birakilmistir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla degisken faizli vadeli mevduata uygulanan faiz oranlariin 100 baz puan yiiksek
veya disiik olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit kalmasi durumunda, Sirket’in yillik vergi oncesi kari
646.830 TL daha yiiksek veya diigiik olacaktir (31 Aralik 2025: Sirket’in degisken faizli finansal araci
bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Sabit Faizli Finansal Araclar
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler (-) (9.926.430) (9.198.434)
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Degisken Faizli Finansal Araglar
Vadeli Mevduat Hesab1 64.682.977 -
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NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devam)
Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (devami)
c. Diger Risklere iliskin Duyarhhk analizi

Sirket’in hisse senetleri BIST de islem gdrmekte olup gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Duyarlilik analizleri asagidadir:

30 Eyliil 2026
BIST BIST
endeksinde endeksinde
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artis ya da azalis): 1.474.962 (1.474.962)
Yatirim fonu katilma paylarmin deger degisimi (%10 artis ya da azalis): 19.134.722 (19.134.722)
TOPLAM 20.609.684 (20.609.684)
31 Aralik 2025
BIST BIST
endeksinde endeksinde
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artig ya da azalig): 5.971.273 (5.971.273)
Yatirim fonu katilma paylarinin deger degisimi (%10 artis ya da azalis): 2.080.068 (2.080.068)
TOPLAM 8.051.341 (8.051.341)

d. Kredi Riski Konsantrasyonu

30 Eyliil 2026 Pay 31 Aralik 2025 Pay
Ticari alacaklar toplami 10.272.628 27.540.131
— yoneticiligi yapilan Bulls Portfoy fonlarindan (iliskili taraf) 10.272.628 100% 27.540.131 100%
Banka mevduati toplami 69.703.282 12.591.587
— en biiyiik tek banka / hesap 65.016.454 93% 12.591.587 100%
Finansal yatirimlar toplami 206.096.835 80.513.406
— en biiylik tek kalem 134.560.887  65% 56.323.116  70%
— en biiyiik tek hisse senedi 14.749.620 7% 56.323.116  70%

Sirket’in kredi riskine maruz varliklar1 6nemli Ol¢iide yogunlasma gostermektedir. 30 Eyliil 2026 tarihi
itibariyla ticari alacaklarin tamami (10.272.628 TL) yoneticiligini yaptigi ve tamamu iligkili taraf olan Bulls
Portfoy yatinm fonlarindan, banka mevduatinin 65.016.454 TL’si (%93,3) tek bir banka nezdindeki
hesaplardan olusmaktadir. Finansal yatirimlarin 134.560.887 TL’si (%65,3) tek bir yatiim fonundan,
14.749.620 TL’si (%7,2) ise tek bir hisse senedinden olugmaktadir. Sirket’in ticari alacaklari, yonetilen
fonlarin son bir aylik yonetim tiicreti alacaklarindan olugsmaktadir. 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri
itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis finansal varligi bulunmamaktadir.
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NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (devami)
d. Kredi Riski Konsantrasyonu (devami)
Beklenen Kredi Zarari Degerlendirmesi

Sirket, itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen ticari alacaklari igin TFRS 9'un basitlestirilmis yaklagimini uygulamakta
ve omiir boyu beklenen kredi zararlarini karsilik matrisi esasina gore 6lgmektedir. Ticari alacaklarin tamaminin
yonetilen fonlardan kaynaklanmasi, tahsil siiresinin bir ay1 agmamasi ve gegmis donemlerde tahsil edilemeyen
alacak bulunmamasi nedeniyle hesaplanan beklenen kredi zarari tutar1 dnemsiz kabul edilmis ve karsilik
ayrilmamistir. Bankalardaki mevduat i¢in karsi tarafin kredi derecelendirme notu ve mevduatin kisa vadeli
niteligi dikkate alinarak hesaplanan beklenen kredi zarar1 6nemsiz kabul edilmistir.

e. Faiz Duyarhlik Analizi

Sirket'in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla degisken faizli finansal araci vadeli mevduattan olugmakta olup, faiz
orani duyarliligma iligkin bilgi yukarida sunulmustur. Sabit faizli finansal araglar itfa edilmis maliyetleri
iizerinden oOlgiildiiglinden, piyasa faiz oranlarindaki degisimin bu araglar {izerinden cari donem kar veya zarari
iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

f. Mevsimsellik ve ara donem vergi gideri

Sirket'in faaliyet sonuglari, yonetilen portfoy biiylikligiine bagl portféy yonetim komisyonlari ile menkul
kiymet ve fon katilma pay1 alim-satim islemlerinden olugsmasi nedeniyle ¢eyrek donemler arasinda onemli
dalgalanma gostermektedir. Bu nedenle ara donem sonuglari, yillik sonuglarin dogrusal bir gostergesi olarak
degerlendirilmemelidir.

Ara donem vergi gideri, TMS 34 uyarinca tahmini y1illik efektif vergi orani esas alinarak hesaplanmaktadir. 1
Ocak —30 Eyliil 2026 hesap donemi i¢in kullanilan tahmini yillik efektif vergi orani dipnot 14’de agiklanmustir.
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NOT 25 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Itfa Eldll.n}ls Gergegie uygun Itfa Eldll.n}ls Gergege uygun
Degeri ile Kar ve zarara Degeriile  kar ve zarara
Net defter Gosterilen Net defter Gosterilen yansitilan
<. . yansitilan .. .
degeri Finansal finansal varhklar degeri Finansal finansal
Varliklar ve Varliklar ve varliklar ve

ve yiikiimliiliikler

yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 69.703.282 69.703.282 - 12.591.587 12.591.587 -
Finansal Yatirimlar 206.096.835 206.096.835 80.513.406 80.513.406
Ticari alacaklar 10.272.628 10.272.628 - 27.540.131 27.540.131 -
Diger alacaklar 11.294.719 11.294.719 - 1.182.162 1.182.162 -
Toplam finansal varhklar 297.367.464 91.270.629 206.096.835 121.827.286 41.313.880 80.513.406
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lanmalar (9.926.430) (9.926.430) - (9.198.434) (9.198.434) -
Ticari borglar (5.881.596) (5.881.596) - (7.032.258) (7.032.258) -
Diger borglar (11.949.755) (11.949.755) - (13.804.028) (13.804.028) -
;‘l’ll(’llﬁ:;ufl‘l‘l‘il‘;sra' (27.757.781) (27.757.781) - (30.034.720) (30.034.720) -
Net 269.609.683 63.512.848 206.096.835 91.792.566 11.279.160 80.513.406
30 Eyliil 2026 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Yatirimlar-Hisse Senedi 14.749.620 - 14.749.620
Finansal Yatirimlar-Yatirim Fonu 191.347.215 191.347.215
Toplam 14.749.620 191.347.215 - 206.096.835
31 Aralik 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Yatirimlar-Hisse Senedi 59.712.729 - 59.712.729
Finansal Yatirimlar-Yatirim Fonu 20.800.677 20.800.677
Toplam 59.712.729 20.800.677 - 80.513.406

NOT 26 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Eyliil 2026 tarih ve 2026/60 say1l1 Biilteni uyarinca Sirket’in kurucusu oldugu
15 adet fonun tasfiyesine karar verilmistir. S6z konusu fonlarin tasfiye islemleri T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
araciligiyla yiiriitiilmiis olup 16 Ekim 2026 tarihi itibariyla tamamlanmustir.
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