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BULLS PORTFOY YONETiIMi ANONiIM SiRKETi

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN 11-14.1 SAYILI “SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAVYA iLiISKIN TEBLIGI” HUKUMLERI GEREGI HAZIRLANAN

1 Ocak 2026 - 30 Eylul 2026

Donemine Ait Faaliyet Raporu




1. GENEL BiLGILER:

1.a. Raporun Donemi
1 Ocak 2026 — 30 Eylil 2026 Faaliyet Donemi

Sirket’in 1 Ocak 2026 — 30 Eylil 2026 tarihleri arasindaki dénem igerisinde gergeklestirilen faaliyetlerin
sonuglarini igermektedir.

1.b. Sirkete iliskin Bilgiler

Ticaret Unvani : Bulls Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret Sicil Midirligii  : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 1018805

Mersis No : 0189 1606 6360 0001

Vergi Dairesi : Zincirlikuyu V.D.

Vergi Numarasi : 189160 6636

Adres : Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 i¢ Kapi No: 20 Sisli/iISTANBUL
internet Sitesi : www.bullsportfoy.com

Telefon / Faks : 0212386 7700/ 0212 386 77 00

E-Posta : info@bullsportfoy.com / bullsportfoy@hs03.kep.tr

1.a.Sirketin Organizasyonu, Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sermayesi : 240.000.000 TL
Ortaklik Yapisi :  Sirketin tek ortagi bulunmaktadir.

30 Eylal 2026 tarihi itibariyla Sirketin ilgili mali donem igerisindeki ortaklik ve sermaye yapisi asagidaki gibidir;

Pay Sahibi Pay Tutan (TL) Sermaye Orani (%)
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 240.000.000 100%
Toplam 240.000.000 100,00%
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Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

PORTFOY YONETICISi

Batuhan OZSAHIN

GENEL MUDUR
Batuhan OZSAHIN

PORTFOY YONETICiSi
Serdar ORMAN

PORTFOY YONETICISi
Ferzan PEYK

YONETIM KURULU T
Gokay YILMAZ - YK Baskan PORTFOY YONETICISI
Ersoy COBAN - YK Uyesi iC KONTROL S
Erdem OZKAN - YK Uyesi Serra ARTIRAN
Sitki SONMEZER - YK Uyesi PORTFOY YONETICiSi YRD
Berke Hiircan GULDEN

TEFTIS FON HiZMET BiRiM YONETICiSi
Erkin CAKMAK Yasemin OZYURT

ARASTIRMA
RiSK YONETiMI Salih Oguzhan SEVER
Volkan CANKAYA

Ceyhun TOKGUR

1.c. imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar

30 Eylal 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in imtiyazli payi ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.
1.d. Sirketin Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Sirketin Yonetim Organi Yonetim Kurulu olup, 5 adet lGiyeden olusmaktadir. 13.05.2026 Tarihli genel kurul
toplantisinda 3 yil gérev yapmak lizere secilmistir. Batuhan Ozsahin Genel Mudiirliige 22.09.2026 da secilmistir.

Yonetim Kurulu

Adi ve Soyadi Gorevi

Yetkisi

Uyeligi
Bagslangig¢ — Bitis Tarihi

Gékay YILMAZ Yonetim Kurulu Bsk

Miustereken Temsile Yetkilidir.

13.05.2026 — Devam Ediyor.

Batuhan GZSAHiN Genel Mudur

Mustereken Temsile Yetkilidir.

22.09.2026 — Devam Ediyor.

Yénetim Kurulu Uyesi

Ersoy COBAN

Miustereken Temsile Yetkilidir.

13.05.2026 — Devam Ediyor.

Erdem OZKAN Yoénetim Kurulu Uyesi

Miustereken Temsile Yetkilidir.

13.05.2026 — Devam Ediyor.

Yonetim Kurulu Uyesi

Sitki SONMEZER

Mustereken Temsile Yetkilidir.

13.05.2026 — Devam Ediyor.

Yonetim kurulu, Tlrk Ticaret Kanunu ve ana sdzlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler disinda kalan biitiin
isler hakkinda karar vermeye yetkilidir. Donem igerisinde yonetim kurulu haricinde imza yetkisine sahip yonetici

sayisi 2 kisi olmustur.
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imza yetkileri A,B,C grubu olarak siniflandirilmis, alinan yénetim kurulu karari ve tasdikli imza sirkileri ile imza
yetki sinirlari tanimlanmistir.

Gayrimenkul alim-satimi, kiralama, Kiraya verme, mevcut bir sirkete istirak etme, yeni sirket kurma, ipotek ve
teminat verme, banka genel kredi sdzlesmelerinin imzalanmasi, bankalara veya sahislara nakit borglanma
islemlerinde Yénetim Kurulu Uyelerinin ikisinin miisterek imzalari ile temsil kararlastiriimistir.

b)- Sirketin Ust Diizey Yoneticileri ve Birim Yoneticileri :

Gorev Baslangic —
Adi ve Soyadi Gorevi Bitig Tarihi

Batuhan OZSAHIN Genel Mudir / Portfoy Yoneticisi Siresiz

Erkin CAKMAK Mifettis Suresiz

Serra ARTIRAN ic Kontrol Birim. Yéneticisi Siresiz

Volkan CANKAYA Risk Birimi Yoneticisi Suresiz

Serdar ORMAN Portféy Yoneticisi Siresiz

Onur ALTIN Portfoy Yoneticisi Suresiz

Ferzan PEYK Portféy Yoneticisi Siresiz

Berke Hiircan GULDEN Portféy Yoneticisi Suresiz

Yasemin OZYURT Fon Hizmet Birim YoOneticisi Siresiz

Salih Oguzhan SEVER Arastirma Uzmani Siiresiz

Ceyhun TOKGUR Muhasebe Mudira Suresiz
c)- Personel Sayisi : Mali Dénem ortalama personel sayisi 30 olmustur.
d)-Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler : Sirketimizde toplu is s6zlesmesi uygulamalari yoktur.

Personele Uicretleri aylik olarak ve ay sonlarinda 6denmektedir. Yemek, yol ve bunun gibi sosyal haklar ve sosyal
glvenlik mevzuati ¢cercevesinde yasal haklar kullandiriimaktadir.

e)- Sirket genel kurulunca verilen izin gergevesinde yonetim organi Gyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina
yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler: Yoktur

f)-Yonetim kurulu Gyeleri, ilgili mali yil icinde rekabet yasagina aykiri herhangi bir faaliyette bulunmamustir.

2. Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

2.a. Yonetim kurulu Uyelerine herhangi bir menfaat saglanmamis olup, 1 Ocak 2026 — 30 Eylil 2026 tarihleri
arasinda Ust diizey yoneticilere saglanan Ucret ve diger menfaatler asagidaki gibidir 20.222.743 TL'dir

2.b.Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler: Yoktur.

3. Sirket’in Arastirma ve Gelistirme Calismalar

Arastirma departmani, glinliik bazda yurtdisi ve yurtici finansal piyasalar icin gerek teknik analiz gerekse de
temel analiz yontemlerini referans alan calismalar yapilmaktadir. Ayrica sosyal medya hesaplarimizdan
yatinnmcilarimiz, finansal piyasalardaki gelismelerden eszamanli olarak bilgilendirilmektedir.
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4. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

4.a.Sirketin ilgili hesap doneminde istirak veya bagh ortaklik niteliginde yatirimi bulunmamaktadir.

4.b.Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler: Yoktur

4.c Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler: Rapor déneminde sermaye paylarinda bir degisiklik
olmamustir.

4.d Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar: Rapor doneminde
ozel ve kamu denetimi olmamistir.

4.e Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglari hakkinda bilgiler:

Sirket tarafindan agilan ve halen devam eden dava ve icra takipleriile Sirket aleyhine agilan ve halen devam eden
dava ve icra takipleri bulunmamaktadir.

4.f Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim organi tiyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirimlarailiskin agiklamalar: Rapor déneminde sirket yetkilileri adli vaka ile karsi karsiya kalmamustir.
4.g Donem igerisinde 4.907.180 TL tutarinda sabit kiymet alimi yapilmistir.

4.h. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki
goriisii: Kurumumuz, Araci Kurumlarda Uygulanan i¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda
Yénetim Kurulu’na bagli ve sorumlu olarak ¢alisan Teftis ve i¢ Kontrol Birimleri tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftis Birimince yapilmasi gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Danismanhk
ve Uyum Faaliyetleri ve i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmasi gereken is Akis Prosediirleri, personel tarafindan
imzalanan Gérev, yetki, sorumluluklarin tetkikati belirlenen yillik programlar paralelinde yiritilmektedir. ig
denetimden sorumlu ve yonetim kurulu Uyesine bagh olarak calisan teftis personelimiz tarafindan
gerceklestirilen kontroller ve sonuglarina iliskin raporlar ilgili birimlere sunulmustur.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gecirilmektedir.
4.1.Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Sirketimizde devam eden herhangi bir kamu denetimi yoktur.
4.i. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglari hakkinda bilgiler:

Mali tablolarin agiklandigi tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava
bulunmamaktadir.

4.j. Mevzuat hikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi tGyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:
Yoktur

4.k. Gegmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere kismen ulasilmistir. Piyasa sartlarindaki olumluya dénen gelismeler ve yapilan yatirimlar
hedeflere ulasmada etkileyici olmustur.

4.1. Yl icerisinde olaganistl genel kurul toplantisi yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve
buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak Gzere olaganisti genel kurula iliskin bilgiler:
Yil icerisinde olaganiistl genel kurul toplantisi yapiimamistir.

4.m. Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢cercevesinde yapilan
harcamalara iliskin bilgiler: Mali dénem icerisinde herhangi bir bagis ve yardim yapiimamistir.

4.n. Sirketler topluluguna bagl bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢cmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim diger 6nlemler;

Bagl bir sirketler yararina alinan veya alinmasindan kaginilan énlemler bulunmamaktadir.

Sirket veya ona bagli sirketler ile aramizda ticari iliskiler kapsaminda mal ve hizmet alimi ile yine ticari
faaliyetlerimiz kapsaminda hizmet sunumu s6z konusudur.
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5-FINANSAL DURUM

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan

faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2026 yili Eylil donemi itibari ile -1.509.685.- TL Zarar ile kapatmistir. Aktif toplami 344.040.894.- TL

olup karsiliginda 307.850.467 TL tutarinda 6zkaynak bulunmaktadir.

Dénem icinde ortaklara temettii 6demesi yapilmamis olup 6zvarlk artisinda etkili olmustur.

30.09.2026 tarihi itibariyle aktif fon adedimiz 17, fon blyukligimiz ise 5.808.005.641,23 TL dir.

5.b. Gegmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil icindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlihg
ve borg¢/6z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuclari hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve

ileriye dontik beklentiler:

OZET FINANSAL BILGILER 30.09.2026 30.09.2025
Satis Gelirleri 514.361.205 106.457.355
Brut Kar/Zarar 200.831.438 34.470.997
Faaliyet Kari/Zarari 66.857.607 -28.355.670
Net Dénem Kari/Zarari -1.509.685 11.915.258
Toplam Varliklar 344.040.894 162.716.890
Toplam Ozkaynaklar 307.850.467 127.262.159
Toplam Donen Varlklar 303.959.704 123.985.712
Toplam Kisa Vadeli Yukimlulikler 23.529.993 31.114.602
Likidite Oranlari

Cari Oran 12,92 3,98
Nakit ve Finansal Yatirimlar Orani 11,72 2,99
Mali Yapiya iliskin Oranlar

Toplam Borg¢lar/Toplam Varliklar 0,11 0,22
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,89 0,78
Ozkaynaklar/Toplam Borglar 8,51 3,59
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 0,12 0,28
Karhlik Oranlari

Net dénem Kari/Ozkaynaklar -0,0049 0,09
Net donem Kari/Toplam Varliklar -0,00438 0,07
Net donem Kari/Net Satis Gelirleri -0,0029 0,11




BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2026 SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 30 Eyltl 2026 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gére TL

olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Ge¢memis Gegcmis
Dipnot 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
VARLIKLAR

Dé6nen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 69.703.282 12.591.587
Finansal Yatirimlar 5 206.096.835 80.513.406
Ticari Alacaklar 10.272.628 27.540.131
iliskili Taraflardan 3-7 10.272.628 27.540.131
Diger Alacaklar 11.294.719 1.182.162
iliskili Olmayan Taraflardan 8 11.294.719 1.182.162
Pesin Odenmis Giderler 3.575.510 578.631
lliskili Olmayan Taraflardan 9 3.575.510 578.631
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 14 2.846.181 1.579.795
Diger Donen Varliklar 170.549 -
lliskili Olmayan Taraflardan 10 170.549 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 303.959.704  123.985.712
Diger Alacaklar 1.256.368 1.373.826
lliskili Olmayan Taraflardan 8 1.256.368 1.373.826
Maddi Duran Varliklar 11 23.540.809 22.827.848
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 275.539 -
Kullanim Hakki Varhgi 6 11.080.945 9.318.870
Pesin Odenmis Giderler 3.927.529 5.210.634
lliskili Olmayan Taraflardan 9 3.927.529 5.210.634
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 40.081.190 38.731.178
TOPLAM VARLIKLAR 344.040.894 162.716.890




Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnot 30 Eylil 2026 31 Aralik 2025
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Kiralama islemlerinden Yikimlilikler 6 1.797.058 9.198.434
Ticari Borglar 5.881.596 7.032.258
lliskili Taraflara Ticari Borglar 3-7 3.189.742 3.130.920
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 2.691.854 3.901.338
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20.607
Diger Borglar 11.949.755 13.804.028
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 11.949.755 13.804.028
Donem Kari Vergi Yukimluligu 14 3.353.449 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 13 527.528 1.079.882
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 23.529.993 31.114.602
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden Yikimlilikler 6 8.129.372 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 899.812 498.659
Ertelenmis Vergi YakimlGligu 14 3.631.250 3.841.470
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 12.660.434 4.340.129
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 307.850.467 127.262.159
Odenmis Sermaye 16 240.000.000 50.000.000
Sermaye Dizeltme Farklari 16 51.532.177 45.719.381
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgtlim
Kazanglari (Kayiplari) 17 (23.755) i
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 17.851.730 19.975.564
Net D6nem Kari/Zarari (1.509.685) 11.567.214
TOPLAM OZKAYNAKLAR 307.850.467 127.262.159
TOPLAM KAYNAKLAR 344.040.894 162.716.890




BULLS PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI
30 Eyliil 2026 SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden  Denetimden
Ge¢cmemis Ge¢memis Gecmemis Ge¢cmemis
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
. 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 54 yliil 2026 2025 30 Eyliil 2026 2025
Hasllat 17 514.361.205  106.457.355 236.140.651 24.375.229
Satislarin Maliyeti (-) 17 (313.529.767) (68.986.358)  (169.489.987) (1.151.066)
BRUT KAR (ZARAR) 200.831.438 37.470.997 66.650.664 23.224.163
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (133.724.473)  (83.590.290) (43.883.122)  (38.639.465)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 - 19.148.655 - 18.061.313
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (249.358) (1.385.032) (16.506) (295.160)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 66.857.607 (28.355.670) 22.751.036 2.350.851
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 736.321 67.185.718 316.762 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (38.691.215)  (35.937.539) (37.985.338)  (35.937.539)
FINA[\ISMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI (33.586.688)
FAALIYET KARI (ZARARI) 28.902.713 2.892.509  (14.917.540)
Finansman Gelirleri 21 29.882.912 4.955.268 15.646.247 1.113.626
Finansman Giderleri 21 (12.749.640) (122.735) (4.491.663) 0
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (31.762.241)  (18.659.687)  (13.583.868)  (5.068.297)
(Kayiplan)
URDURULEN FAALIYETLER VERGI
SURDURU G (37.541.359)
ONCESi KARI (ZARARI) 14.273.744  (10.924.645)  (17.346.824)
Surdirilen Faaliyetler Vergi
Gideri/Geliri (15.783.429) (990.613) (6.664.196) 3.240.985
Doénem Vergi Gideri/Geliri 14 (15.983.468) - (6.255.286) 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 14 200.039 (990.613) (408.910) 3.240.985
DONEM KARI (ZARARI) (1.509.685) (11.915.258) (24.011.020) (34.300.374)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar (23.755) i 3.272 i
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari) (33.936) i 4.675 i
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli 10.181 - (1.403) -
Gelire iliskin Vergiler
DIGER KAPSAMLI GELIR (23.755) - 3.272 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.533.440) (11.915.258) (24.007.748) (34.300.374)




5.c. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve
yonetim organi degerlendirmeleri: 30 Eylil 2026 itibari ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamis ve sorunlu bir
borcu yoktur.

5.d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur ancak gider azaltici ve gelir artirici her tirli diizenleme
uygulanmaktadir. Sermaye piyasasinda sunulabilecek tiim hizmetler faaliyet kapsaminda degerlendiriimekte
olup gerekli girisimler sirdirilmektedir.

5.e. Kar payi dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan karin
nasil kullanilacagina iliskin oneri:

Sirketimiz, Tlrk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas s6zlesmemizde yer alan
hikiimler cercevesinde Yonetim Kurulu gindeme dabhil edip genel kurul’'un onayina sunmaktadir. Genel kurul
toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi, ne sekilde ve ne zaman dagitilacagl hususlari gorisulip karar
baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tim bildirimler yasal siireleri icerisinde yerine getiriimektedir.
Sirketimiz, yillik net kar tutarindan yasal yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan miktarin 6zsermayenin
glclendirilmesi amaci ile olaganisti yedek akce olarak Ozsermaye hesaplarinda degerlendirilmesi
disinidlmektedir.

6- RISKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI
6.a. Varsa sirketin 6ngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler,

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanmis
Seri:V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda
yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite
yukUmlaluga hesaplama tablolarini hazirlayip Sermaye Piyasasi Kuruluna bildirmekle yikimladdr. Yil igerisinde
herhangi bir sorunla karsilagilmamistir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandirilmasi, tiirev araglar vb. islemler ile misteri islemlerinden
dogacak risklere karsi diizenledigi prosedirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi Amag ve Politikalari

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve operasyonel
riske maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege
uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginlik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Faiz Orani Riski

Faiz oraniriski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklari Gzerinde meydana
getirebilecegi deger diuslsi olarak tanimlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa
vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Ote yandan miisterilere kullandirilan kredilerin faizleri her giin sonunda Takasbank nezdinde O/N faizine endeksli
isletiimekte olup faiz oranlarindaki degisiklikler misteriye yansitiimaktadir.

Fiyat Riski

Sirket portfoylinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol acacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.
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Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Fonlama riski
Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek operasyonel riskler, calisanlarin gérev tanimlari, is akislari ve kurum,
denetim esaslari belirlenir. Prosediirler, ¢alisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek
izlenir, glincellenir ve periyodik olarak yonetim kuruluna raporlanir. Merkez ve merkez disi birimlerin glinliik ve
periyodik yaptigi is ve islemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol ve takip edilmekte, bu yolla
operasyonel risklerin meydana gelmeden 6nlenmesi amaclanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler, i¢
kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye ¢alisiimaktadir.

6.b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina iliskin
bilgiler,

Riskin erken saptanmasi amaci ile Risk Yonetim birimi olusturulmustur. Bu birim kurum prosediirleri
cercevesinde, mevzuata uygun diizenlenmis sistemler vasitasi ile gerekli kontrolleri ve hesaplamalari
yapmaktadir. Raporlar periyodik list yonetime raporlanmaktadir.

6.c. Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik riskler.

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye dontk
belirlenmis 6nemli ve ciddi riskler gérilmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluglarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel 6nem tasiyan olaylara iliskin agiklamalar;

17.09.2026 Tarih 60 No lu SPK Biilteni geregince 15 adet fonumuzla ilgili tasfiye karari alinmis ve bu fonlar
16.10.2026 tarihi itibariyle ZiraatBankasi araciligiyla tasfiye islemleri tamamlanmistir.

Bu rapor; Gumrik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yénetmelik” ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi gazetede yayinlanan 1I-14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda
finansal Raporlamaya iliskin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup asagida isimleri yazil
sirketin yonetim kurulu Gyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir. 30.10.2026

BULLS PORTFOY YONETIMI A.S.
YONETiIM KURULU UYELERI

Gékay YILMAZ Ersoy COBAN
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