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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Notlar 30.09.2026 31.12.2025

VARLIKLAR
Doénen Varhiklar 1.666.685.763 1.589.444.044
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.4 319.019.135 85.839.206
Finansal Yatirimlar Not.7 260.758.077 -
Ticari Alacaklar Not.5-6 380.296.825 409.649.960
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar Not.6 380.296.825 374.527.452
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.5 - 35.122.508
Diger Alacaklar Not.8 11.868.396 18.227.603
Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11.868.396 18.227.603
Stoklar Not.9 656.142.385 989.480.694
Pesin Odenmis Giderler Not.5-17 26.277.053 39.584.672
Diger Donen Varliklar Not.17 12.323.892 46.661.909
Toplam 1.666.685.763 1.589.444.044
Duran Varhiklar 2.462.985.203 3.760.825.465
Diger Alacaklar Not.8 162.618 322.074
Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 162.618 322.074
Yatinm Amagh Gayrimenkuller Not.10 - 45.072.823
Maddi Duran Varliklar Not.11 2.107.515.255 2.642.279.750
Kullanim Hakki Varliklar1 Not.12 - 37.525.963
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.12 29.218.924 32.104.572
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 29.218.924 32.104.572
Pesin Odenmis Giderler Not.17 20.604.617 19.016.164
Ertelenmis Vergi Varligi Not.25 305.483.789 984.504.119
TOPLAM VARLIKLAR 4.129.670.967 5.350.269.509

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
liskili Taraflara Diger Bor¢lar
Dénem Kar1 Vergi Yikiimliligi

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Toplam

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimliligi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklart
Paylara Iliskin Primler / Iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler)
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang ve Kayiplar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari
Net Donem Kar1 / Zarart
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Notlar

Not.5-7
Not.5-7
Not.5-6

Not.16
Not.5-8

Not.25
Not.14-
16

Not.5-7
Not.16

Not.25

Not.18

Not.18

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
30.09.2026 31.12.2025
803.004.960 1.507.224.565
51.526.773 338.499.737
52.459.155 259.446.225
547.534.487 754.825.301
547.173.641 746.938.786
360.846 7.886.515
23.835.328 31.901.325
53.396.900 78.036.224
53.366.566 77.624.117
30.334 412.107
- 1.076.079
74.252.317 43.439.674
21.657.204 12.903.842
52.595.113 30.535.832
726.710.477 1.215.877.015
223.898.198 767.022.634
150.883.317 666.931.311
73.014.881 75.109.532
73.014.881 75.109.532
- 24.981.791

3.102.767.809
3.102.767.809
75.000.000
1.464.407.701
17.806.054

(119.597.573)
(119.597.573)
1.412.705.286

3.076.022.310
3.074.349.694
75.000.000
1.464.407.699
17.806.054

(129.822.045)
(129.822.045)
1.514.174.611

234.252.700 249.402.348
18.193.641 (116.618.973)

: 1.672.616
4.129.670.967 5.350.269.509

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GELIRi / (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI)
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
Net Parasal Pozisyon Kazanc¢lar1 (Kayiplari)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DONEM KARI / (ZARARI)

Dénem Kar / Zararinin Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay basia kazan¢

Diger kapsamh gelir

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

-Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplari)
Diger kapsamh gelir

Toplam kapsamh gelir

Toplam kapsamh gelirin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar
- Ana ortaklik paylart

flisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Notlar

Not.19
Not.19

Not.20
Not.20
Not.20
Not.22
Not.22

Not.23
Not.23
Not.29

Not.25

Not.26

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Cari Donem Cari Donem Onceki Dénem Onceki Dénem
01.01.2026 01.07.2026 01.01.2025 01.07.2025
30.09.2026 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2025
3.198.229.867 994.603.755 3.779.999.517 1.058.512.026
(3.525.219.773) (973.128.595) (4.779.989.327) (1.316.997.253)
(326.989.906) 21.475.160 (999.989.810) (258.485.227)

(183.846.925)
(134.873.362)

115.107.477

(59.518.950)
(31.671.760)

60.946.476

(199.031.092)
(173.259.422)

147.580.545

(52.549.987)
(42.923.271)

32.551.515

(337.422.895) (233.949.747) (280.760.923) (50.295.956)
(868.025.611) (242.718.821) (1.505.460.702) (371.702.926)
1.614.862.637 527.064.128 72.168.098 9.904.204
(26.238.956) (25.612.133) (4.380.257) (3.225.774)
720.598.070 258.733.174 (1.437.672.861) (365.024.496)
(322.243.441) (45.257.078) (351.875.044) (123.737.844)
102.722.977 (198.083.891) 478.608.017 245.427.991
501.077.606 15.392.205 (1.310.939.888) (243.334.349)
(482.886.347) 2.355.301 298.382.435 54.109.190
(8.092.393) R (21.145.224) (1.935.691)
(474.793.954) 2.355.301 319.527.659 56.044.879
18.191.259 17.747.506 (1.012.557.453) (189.225.161)
18.191.259 17.747.506 (1.012.557.453) (189.225.161)
18.191.259 17.747.509 (1.012.557.455) (189.225.159)
(2.382) - (581.985) (78.157)
18.193.641 17.747.509 (1.011.975.470) (189.147.002)
0,24258 0,23663 (13,49301) (2,52196)
10.224.472 2.770.989 16.823.552 (3.299.203)
10.224.472 2.770.989 16.823.552 (3.299.203)
28.415.730 20.518.495 (995.733.901) (192.524.362)
28.415.730 20.518.495 (995.733.901) (192.524.362)
(2.382) - (581.985) (78.157)
28.418.112 20.518.495 (995.151.919) (192.446.205)




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayac
ak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
/ veya Giderler Birikmis Karlar
Paylara Yeniden Kardan Gecmis Kontrol
Sermaye iliskin Degerleme ve Ayrilan Yillar Ana Ortakhga Giicii

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Cari Odenmis Diizeltme Primler / Ol¢iim Kazang ve Kisitlanmis Karlary Net Déonem ait Olmayan Toplam
Dénem Not Sermaye Farklan iskontolar Kayiplan Yedekler (Zararlar) Kary/ (Zarary) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2026 Tarihindeki Bakiyeler 75.000.000 1.464.407.699 17.806.054 (129.822.045) 1.514.174.611 249.402.348 (116.618.973) 3.074.349.694 1.672.616 3.076.022.310
Transferler Not: 18 (116.618.973) 116.618.973 - - -
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarilmasi - - - (101.469.325) 101.469.325 - - (1.670.234) (1.670.234)
Toplam Kapsamh Gelir - - 10.224.472 - - 18.193.641 28.418.113 (2.382) 28.415.731

- Net Dénem Kar1 - - - - 18.193.641 18.193.641 (2.382) 18.193.641

- Diger Kapsamli Gelir Gider - - 10.224.472 - - - 10.224.472 10.222.090
30 Eyliil 2026 Tarihi itibariyle Bakiyeler 75.000.000 1.464.407.699 17.806.054 (119.597.573) 1.412.705.286 234.252.700 18.193.641 3.102.767.807 - 3.102.767.809

Paylara Yeniden Kardan Gec¢mis Kontrol
Sermaye iliskin Degerleme ve Ayrilan Yillar Ana Ortakhiga Giicii
Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Onceki Odenmis Diizeltme Primler / Olgiim Kazang ve Kisitlanmis Karlary Net Donem ait Olmayan Toplam
Dénem Not Sermaye Farklarn iskontolar Kayiplar Yedekler (Zararlar) Kary/ (Zarari) Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 Tarihindeki Bakiyeler 75.000.000 1.464.416.186 17.806.153 (134.031.019) 1.330.249.645 2.822.517.160 (1.059.895.627) 4.516.062.498 2.308.834 4.518.371.332
(1.243.828.942

Transferler Not: 18 - - - - 183.933.315 ) 1.059.895.627 - - -
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarilmast - - - - - - - - - -
Odenen Kar Paylart - - - - - (1.683.649) - (1.683.649) - (1.683.649)
Toplam Kapsamh Gelir - - - 16.823.616 - - (1.011.979.286) (995.155.670) (581.987) (995.737.656)

- Net Donem Kart - - - - - - (1.011.979.286) (1.011.979.286) (581.987)  (1.012.561.272)

- Diger Kapsamli Gelir Gider - - - 16.823.616 - - - 16.823.616 - 16.823.616
30 Eyliil 2025 Tarihi itibariyle Bakiyeler 75.000.000 1.464.416.186 17.806.153 (117.207.403) 1.514.182.960 1.577.004.569 (1.011.979.286) 3.519.223.179 1.726.847 3.520.950.026

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Geg¢memis Geg¢memis

Cari Donem Onceki Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

A) isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (1.195.409.895) (827.070.905)
Donem Kar / (Zarar) 18.191.259 (1.012.557.453)
Stirdiiriilen faaliyetler donem kar/(zarari) 18.191.259 (1.012.557.453)
Donem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.062.081.502) 287.795.582
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 265.583.761 316.525.303
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11,12,21 (77.836.182) 115.932.240
Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 119.130.254 3.430.656
Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6 (196.966.436) 112.501.583
Karsihiklar ile ilgili diizeltmeler 9 61.576.485 40.394.209
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 39.517.204 8.964.930
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 16 22.059.281 31.429.279
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 14 215.971.908 343.740.084
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (48.653.304) (28.613.827)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 242.228.490 351.876.372
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman geliri 24 (40.331.372) (49.143.822)
Vadeli satislardan kaynaklanan kazamilmamis finansman gideri 22 62.728.094 69.621.361
Vergi gelir giderine iliskin diizeltmeler 25 482.886.347 (298.383.560)

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Bagli Ortakliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili

Diizeltmeler

Parasal (kazang) / kayipla ilgili diizeltmeler

Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis)

Ticari alacaklardaki azalig (arts) ile ilgili diizeltmeler

1liskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 5,6
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs (artis)

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler

lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 8

Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler

Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 9

Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 17
Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azals) 5,6

1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azals)

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

1liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 5,8
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis)

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalig)

Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis)

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari

Vergi iadeleri (6demeleri)

Alinan/6denen faiz (net) 25
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda 6demeler 24
B) Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1 16

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 11,23

Maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislar

Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 11,12

Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart

Yatirim amagh gayrimenkul satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Verilen nakit avans ve bor¢lardan geri 6demeler

Alman faiz

Bagli ortakliklarin kontroliiniin kayb1 sonucunu doguracak satislara iligkin nakit girisleri
C) Finansman Faaliyetlerinden Kaynalanan Nakit Akislar

Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart 5,7
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ odemelerine iliskin nakit ¢ikislar: 5,7
Odenen temettiiler 5,7

Nakitteki Enflasyon Etkisi

Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs)
D) Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs

E) Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.

(1.560.906.727)
(1.560.906.727)

(29.673.787)
(29.673.787)

25.528.190 -
(474.885.284) (199.651.094)
- (1.087.813)

69.797.247 305.194.064
(260.758.077) -
(169.906.611) (267.514.043)
28252377 (69.807.269)
(198.158.988) (197.706.774)
2.890.258 14.593.913
2.890.258 14.593.913
530.304.745 295.576.270
11.719.166 (46.811.592)
(59.643.377) 74.036.442
(5.983.029) 2.715.941
(53.660.348) 71.320.502
(9.375.065) (41.398.009)
(301.163) 196.630
(9.073.902) (41.594.639)
(1.825.945) 5.174.319
26.392.153 271.536.764
26.392.153 271.536.764
(974.092.996) (419.567.806)
(1.076.079) (24.056.956)
(215.971.908) (373.264.546)
(4.268.912) (10.181.597)
2.204.668.074 13.302.809
1.935.795.549 62.956.140
1.935.657.693 62.956.140
137.856 -
(66.477.905) (75.048.720)
(66.453.272) (75.023.615)
(24.633) (25.106)
45.072.823 -

- (2.552.948)

- 27.948.337

290.277.607 -
(762.591.981) 605.718.768
- 463.683.205
(749.577.431) -
(13.014.550) 143.719.211
- (1.683.649)
(13.486.269) (66.702.311)
233.179.929 (274.751.640)
233.179.929 (274.751.640)
85.839.206 329.030.017
319.019.135 54.278.375
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DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. nin (“Sirket” veya “Kartonsan™) esas faaliyet konusu kuse karton
iiretimi ve ticaretidir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup paylari 1985
yilindan bu yana Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gormektedir. Sirket paylarmin tamami BIST’e kote
edilmis olup Ana Pazar’da iglem gormektedir. Kartonsan’in halka agiklik oran1 %41,10’dur.

Sirket’in nihai kontrolii, 31 Temmuz 2026 tarihine kadar “PAK Toplulugu” sirketleri araciligiyla PAK Ailesi

tiyelerinde bulunmaktayken, bu tarihten Sirket Aydin Veli Serin ve Hasan Peker tarafindan miistereken
kontrol edilemektedir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Harbiye Mahallesi Asker Ocag1 Caddesi Stizer Plaza No:6 Kat 2 SISLI
/ISTANBUL’dur. Sirket’in Kullar Koyii 41001 Kocaeli’de fabrikasi bulunmaktadir.

Tam konsolidasyona tabi bagli ortakligmm 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla detaylar
asagidaki gibidir:

Sirket’in ortakhik pavi

Sirket unvam Faaliyet konusu 30.09.2026 31 Aralik 2025
Kartonsan Dis Ticaret A.S %100,00 -
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Selka”) Kuse karton ticareti %99,47

Bundan boyle konsolide finansal tablolar ve agiklayict notlarinda Sirket ve bagli ortakligi “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Grup’un finansal rapor agiklanma tarihi itibariyle itibariyla ¢alisan personel sayisi tageron iscileri
hari¢ 173 kisidir. ( 30 Eyliil 2025: 208).

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 05.11.2026 tarihli YK/2026-48
say1li toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) icermektedir.
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[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1ll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK
tarafindan kabul edilen ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
almmistir. Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas alinarak sunulmusgtur.

Finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akis1 i¢erisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmustir.

2.1.1.1 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmistir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu ¢ergevede 30 Eyliil 2026, 31 Aralik 2025, 30.Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve Onceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiclindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere
ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca
raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasit durumunda TMS 29 uyarinca, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli
olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son ii¢ yilin genel satin alma
giiciindeki kiimiilatif degisim %100'in {izerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
almarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:
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Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi

30.09.2026 137,23 1
31.12.2025 110,39 1,24314
30.06.2025 98,40 1,29732

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi
katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

» Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 0denecek
kalemlerdir.

+ Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer
alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang¢ veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir. TMS 29 Enflasyon
Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para
birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi
sonunda cari tutarlari izerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya
kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsaml1 gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatinm amagh
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.
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Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin finansal tablolari,
ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel fiyat endeksi
uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagli ortakligin yabanci bir baglh ortaklik olmasi durumunda,
yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanisg kurundan gevrilir.

Raporlama dénemi sonlar1 farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da parasal
olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gecerli olan 6l¢iim birimine gore yeniden
diizenlenir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama doénemine ait ilgili rakamlar, karsilagtirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda
gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha
onceki donemlere iligkin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden o6lgiilmektedir. Konsolide finansal tablolar
Grup’un raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir.

2.1.4 Konsolidasyon

Konsolidasyona iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir. Baglt ortakliklarin ve
miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglar1 satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun
olarak soz konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.
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Bagli Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, ana ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya
kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini
kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte finansal ve igletme politikalari tizerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle finansal ve
isletme politikalarini ana ortakligin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Kartonsan ve Bagl Ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile
karsilikli olarak netlestirilmistir. Kartonsan ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Kartonsan’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir. Bagl
Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmistir. Bagl
ortakligin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
bilanco ve gelir tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilir.

Tam konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Cari Donem (30 Eyliil 2026):

Dogrudan Etkin

Bagh ortakhk unvam Tarihi . Oram ‘¢ dolayh ortakllk.
sermayesi ortakhk sermayesi

orani orani

Kartonsan Dis Ticaret A.S 1.250.000 100% 100% 100%

Onceki Donem (31 Arahk 2025):

Dogrudan Etkin

Bagh ortakhk unvam Tarihi . Oram ve dolayl ortakllk.
sermayesi ortakhk  sermayesi
orani orani
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1.250.000  99,47%  99,47% 99,47%

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibariyla vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar. Konsolide
finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz onilinde bulundurularak yapilan
varsayimlar agagidaki gibidir:

10
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Ertelenmis vergi varligi

Grup, vergiye esas finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylkiimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve yatirim indirimden kaynaklanan indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir. Grup, s6z konusu ertelenmis vergi varliklarini muhasebelestirirken, gelecekteki kar
projeksiyonlarmni ve cari donemlerde olusan zararlarin son kullanilabilecegi tarihleri goz Oniinde
bulundurulmustur (Dipnot 25). Bu konu ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baglangigta kaydedilen
tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini etkileyebilecektir.

Indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasi

Dipnot 13’te agiklandig1 iizere, Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi c¢ercevesinde cari ve miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden
yararlanilabilecegini ongorerek, tesvik kapsamindaki yatirim harcamalar1 toplaminin % 15 ine tekabiil eden
ve detay1 asagida gosterilen tutarlarda TL ertelenmis vergi varlig1 hesaplayarak, mali tablolara dahil etmistir.

2.1.6 isletmenin siirekliligi

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla Grup'un toplam varliklari 4.129.670.632 TL, toplam o6zkaynaklari ise
3.102.767.475 TL olup, 6zkaynaklarin toplam aktifler igerisindeki pay1 yaklasik %75 seviyesindedir. Gegmis
donemlerde olusan zararlarin 6zkaynaklar {izerinde azaltici etkisi bulunmakla birlikte, raporlama tarihi
itibartyla Grup'un 6zkaynaklar1 pozitif seviyesini korumaktadir. Grup'un 6zkaynak yapisi, varlik biiyiikligii,
iretim faaliyetlerini siirdirmeye yonelik kapasitesi ve finansman kaynaklarina erigim kabiliyeti, yonetimin
isletmenin siirekliligine iliskin degerlendirmesinde dikkate aldig1 baslica unsurlar arasinda yer almaktadir.

Cari donemde olusan faaliyet zarari; kiiresel ve yerel ekonomik kosullar, yurt i¢i ve yurt dis1 pazarlarda
devam eden yogun rekabet, karton sektoriinde diislik talep ve artan arz nedeniyle satis fiyatlan {izerinde
olusan baskilar, yiikselen hammadde ve enerji maliyetleri ile TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama" Standardi1 kapsaminda uygulanan enflasyon muhasebesinin finansal tablolar tizerindeki
etkilerinden kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte, Grup yonetimi iiretim verimliliginin artirilmasi, maliyet
optimizasyonu, katma degerli iirlin satislarinin artirilmasi, ihracat pazarlarinin gelistirilmesi, isletme
sermayesinin etkin yonetimi ve finansman maliyetlerinin azaltilmasina yonelik iyilestirme ¢alismalarini
stirdiirmektedir.

Grup, uzun yillara dayanan faaliyet gecmisi, sektoriindeki giiclii konumu, koklii miisteri portfoyii, bankacilik
sistemi nezdindeki yiiksek kredibilitesi ve finans kuruluslariyla siirdiirdigli giiclii iliskiler sayesinde
faaliyetlerinin finansmaninda ihtiya¢ duydugu kaynaklara erigsim kabiliyetine sahiptir. Ayrica, cari donemde
gerceklestirilen maddi duran varlik ve bagl ortaklik satislar1 sonucunda elde edilen fonlar, Grup'un likidite
pozisyonunun gii¢lendirilmesine ve finansal kaynaklarinin artirilmasina katki saglamistir. S6z konusu
islemlerden saglanan kaynaklar, Grup'un isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi, mevcut finansal
yiikiimliiliklerinin yonetilmesi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilirliginin desteklenmesi bakimindan ilave
finansal esneklik saglamistir. Yonetim tarafindan hazirlanan nakit akig projeksiyonlari, mevcut kredi
limitleri, kullanilabilir finansman kaynaklar1 ve gergeklestirilen varlik satiglarindan saglanan fonlar birlikte
dikkate alindiginda, Grup'un yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirebilecek yeterli finansal kaynaga sahip
oldugu degerlendirilmektedir.
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31 Temmuz 2026 tarihinde Sirket sermayesinin %77,21'ini temsil eden hakim ortak paylarmin devrine iliskin
islemler tamamlanmig ve Sirket'in nihai kontrolii, daha 6nce PAK Toplulugu sirketleri araciligiyla PAK
Ailesi iiyelerinde bulunmaktayken, Aydin Veli Serin ve Hasan Peker'e ge¢mistir. S6z konusu pay devri
sonucunda Sirket'in ortaklik yapisinda degisiklik meydana gelmis olup, Sirket bu kisiler tarafindan
miistereken kontrol edilmektedir.

Grup yonetimi, gerceklesen pay devri sonucunda olusan yeni ortaklik yapisinin, Grup'un mevcut
faaliyetlerinin siirdiiriilmesine, finansal yapisinin gili¢lendirilmesine ve uzun vadeli biiylime hedeflerine
stratejik katkilar saglayabilecegini degerlendirmektedir. Bununla birlikte, Grup'un gelecege yonelik faaliyet
planlari, yatirim politikalari, finansman stratejileri ve biiyltime hedefleri, yeni hakim ortaklarin 6ngdriileri,
degerlendirmeleri ve alacaklar1 stratejik kararlar dogrultusunda sekillenecektir. Bu gercevede, iiretim
verimliliginin artirilmasi, maliyet yapisinin iyilestirilmesi, finansman kaynaklarinin c¢esitlendirilmesi,
isletme sermayesinin etkin yonetimi, ihracat pazarlarinin gelistirilmesi, yeni ticari is birliklerinin
olusturulmasi ve yatirim firsatlarinin degerlendirilmesi gibi hususlar, yeni ortaklik yapisi kapsaminda
belirlenecek stratejik Onceliklere bagli olarak ele alinacaktir. Grup yonetimi, yeni ortaklik yapisinin
saglayabilecegi finansal ve kurumsal imkanlarin faaliyetlerin siirdiiriilebilirligini ve uzun vadeli deger
yaratma kapasitesini destekleyebilecegini 6ngérmekle birlikte, s6z konusu beklentilerin gelecekte alinacak
yoOnetim kararlarina ve uygulanacak stratejik planlara bagli oldugunu degerlendirmektedir.

Grup yonetimi; mevcut Ozkaynak yapisini, aktif biyiikliigiint, iretim kapasitesini, cari donemde
gerceklestirilen maddi duran varlik ve bagh ortaklik satiglarindan saglanan finansal kaynaklari, finansman
kaynaklarina erisim kabiliyetini, hazirlanan nakit akis projeksiyonlarini, faaliyetlerin iyilestirilmesine
yonelik alinan 6nlemleri ve cari donemde ger¢eklesen ortaklik yapisi degisikligini birlikte degerlendirmistir.
Yapilan degerlendirme sonucunda ydnetim, Grup'un faaliyetlerini ongoriilebilir gelecekte siirdiirebilecek
yeterli finansal giice ve operasyonel kapasiteye sahip oldugu kanaatine ulagmistir. Bu nedenle konsolide
finansal tablolar igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmis olup, varlik ve yiikiimliiliikler normal faaliyet
akisi icerisinde degerlendirilmistir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Gerekli olmasi1 veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlart iizerindeki iglemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik
olarak da uygulanir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin etkisi ileriye doniik olarak ve kar veya zarar ile iligkilendirilerek
asagida belirtilen donemlerde finansal tablolara yansitilmaktadir:

- Sadece degisikligin yapildig1 cari donem ile ilgiliyse degisikligin yapildigi donemde veya
- Gelecek donemler ile de ilgiliyse hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

1 Ocak - 30 Eyliil 2026 dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli
tahminler 1 Ocak- 30 Eylil 2025 donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen 6nemli hatalar gegmise doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal

tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarmmn ozeti
Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Gelir kaydedilmesi

Grup, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir gerceve
olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Yeni
standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan hasilatin
ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin finansal tablo
kullanicilarina raporlanmasinda igletmenin uygulayacag ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi,
isletmenin misterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1 bekledigi
bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklasim getirmektedir:

* 1. Adim: Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

* 2. Adim: Sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

* 3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

* 4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitim1

+ 5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmas1

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim
yilikiimliiliigii kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontroli" miisteriye devredildiginde, hasilat
finansal tablolara alinmaktadir. TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber
sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamli aciklamalar gerektirmektedir. Sonradan
yaymlanan TFRS 15'e Iliskin A¢iklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara, isletmenin
asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

Stoklar

Grup’un stoklar1 genel olarak hammadde niteligindeki kimyasal malzeme, isletme malzemesi ve hurda kagit
stoklarindan, mamul stoklar ise satiga hazir kuse karton stoklarindan olugsmaktadir.

Stoklar, maliyetlerin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tim satin alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direkt is¢ilik giderleri
gibi, liretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donistiiriillmesinde katlanilan sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir (Dipnot 9).
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger diislikliigiiniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere
ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

2026 2025
Cinsi Oran (%) Oran (%)
Binalar 2-2,5 2-2,5
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-6,67 4-6,67
Tesis, Makine ve Cihazlar 6,67 - 25 6,67 - 25
Doseme ve Demirbaglar 20 - 33 20 -33
Tagitlar 20 - 25 20 - 25
Ozel Maliyetler 20 20
Diger Maddi Duran Varliklar 10-20 10-20

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir. Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi
tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle gorliniir bir gelisme
sagliyorsa aktiflestirilir (Dipnot 11).

Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olugmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile
mevcutsa deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Amortisman
oranlar1 %10 ile %33 arasindadir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 12).

Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, itfaya tabi olan varliklar i¢in, her bir bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin1 degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir
biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satis1 ger¢eklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger ile
kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit lireten birim diger varlik veya
varlik gruplarindan biiyiik dl¢iide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik
ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diigiikliigiiniin kayitlara alinmalarii izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha once deger diisiikligli ayrilan tutar1 gecmeyecek ve varligin hi¢ deger disiikligii
muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak net defter degerini
arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Cari donemde ve
onceki donemde varliklarda deger diistikliigii olusturacak bir durum mevcut degildir.
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Kiralama islemleri

Grup, sozlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkin1 belirli bir siire icin devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama islemi icermektedir. Grup, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

(a) S6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle sozlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

(b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varlig1 ikame etme yOniinde asli bir hakka sahip olmas1 ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

(©) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi

(d) Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amacla
kullanilacagina iliskin kararlarin onceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligmn kullanimini ydnetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

Grup’un kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri icin bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarii degistirme hakkinin
bulunmamasi veya Grup’un kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagin1 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Kiract olarak Grup Kullanim hakki varlig1

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yilikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak

varligin kiralama hilkim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin
restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler. Grup kiralamanin
fiilen bagladig1 tarihte ya da dayanak varlig1 belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu
maliyetlere iliskin yiikiimliiliige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
(b) Kira yiikiimliiliiglinlin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.
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Grup, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarikg¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini
Grup’a devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Grup’un’in bir satin alma opsiyonunu
kullanacagimi gostermesi durumunda, Grup kullanim hakki varligint kiralamanin fiilen basladig tarihten
dayanak varligin faydali 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar.

Diger durumlarda, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak {izere s6z
konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutar.

Grup kullamim hakki varhigmin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii’ nii
uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira &demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligi kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

(b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir
endeks veya oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(©) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dl¢iide emin olmasi durumunda
bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(d) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Grup, kira ylkiimliligiinii asagidaki sekilde 6lger:

(a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.
Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigline iliskin faiz, kira yikiimliiliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orami1 uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliiliiglini, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden olger. Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Ol¢iim tutarini, kullanim hakki

varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira ylkiimliligiini, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto orani lizerinden indirgeyerek yeniden dlger:
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(a) Kiralama stiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayal1 olarak belirler.
(b) Dayanak varligi satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.

Grup, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde kira yilikiimliliigiinii, revize edilmis kira
O0demelerini indirgeyerek yeniden Olger:

(a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize
edilmis kira 6demelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi
yansitacak sekilde belirler.

(b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir
degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yiikiimliiliigiinii s6z konusu revize
edilmis kira 6demelerini yansitmak igin yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik oldugunda yeniden dlger.

Grup, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sozlesmeye bagl
O0demelere gore belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto oran1 kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, agagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayr1
bir kiralama olarak muhasebelestirir:

(a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve

(b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artigin tek bagina fiyati ve ilgili s6zlesmenin kosullarini yansitmak
i¢in s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Kur degisiminin etkileri

Yil igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu c¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Pay basina kazang

Pay bagina kar, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 26).
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Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar1 ifade eder.

Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 30).

Karsiliklar, kosullu varlik ve bor¢lar

Grup’un, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarm igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi1 durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliikk
olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilikk, giivenilir tahmin yapilmadigi
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta baglh varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiliksek bulunmasi
durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin
olmasi ve tutarm giivenilir bir sekilde hesaplanmas1 durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
14, 15).

Iliskili taraflar
Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Y onetim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ve is ortakliklar iligkili

taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Iliskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b. bilgiler Dipnot 5’de yer
almaktadir.
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Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tegvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olugsmadig1 siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalar1 beklenen maliyetlerde
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Devletin sagladigi tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir (Dipnot 13).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun baglh ortakligia konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklart her bir isletme bazinda
ayri olarak hesaplanmigtir. Gelir vergisi gideri, cari donem vergi yiikiimliiliigi ile ertelenmis vergi giderinin
(veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari donem vergi yiikiimliiliigii

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.
Grup’un cari vergi ylkiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiligli veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kér veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama
farklarma iligkin ertelenmis vergi yiikkiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen indirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligiin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenmis vergi

varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢ilide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli dlglide
kanunlagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir
(Dipnot 25).

Donem cari vergi gideri ve ertelenmis vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile doneme
ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik
ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis
vergilerdeki degisimi i¢ermektedir. Grup, donem sonuglart lizerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin bilangoda
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir. (Dipnot 25)

Emeklilik ve kidem tazminati karsihg:

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: konsolide finansal
tablolarda gerceklestik¢e provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Caliganlara Saglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik
tazminatinin bilanco tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun
faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat
giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.
Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya ¢ikan
aktiieryal kayip ve kazanclar, dogrudan 6zsermaye igcerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 16).

Nakit akis tablosu
Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alian nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiiksek yatirimlar

icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir (Dipnot 4)
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Yatirim amach gayrimenkuller
Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri arsalardan olugsmaktadir.

Yatinm amacli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatirim amaglt gayrimenkullerin
kullanim dig1 kalmalar veya satilmalart durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu gayrimenkullerin satimlarindan
dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir (Dipnot 10).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 18).

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Grup, finansal varliklarini, 01.01.2018 tarihinden itibaren “TFRS 9-Finansal Araglar” standardi kapsaminda,
yonetildikleri i modeli ve sdzlesmeye baglh nakit akis 6zelliklerini dikkate alarak, “Gergege Uygun Deger
Farki Kar Zarara Yansitilan”, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan” veya “Itfa
Edilmis Maliyeti ile Olgiilen” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklar, TFRS 9’un “Konsolide Finansal Tablolara Alma ve Konsolide Finansal Tablo Dis1
Birakma” hiikiimlerine uygun olarak kayit altina alinmakta ya da kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Grup, finansal
bir varlig1 sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna
almaktadir. Finansal varliklar, ilk defa konsolide finansal tablolara alinmalar1 sirasinda gercege uygun
degerlerinden Sl¢iilmektedir.

a) Gergege Uygun Deger Farki Kdar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun
degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

b) Itfa edilmis maliyetli ile 6l¢iilen finansal varliklar

Grup’un vadeye kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigli tutar1 diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.
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¢) Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma senetleri ger¢cege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degeriyle gosterilir. Bu
kategoride siniflandirilan bor¢lanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Grup, Ticari alacaklarini, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir.

Grup, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardina uygun olarak, itfa edilmis maliyetinden veya
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar i¢in beklenen kredi zararlari igin
zarar karsilig1 ayirmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, ilk muhasebelesmeden sonra finansal varliklarin kredi kalitesindeki degisimi esas alan
ve detaylarina asagida bagliklar halinde yer verilen “li¢c agamali” deger diisiikliigii modeline gore beklenen
kredi zarar1 belirlenmektedir:

Asama 1

TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiliklarinin hesaplanmasinda énemli belirleyicilerden biri finansal
varhigin kredi riskinde nemli dlgiide artis olup olmadiginin degerlendirilmesidir. Ilk defa konsolide finansal
tablolara alimmasindan bu yana kredi riskinde onemli bir artis olmayan finansal varliklar 1. asamada
izlenmektedir. Bu finansal varliklara 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit tutarlarda deger diisiis karsilig
uygulanmaktadir.

Asama 2

[k defa konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski énemli dl¢iide artmis olan finansal
varliklar 2. asamaya aktarilmaktadir. S6z konusu finansal varliklara iligkin deger diisiis karsilig1 omiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olgiilmektedir. Bir finansal varligimm ikinci asamada
siniflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giinden az, 30 giinden fazla gecikme olmast
- Kredinin yeniden yapilandirmaya tabi tutulmasi

- Temerriit olasiliginda belirgin kétiilesme olmasi

Temerriit olasiliginda 6nemli bir kdotillesme olmasi durumunda kredi riskinde onemli artis oldugu
degerlendirilir ve finansal varlik 2. asamada siiflandirilir.
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Asama 3

Raporlama tarihi itibartyla deger diisiikliigii i¢in yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3.
asamada siniflanmaktadir. Bahse konu finansal varliklar i¢cin dmiir boyu beklenen kredi zararina esit bir
tutardan deger diisiis karsiligr uygulanmaktadir. Bir finansal varligin {igiincii asamada siniflandirilmasina
yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giiniin iizerinde gecikme olmasi
- Kredi degerliliginin zayifladiginin, kredinin zafiyete ugramis oldugunun veya tahsil edilemeyeceginin tespit

edilmesi veya bu konuda kesin bir kanaate sahip olunmasi

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya ii¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal viikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve O6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali1 bir aracin tamimlanma esasina gore siniflandirilir.

Grup’un tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farkt kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armndirilmig ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini

tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Grup’un cari ve dnceki donemde diger finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

23




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

(iii) Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglan ilk olarak kayda alimmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gercege uygun degeri ile degerlenmektedir. Tiirev finansal araglarin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisiklik nedeniyle ortaya c¢ikan kazang veya kayip kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir. Finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle
iligkilendirilen kazang¢ veya kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin defter degerine yansitilmakta
ve kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. S6z konusu durum finansal riskten korunma konusu kalem
maliyeti lizerinden Ol¢iilmiis olsa dahi gecerlidir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla sona hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir.

i) 2026 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 ve 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Smiflandiriimasi ve Olciimii
TFRS 9 ve 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Simflandirilmasi ve Olgiimii

Agustos 2025’te KGK, finansal ara¢larin simiflandirilmasina ve dlgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yilikiimliiliiklerin “sona erme tarihi’nde finansal tablo
dis1 brrakilacagini agiklifa kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal ylikiimliiliiklerin sona erme tarihinden dnce
finansal tablo dis1 birakilmasma yonelik muhasebe politikast tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Ydnetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger 6zellikler igeren
finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda
aciklayict hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili
olanlar dahil) referans veren s6zlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in TFRS 7’ye ilave
aciklamalar eklenmistir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlari (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde
diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi ic¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini
acikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma
muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit
akiglar iizerindeki etkisinin yatirnmcilar tarafindan anlagilmasim saglamak amaciyla yeni agiklama
hiikiimleri getirmektedir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agiklia kavusturmalar
geriye doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi
ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117, asagida belirtilen
degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez uygulayan
bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS
9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin
ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Aracglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligskin kazang ya da kayiplar:
TFRS 7°de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans
eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile
islem fiyati: Kirac1 acisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo
dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya
zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica,
“islem bedeli”ne yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da degisiklik gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmaistir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta gegcen séz konusu ifade silinmistir.

ii) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina
Yaptig1 Varlik Satiglar1 veya Katkilari

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum
ve Aciklama Standardi

TFRS 19 Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi

Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Agiklamalar Standard:

TMS 21 Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim
UFRS 20 Diizenleyici Varliklar ve Diizenleyici
Yikiimliiliikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarmi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligima Yaptigi Varhik
Satislar: veya Katkilan

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup’un, finansal tablolari iizerinde etkisi olmayacaktir.
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TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan
duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak
ertelenmistir.

Standart Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri
igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans
olgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan
islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hikiimler
getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027
tarihinde ya da sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar Standardi

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢cin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢im ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamaistir.

Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimimna agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir.
TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirliige girmekle birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus
dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem),
karsilagtirmali donem igin sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar
ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

Grup’un, finansal tablolar iizerinde etkisi olmayacaktir.
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TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Nisan 2026 tarihinde KGK tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir
ekonominin gecerli para biriminden yliksek enflasyonlu bir ekonominin sunum para birimine ¢evrimde
kapanig kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan
bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan bir igletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunun g¢evriminde, karsilastirmali tutarlar dahil
ilgili tiim tutarlar i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri
i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir. Bununla birlikte, gegerli para birimi ve sunum para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu
olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yurtdigindaki isletmesine ait karsilagtirmali tutarlari, TMS 29
uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari 6l¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica
belirli ilave agiklama yiikiimliiliikleri de getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in uygulanir ve
erken uygulamaya izin verilmektedir.Bir isletmenin gegerli para birimi ve sunum para biriminin yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olmasi (veya farkl yiiksek enflasyonlu ekonomilerin para birimleri
olmasi) ve gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yurtdisindaki
isletmelerinin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun gevirimini yapmasi durumunda, isletme bu
degisiklikleri ilk kez uyguladig1 yillik raporlama déneminin basindan itibaren uygular. Buna ek olarak, bu
tiir bir isletme daha 6nce yayimlanmis finansal tablolarinda yer alan yurtdisindaki isletmelere iliskin
karsilagtirmali tutarlari, TMS 29 uyarinca iligli tutarlara uygulamis oldugu genel fiyat endeksini kullanarak
yeniden diizenler. Bu kapsama girmeyen isletmeler bu degisiklikleri geriye doniik olarak uygular

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS 20 Diizenleyici Varhklar ve Diizenleyici Yiikiimliiliikler

1 Ocak 2029 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu standart, belirli tiirde fiyat diizenlemesine tabi olan isletmelere iliskin yeni
standarttir. Amaci, yatirimeilarin s6z konusu diizenlemenin isletmenin finansal performansi, finansal durumu

ve gelecekteki nakit akislarina iligkin beklentiler {izerindeki etkilerini daha iyi anlamalarini saglamaktir.

Standart Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu kuseli karton iiretimi ve ticaretidir. Grup’un faaliyet alani,
iriinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, liretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve
iirlinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkl
faaliyetleri iceren ayri bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul
edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin

performanslarinin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Kasa 203.986 318.164
Bankalar 318.815.149 85.521.042
- Vadesiz mevduat - TL 27.089.709 5.575.900
- Vadesiz mevduat - Yabanci para 19.951.283 42.645.389
- Vadeli mevduat - TL 270.331.295 27.771.932
- Vadeli mevduat - Yabanci para - -
- Banka Kredi Kart1 Alacagi 1.442.862 9.527.821
Toplam 319.019.135 85.839.206

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 2 giindiir (30 Haziran 2025: 1 giin).

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla 270.000.00 TL (31 Aralik 2025: 26.306.782 TL) tutarindaki TL cinsinden
vadeli mevduatlarin ortalama faiz orami yillik % 42 olarak gerceklesmistir (31 Aralik 2025: % 39,00). 30
Eyliil 2026 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden vadeli mevduat bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2025: 0 TL)

30 Eyliil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarina konu olan nakit ve nakit benzerleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Doénem basi nakit akim tablosu nakit ve nakit benzerleri 85.842.605 329.030.017
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalig) 184.173.109 (274.751.640)
Nakit akim tablosu nakit ve nakit benzerleri 270.015.714 54.278.377
Faiz tahakkuku (-) 315.581 (1.977)
Mali tablo donem sonu nakit ve nakit benzerleri 270.331.295 54.276.400
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ortaklik ve kontrol yapist 31 Temmuz 2026 tarihi itibariyla degismis olup, bu tarihe kadar PAK
Toplulugu sirketleri araciligiyla PAK Ailesi iiyelerinde bulunan nihai kontrol, s6z konusu tarihten itibaren
Aydin Veli Serin ve Hasan Peker’in miisterek kontroliine ge¢cmistir.

Bu ¢ergevede, 31 Temmuz 2026 tarihine kadar PAK Toplulugu sirketleriyle gergeklestirilen islemler ve bu
tarihe kadar olusan bakiyeler iligkili taraf kapsaminda degerlendirilmistir. 31 Temmuz 2026 tarihinden
itibaren ise iliskili taraflarin belirlenmesinde Sirket’in yeni ortaklik ve kontrol yapisi esas alinmis olup, iligkili
taraf iglemleri ve bakiyeleri bu dogrultuda siniflandirilarak finansal tablolarda raporlanmustir.

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

30 Eyliil 2026 31 Aralk 2025

Mel Macedonian Paper Mills S.S.A - 35.122.508

Toplam - 35.122.508
b) Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2026 31 Aralk 2025

Mel Macedonian Paper Mills S.S.A

Toplam

c) iliskili taraflara ticari borclar

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Ece Ticari Gayrimenkul Yatirim

ve Yonetim Hizm. A.S. ) 3.097.520
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A - 4.738.274
Pak Holding A.S. - 50.721
Peker Holding A.S. 360.846
Toplam 360.846 7.886.515
d) iliskili taraflara diger borclar
30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Ortaklar (Temettii) 30.334 412.107
Toplam 30.334 412.107
e) Iliskili taraflara kisa vadeli kiralama islemlerinden bor¢lar
30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Ece Ticari Gayrimenkul Yatirim ve Yonetim Hizm. A.S. - 2.109.609
Toplam - 2.109.609

f) Tliskili taraflara uzun vadeli kiralama islemlerinden borg¢lar

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Ece Ticari Gayrimenkul Yatirim ve Yonetim Hizm. A.S. - 10.904.941
Toplam - 10.904.941
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

g) iliskili taraflara diger kisa vadeli borclanmalar

Mliskili taraf unvam Bor¢lanma Tiirii 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Pak Holding A.S. Ihrag edilmis borglanma araglar - 108.069.442
Asil Holding A.S. Thrac edilmis bor¢lanma araclart - 149.267.175
Toplam - 257.336.616

h) iliskili taraflara diger uzun vadeli bor¢clanmalar

iliskili taraf unvam Bor¢lanma Tiiri 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Pak Holding A.S. Ihrag edilmis bor¢lanma araclari - 275.598.355
Asil Holding A.S. Ihrag edilmis bor¢lanma araglari - 380.428.015
Toplam - 656.026.370
1) Iliskili taraflara mal ve hizmet satislar
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 73.330.929 153.894.359 - 38.457.417
Toplam 73.330.929 153.894.359 - 38.457.417
J) Iliskili taraflardan diger kisa vadeli bor¢lanmalara iliskin faiz tutarlar
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Asil Holding A.S. 65.498.226 53.563.918 - -
Pak Holding A.S. 53.348.055 - - -
Toplam 118.846.281 53.563.918 - -
k) Iliskili taraflardan mal ve hizmet almlar:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 30 Eyliil
2026 2025
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A. 61.773.764 117.640.281 - 35.002.707
Ece Ticari Gayrimenkul
Yat. ve Yon. Hiz. A.S.(*) 2.626.336 7.024.102 - 1.158.900
Pak Holding A.S.(**) 97.298 312.930 - 92.578
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. - 1.084.181 - -
Toplam 64.497.398 126.061.494 - 36.254.185

(*)  Engin Pak Is Merkezi kira ve aidatindan olusmaktadur.

(**) Genel olarak Hukuk Miisavirligi hizmeti yansitmasindan olusmaktadir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

) Ust yonetime saglanan faydalar
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Ust yonetime saglanan faydalar 19.889.048 15.840.267 - 5.297.361
Toplam 19.889.048 15.840.267 - 5.297.361

1 Ocak - 30 Eyliil 2026 ve 2025 donemleri igerisinde iist yonetime saglanan faydalarin tamami kisa vadeli
faydalardir ve iicret, prim, isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri igermektedir. 1 Ocak
- 30 Eyliil 2026 ve 2025 donemleri igerisinde isten ayrilma sonrasi faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger
uzun vadeli faydalar bulunmamaktadir.

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

a) Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Alicilar 379.995.948 353.090.735
Alacak senetleri 2.150.000 31.353.007
Siipheli ticari alacaklar 127.760.037 8.629.783
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (1.849.123) (9.916.290)
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligi (127.760.037) (8.629.783)
Toplam 380.296.825 374.527.452

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 20 giin olup (31Aralik 2025: 39 giin), kullanilan y1llik etkin faiz oranlarn
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
TL USD EUR Diger TL USD EUR Diger
Ticari Alacaklar % 39,75 % 1,74 % 0,90 - % 42,00 % 1,49 % 0,39 -

Siipheli ticari alacak karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
1 Ocak 8.629.783 2.267.021
Yil igerisindeki artis 130.822.102 3.492.972
Tahsilatlar (161.348) (62.315)
Parasal (kazang) / kayip (11.530.500) (459.616)
Toplam 127.760.037 5.238.062
b) iliskili olmayan taraflara ticari borglar 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Saticilar 551.098.723 726.488.017
Borg¢ senetleri - 25.341.424
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (3.925.082) (4.890.651)
Toplam 547.173.641 746.938.790
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Ticari borglarin ortalama vadesi 19 giin olup (31 Aralik 2025: 15 giin), kullanilan yillik etkin faiz oranlari
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2026 31 Arahk 2025
TL USD EUR Diger TL USD EUR Diger
Ticari borglar %39,75 % 1,74 % 0,90 - % 42,00 % 1,49 % 0,39 -

DIPNOT 7 - KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR

iliskili Taraflardan Kisa vadeli bor¢clanmalar
30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Ihrag edilmis bor¢lanma araglari 52.459.155 257.336.616
Kiralama islemlerinden borglar - 2.109.609
Toplam 52.459.155 259.446.225

Iliskili Taraflardan Uzun vadeli bor¢clanmalar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Ihrag edilmis bor¢lanma araglari 150.883.317 656.026.370
Kiralama iglemlerinden borglar - 10.904.941
Toplam 150.883.317 666.931.311

Grup’un 30.09.2026 tarihi itibariyle ihrag etti§i bor¢lanma araglarina iliskin liste ve detaylar1 asagidaki
gibidir.

Tahvil Kodu Vade Nominal |Ihrac Defter Kisa Vade | Uzun Vade |Toplam
Tarihi Yillik Nominal Degeri (TL) | Tutar1 Tutar Tutari
Faiz Deger (TL)
TRSKRTNK3017 | 05.11.2030 }F(llllflélio/ 5 70.000.000 | 86.073.061 |23.690.835 | 68.040.677 |91.731.511
0
TRSKRTNA3019 | 13.12.2030 }F{llllflélio/ 5 50.000.000 |59.239.313 | 16.306.590 |46.957.414 |63.264.003
(V]
TRSKRTN23114 | 05.02.2031 }F{iljlfl;lio/s 40.000.000 [45.149.908 |12.461.731 |35.885.226 |48.346.957
(V]
TOPLAM 160.000.000 |190.462.282 |52.459.155 | 150.883.317 |203.342.472
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)
Iliskili Taraflardan Uzun vadeli bor¢lanmalar (Devami)

Grup’un 31.12.2025 tarihi itibariyle ihrag ettigi bor¢lanma araglarina iligkin liste asagida gosterilmistir.

. Vade Nominal Ihragf Defter Kisa Vade Uzun Vade | Toplam

Tahvil Kodu Tarihi Yilhk Nominal Degeri (TL) | Tutan Tutar1 Tutar
Faiz Deger (TL) g
Yillik

TRSKRTN43021 | 24.04.2030 | Tife+% 292.787.597 308.316.095 86.486.666 | 221.829.430 308.316.095
5
Yillik

TRSKRTN43013 | 26.04.2030 | Tiife+% 219.590.698 230.819.112 64.747.756 | 166.071.355 230.819.110
5
Yillik

TRSKRTN73010 | 23.07.2030 | Tiife+% 314.746.667 356.654.417 99.407.633 | 257.246.784 356.654.416
5
Yillik

TRSKRTNK3017 | 05.11.2030 | Tiife+% 102.475.659 105.949.114 | 30.898.355 75.050.758 105.949.114
5
Yillik

TRSKRTNA3019 | 13.12.2030 | Tife+% 73.196.900 73.823.554 21.495.256 52.328.297 73.823.553
5

TOPLAM 1.002.797.521 | 1.075.562.292 | 303.035.665 | 772.526.624 | 1.075.562.289

TRSKRTNK3017 ISIN kodlu bor¢lanma araci1 03.11.2025 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satig ile 1.828 giin vadeli, toplam 70.000.000 TL nominal degerli 1 yilda bir
faiz 6demeli olarak ihrag¢ edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvilin faiz oran1 gergeklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.

TRSKRTNA3019 ISIN kodlu bor¢lanma aract 16.12.2025 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satig ile 1.823 giin vadeli, toplam 50.000.000 TL nominal degerli 1 yilda bir
faiz 6demeli olarak ihrag edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvilin faiz orani gerceklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.

TRSKRTN23114 ISIN kodlu bor¢lanma araci 10.02.2026 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satig ile 1.821 giin vadeli, toplam 40.000.000 TL nominal degerli 1 yilda bir
faiz 6demeli olarak ihra¢ edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag¢ edilen tahvilin faiz orani gerceklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.

fliskili Olmayan Taraflardan Kisa vadeli bor¢clanmalar

30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
Banka kredileri 51.526.773 338.499.737
Toplam 51.526.773 338.499.737

Banka kredilerinin agirlikli ortalama faiz oran1 % 24’tiir. Mali bor¢larin mali tablo tarihi itibariyle agirlikli
kalan vade giiniti 260 giindiir. (31.12.2025: ortalama faiz oran1 % 23 ve kalan vade 228 giin)
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibartyla diger alacak ve borglarinin detaylar asagidaki gibidir:

a) Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
diger alacaklar
Vergi dairesinden vergi iadesi alacaklari 10.955.820 17.277.836
Verilen depozito ve teminatlar 912.576 910.524
Personelden alacaklar 0 39.243
Toplam 11.868.396 18.227.603
b) liskili olmayan taraflardan uzun vadeli 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 162.618 322.074
Toplam 162.618 322.074
¢) iliskili olmayan taraflara diger borclar 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Odenecek vergi, harg ve kesintiler 19.104.380 23.859.708
Alinan siparis avanslari 34.262.186 53.764.409
Toplam 53.366.566 77.624.117
DiPNOT 9 - STOKLAR

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
[Ik madde ve malzeme 77.664.391 160.601.868
Yart mamuller 7.734.932 3.668.813
Mamuller 540.993.192 799.861.014
Ticari mallar - 81.938.258
Diger stoklar 74.238.076 185.735.810
Stok deger diisiikliigii karsilig (44.488.2006) (242.325.069)
Toplam 656.142.385 989.480.694

1 Ocak - 30 Eyliil 2026 doneminde 2.153.382.116 TL (1 Ocak - 30 Eyliil 2025: 3.778.790.525 TL) tutarindaki
stok maliyeti satislarin maliyeti kalemi igerisinde giderlestirilmistir (Dipnot 19).

Stok deger diisiikliigii karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

1 Ocak (242.325.069) (98.592.489)
Cari dénemde ayrilan (-) /iptal Edilen karsilik (+) 197.836.863 (112.501.583)
Toplam (44.488.206) (211.094.072)

Yiikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eylil 2026 tarihi itibariyle Grup’un Yatirim amagh gayrimenkulii bulunmamaktadir. (1 Ocak- 30 Eyliil
2025: Yoktur)

Maliyet: 1 Ocak 2026 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2026
Arsalar 45.072.823 45.072.823 -

Yatirnm amaclh gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri, SPK lisansli Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan 06.04.2026 Tarih ve 2026-SPK-0007 Sayili1 Gayrimenkul Degerleme raporunda Acil
Satis Degeri:985.000.000 TL Pazar Degeri:1.378.000.000 (tarihi bedel) TL olarak tespit edilmistir. Yatirim
amaclh gayrimenkul olarak tasniflenen toplam 108.650 m2 biiyiikliigiindeki arsalar 05.05.2026 tarihinde
1.066.110.000 TL bedel ile iligkili taraf olmayan yurtigi tiizel kisisine satilmigtir.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Bagh Ortakhik Satisindan

Maliyet: 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar Transferler Kaynakh Cikislar 30 Eyliil 2026
Arsalar 151.762.839 2.371.560 (7.038.506) - 147.095.893
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 300.218.480 (5.629.381) - 294.589.099
Binalar 2.086.973.406 (297.114.669) - 1.789.858.737
Makine tesis ve cihazlar 17.613.511.438 13.910.653 (589.317.790) 1.994 (17.328.411) 17.020.775.890
Tagitlar 19.072.676 (2.821.115) 16.251.561
Doéseme ve demirbaglar 617.606.072 8.653.538 (14.682.769) (8.085.518) 603.491.322
Ozel maliyetler 12.055.133 41.517.522 (6.804.216) 46.768.439
Diger maddi duran varliklar 439.342 - 439.342
Yapilmakta olan yatirimlar 1.994 (1.994) - -
20.801.641.379  66.453.272 (913.783.115) - (35.039.260) 19.919.270.282
Bagh Ortakhik
Birikmis Amortisman: 1 Ocak 2026 Donem Amortismani Cikislar  Transferler Satisindan Kaynakh 30 Eyliil 2026
Cikislar

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (245.020.840) (6.124.996) 2.847.753 - - (248.298.082)
Binalar (1.268.154.719) (27.607.000)  159.819.228 - - (1.135.942.491)
Makine tesis ve cihazlar (16.059.602.571) (215.188.679)  400.994.565 - 16.800.336 (15.856.996.350)
Tagitlar (18.762.144) (179.068) - - 2.689.649 (16.251.562)
Doéseme ve demirbaglar (555.657.160) (12.407.083) 12.896.566 - 7.188.448 (547.979.229)
Ozel maliyetler (11.787.034) (735.747) - - 6.612.133 (5.910.648)
Diger maddi duran varliklar (377.162) (1.497) - - - (378.659)
(18.159.361.629) (262.244.070) 576.558.112 - 33.290.566 (17.811.757.021)

Net defter degeri 2.642.279.750 2.107.513.260
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Maliyet: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2025
Arsalar 169.715.535 - 1 - 169.715.533
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 300.220.154 - 3 - 300.220.151
Binalar 2.083.972.881 - 23 2.691.434 2.086.664.292
Makine tesis ve cihazlar 17.755.685.718 22.661.347 53.200.470 42.841.013 17.767.987.608
Tagitlar 40.072.674 180.530 21.180.437 - 19.072.767
Doseme ve demirbaglar 617.048.262 4.615.486 3.637.871 - 618.025.877
Ozel maliyetler 11.906.808 148.356 - - 12.055.164
Diger maddi duran varliklar 17.299.081 - 16.859.736 - 439.345
Yapilmakta olan yatirimlar 173.262 47.440.014 - (45.532.447) 2.080.829
20.996.094.374 75.045.733 94.878.541 - 20.976.261.566
b

Birikmis amortisman: 1 Ocak 2025 Doénem Amortismani Cikislar Transferler 30 Eyliil 2025
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (236.193.762) (6.652.569) - - (242.846.331)
Binalar (1.226.116.576) (31.526.496) 23 - (1.257.643.049)
Makine tesis ve cihazlar (15.826.894.754) (251.841.849) 36.998.591 - (16.041.738.012)
Tagitlar (31.715.153) (772.793) 13.973.666 - (18.514.279)
Doseme ve demirbaglar (538.766.986) (15.605.510) 3.123.400 - (551.249.096)
Ozel maliyetler (11.645.715) (105.314) 1 - (11.751.027)
Diger maddi duran varliklar (7.684.022) (171.036) 7.478.388 - (376.670)
(17.879.016.968) (306.675.567) 61.574.070 - (18.124.118.466)

Net defter degeri

3.117.077.406

2.852.143.101
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2026 tarihleri itibariyla donem ig¢inde finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihaz
bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2026: Yoktur.)

Maddi duran varlik amortismanlarinin gider cinsleri bazinda dagilimi asagida gosterilmistir. (Dipnot: 19-20)

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

(35.210.927)
(225.363.741)

(35.231.367)
(262.525.561)

Calismayan kisim giderleri
Smm giderleri

Pazarlama giderleri (588.020) (6.489.956)
Genel yonetim giderleri (1.081.382) (2.428.678)
Toplam (262.244.070) (306.675.562)

DIPNOT 12 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2026
Merkez Ofis Kiralama 74.179.534 - (74.179.534) -
74.179.534 - (74.179.534) -

Birikmis itfa pay1: 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2026
Merkez Ofis Kiralama (36.653.385) (3.418.977) 40.072.362 -
(36.653.385) (3.418.977) 40.072.362 -

Net defter degeri 37.526.150 -
Maliyet: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Merkez Ofis Kiralama 72.724.249 3.234.827 - 75.959.076
72.724.249 3.234.827 - 75.959.076

Birikmis itfa pay: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Merkez Ofis Kiralama (28.753.158) (6.136.299) - (34.889.457)
(28.753.158) (6.136.299) - (34.889.457)

Net defter degeri 43.971.090 41.069.619
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maliyet: 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2026
Haklar ve bilgisayar yazilimlari 173.348.941 24.633 (1.560.008) 171.813.566
173.348.941 24.633 (1.560.008) 171.813.566
Birikmis itfa payi: 1 Ocak 2026 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2026
Haklar ve bilgisayar yazilimlari (141.244.369) (2.772.426) 1.422.152 (142.594.642)
(141.244.369) (2.772.426) 1.422.152 (142.594.642)
Net defter degeri 32.104.572 29.218.923
Maliyet: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Haklar ve bilgisayar yazilimlari 173.324.094 25.106 (570.755) 172.778.445
173.324.094 25.106 (570.755) 172.778.445
Birikmis itfa pay: 1 Ocak 2025 Girisler Cikiglar 30 Eyliil 2025
Haklar ve bilgisayar yazilimlari (136.515.682) (3.713.437) 570.755 (139.658.365)
(136.515.682) (3.713.437) 570.755 (139.658.365)
Net defter degeri 36.808.411 33.120.080
Itfa giderlerinin gider cinsleri bazinda dagilimi asagida gdsterilmistir.
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Smm giderleri (1.572.069) (3.713.437)
Pazarlama giderleri
Genel yonetim giderleri (1.200.357) (6.136.299)
Toplam (2.772.426) (9.849.736)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, lretim tesisisin modernizasyonunu saglamak ve tesisin faaliyetlerini devam ettirmesine yonelik bazi
yatirimlarin “Yatirim Tegvik Belgesine” baglanmasi amaciyla 2018 yilinda Sanayi ve Teknoloji bakanligina
basvuruda bulunmustur. Bagvuru ve akabinde yapilan tadil bagvurusu neticesinde 18.10.2018 Tarih B137821
numarali nihai yatirim tesvik belgesi diizenlenmistir. Tegvik belgesi kapsaminda yapilacak yatirimla ilgili
olarak asagidaki tesvikler saglanmistir.

Yatirim Doénemi: 09.04.2018-09.10.2022

KDV istisnas1

Giimriik Vergisi Muafiyeti

Vergi Indirimi Oran % 50 YKO: % 15 (llgili Mevzuat Geregi Vergi indirimi Oran1 2017-2022 Yillart
arasindaki harcamalar i¢in %100 ve YKO % 30 olarak uygulanacaktir.)

18.10.2018 Tarih B137821 Tesvik belgesi kapsaminda gerceklestirilmesi 6ngoriilen harcama toplama tarihi
tutarlarla 130.138.000 TL olup, toplam gergeklestirilen harcama tutar1 tarihi tutarlarla 115.791.487-TL dir.
S6z konusu harcama tutari iizerinden tarihi tutarlarla toplam 34.737.446 TL 6nceki donemlerde vergi indirimi
olarak kurumlar vergisinden yararlanilmistir. Belge yatirim siiresi sona ermis olup, tamamlama ekspertizi
icin Nisan 2023 tarihinde T.C. Tesvik Uygulama Genel Miidiirliigiine bagvuru yapilmigtir. Agustos 2024
ayinda Kocaeli Sanayi il Miidiirliigii tarafindan tamamlama vizesi amaciyla yapilan yatirimla ilgili yerinde
incelemeler yapilmis olup, nihai sonug¢ beklenmektedir.

Grup 6 Subat 2016 tarih ve C110178 nolu yatirim tesvik belgesinin tamamlama vizesinin yapilmasi amaciyla
Agustos 2016 ayinda Ekonomi Bakanligma basvurmustur. Ekonomi Bakanliinca Temmuz 2017 ayinda
tamamlama ekspertizi yapilmistir. Tamamlama ekspertizinin sonucu Nisan 2018 tarihinde Grup’a teblig
edilmistir. Grup, s6z konusu yatirim tesvik belgesinin tamamlama expertizinin neticesinde, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi ¢er¢evesinde cari ve miiteakip donemlerde indirimli kurumlar
vergisinden yararlanilabilecegini ongorerek, tesvik kapsamindaki yatirim harcamalar1 toplaminin % 15 ine
tekabiil eden ve detay1 agsagida gosterilen tutarlarda TL ertelenmis vergi varligi hesaplayarak, mali tablolara
dahil etmistir. (Dipnot 25). Tamamlama ekspertizi Nisan 2018 aymda tamamlanmigtir. Toplam yatirim
harcamasi tutari tarihi tutarlarla 139.662.402.-TL dir.

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Kullanilabilir yatirima katki tutarlar 225.008.200 237.616.552
DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Satis iskonto gider kargiliklar 31.192.799 8.618.554
Dava gider karsilig1 15.271.310 11.553.873
Ihracat komisyonu gider karsilig1 6.025.050 7.458.805
Borg ve gider karsiliklari 105.954 2.904.600
Toplam 52.595.113 30.535.832
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Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

1 Ocak 30.535.832 21.009.289
Odeme ve iptaller (30.535.832) (16.749.867)
[lave karsilik gideri 57.200.044 52.438.568
Enflasyon etkisi (4.604.931) (4.259.422)
Ayrilan karsihk 52.595.113 52.438.568

Grup yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Grup aleyhinde veya lehinde agilan ve 30 Eyliil 2026 tarihi
itibarryla devam eden davalara iligkin bilgiler asagida gosterilmigtir:

1. Devam etmekte olan ¢esitli is¢i alacak ve tazminat davalar1 bulunmakta olup, s6z konusu davalar i¢in
finansal tablolarda 15.271.310 TL dava gider karsilig1 ayrilmastir.

d)  Teminat rehin ve ipoteklerin Ozkaynaklara Oram

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un miisterilerden aldigi teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Orijinal Para  Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutari Karsihg: Tutari Karsihigi

Alman TRI  TL 54.740.720  54.740.720 99.392.831 99.392.831
Avro 14.759.000 819.961.335 15.998.000 1.000.102.701
Ingiliz Sterlini 950.000  61.606.835 950.000 67.923.025
ABD Dolari 250.000  12.232.575 - -
Toplam 948.541.465 1.167.418.557

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un saticilardan aldig: teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Orijinal Para  Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Karsihig Tutan Karsihig
Alman TRI  TL 6.124.478 6.124.478 5.127.453 5.127.453
Avro - - - -
Toplam 6.124.478 5.127.453
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

d)  Teminat rehin ve ipoteklerin Oz kaynaklara Oram

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
Para Cinsi Tutar Karsihig Tutari Karsihig:
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermig TL 30.652.087  30.652.087  96.846.597 96.846.597
oldugu TRI’lerin toplam tutar: ABD Dolar1 - - - -
Avro 110.000 6.164.788 110.000 6.876.566
B. Olagan ticari faaliyetlerinin - - - -
ylriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari
C. Diger verilen TRI’lerin toplam - - - -
tutari
(a) Ana ortaklik lehine vermis - - - -
oldugu TRI’lerin toplam
tutari
(b) Diger grup sirketleri lehine - - - -
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
(¢c) B maddesi kapsamina - - - -
girmeyen 3.kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1
Toplam 36.816.875 103.723.163

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup 6zkaynaklarina oran1 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla % 0°dir
(31 Aralik 2025: % 0).

e) Varlklara iliskin sigorta teminat tutarlar

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un sigortalayarak teminat altina aldigi varliklarina
iliskin teminat bedelleri asagida gdsterilmistir.

Maddi duran varhk cinsi 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Bina 238.303.161 280.622.159
Makine ve Cihazlar 1.795.112.280  2.113.896.777
Kasa 480.380 565.688
Stoklar 844.560.000 994.540.944
Demirbaglar 9.686.385 11.406.540
Tasitlar 16.241.064 19.125.229
Toplam 2.904.383.271  3.420.157.337
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DIPNOT 15 - TAAHHUTLER

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Grup’un taahhiitleri asagida gosterilmistir:

Taahbhiit Tiirii Siire 30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

[lk madde ve malzeme alim sdzlesmeleri Bir yila kadar 155.313.294 70.781.849
Makine ve cihaz alim s6zlesmeleri Bir yila kadar 736.110 4.085.106
Hizmet alim sézlesmeleri Bir yila kadar 1.824.449 6.716.915
Toplam 112.359.560 157.873.853

DIPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Odenecek vergi ve SGK kesintileri 17.515.220 25.126.369
Odenecek iicretler 5.934.130 6.774.956
Odenecek diger yiikiimliiliikler 385.978 0
Toplam 23.835.328 31.901.325

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2026 31 Arahik 2025
Ikramiye ve iicret karsilig 12.914.554 3.726.275
Yillik izin karsiligt 8.742.650 9.177.567
Toplam 21.657.204 12.903.842

Personel iicret, ikramiye ve prim karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

1 Ocak 12.903.842 33.632.995
Karsilik gideri 23.603.157 26.158.104
Yapilan 6demeler (12.903.842) (26.814.243)
Enflasyon etkisi (1.945.953) (6.818.752)
Toplam 21.657.204 26.158.104

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Kidem tazminati kargilig1 73.014.881 75.109.532
Toplam 73.014.881 75.109.532

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢cin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.
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01.01.2036 tarihinden sonra 7200 giin malulliik, yaslilik ve 6liim sigortalar1 primi 6deme giin sayisi
kosulunun yerine getirilmesi halinde ise, giin kosulunun yerine getirildigi tarih araligindaki yas hadleri esas
alinarak yaglilik ayligina hak kazanilabilmektedir. 2036-2048 Yillar1 arasinda 60 yasindan 65 yasina kadar

emeklilik yas1 yiikselmektedir.

23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis

stireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem tazminati
karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Toplam

yukiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmistir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Iskonto orant 3,80 3,82
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 98,51 98,13

Calisanlara saglanan faydalar iliskin uzun vadeli karsiliklar

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2026
tarihinden itibaren gegerli olan 73.729,87 TL (1 Temmuz 2025: 53.919,68 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

1 Ocak 75.109.532 91.442.737
Hizmet maliyeti 8.870.848 8.944.055
Faiz maliyeti 18.050.031 18.267.998
Aktiieryal kayip (Dipnot 18) (8.664.893) (22.431.489)
Odeme/Faydalarin Kisilmasi/Isten Cikarilma 2522318 4.937.206
Dolaysiyla Olusan Kayip

Yapilan 6demeler (4.614.651) (10.181.597)
Enflasyon etkisi (18.258.304) (18.539.096)
Toplam 73.014.881 72.439.813

DIiPNOT 17 - PESIN ODENMIS GIiDERLER VE DiGER DONEN VARLIKLAR

a) Iliskili olmayan taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Pesin 6denen diger giderler* 13.746.236 11.523.186
Verilen siparis avanslari 12.530.817 28.061.486
Toplam 26.277.053 39.584.672

*Gelecek aylara ait pesin 6denmis sigorta, bakim onarim ve abonelik giderlerinden olugmaktadir.
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b) Iliskili olmayan taraflardan diger dénen varhklar
30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Devreden KDV 12.214.145 45.630.693
Is Avansi 22.839 8.643
Diger 86.908 1.022.573
Toplam 12.323.892 46.661.909

c) Iliskili olmayan taraflara uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Madc.h ve maddi olmayan duran varliklar igin verilen 20.604.617 19.016.164
siparis avanslari

Toplam 20.604.617 19.016.164

DiPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar:

Sirket’in Mali Tablonun agiklanma tarihi itibariyle ve 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla
hissedarlar1 ve 6denmis sermaye ig¢indeki paylar1 tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

30 Eyliil 2026 pay1 (%) 31 Arahk 2025 pay1 (%)

Hasan Peker 22.088.863 29,45 - -

Aydin Veli Serin 22.088.863 29,45 - -

Pak Holding A.S. - - 25.790.930 34,39

Asil Holding A.S. - - 18.348.233 24,46

Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. - - 14.468.564 19,29

Diger Ortaklar (Halka Ag¢ik Kisim) 30.822.273 41,10 16.392.273 21,86

(")denmis sermaye 75.000.000 100,00 75.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklari 1.464.407.701 1.383.193.949
Toplam 1.539.407.701 11.458.193.949

Grup, kayitli sermaye sistemi diizenlemeleri ¢ergevesinde 24.12.2020 Tarihinde tescil edilerek 25.12.2020
Tarihli 10232 sayili Ticaret Sicil gazetesi ile ilan edilen Yo6netim Kurulu kararina gore Grup’un édenmis
sermayesini temsil eden pay adedi, asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Grup’un 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak
sundugu ilgili 6zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanununa goére hazirlanmis finansal tablolarindaki
enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla karsilastirmasi asagidaki gibidir.

VUK’a gore UFRS’ye gore Gecmis yillar
diizeltilmis kayitlar diizeltilmis kayitlar kar/zararinda takip edilen
tutarlar
Sermaye 75.000.000 75.000.000 -
Sermaye diizeltme olumlu farklar 1.550.409.565 1.464.407.701 86.001.864
Paylara iligkin primler 18.655.694 17.806.054 849.640
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 1.359.872.361 1.412.705.286 (52.832.925)
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Sirket ana sozlesmesine gore

Pay adedi 7.500.000.000
Her payin Nominal tutar1 0,01
Toplam nominal tutar 75.000.000,00

S6z konusu sermayeyi temsil senetlerin 5.287 adet pay1 A Grubu (Imtiyazli) hisselerden olusmaktadir. S6z
konusu hisselerin kar dagitimda imtiyazlar1 bulunmaktadir. Sirket ana sdzlesmesinin 25. maddesine gore;
birinci temettiiniin hesabina esas alinan safi kardan 6denmis sermayenin yiizde 10°u indirildikten sonra kalan
kisim {izerinden %35 oraninda A Grubu (Imtiyazli) Hisse senetleri sahiplerine temettii dagitilmaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarmnca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siiflandirilmasi gerekmektedir. 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri

itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 agagida sunulmustur:

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

Yasal yedekler 1.195.513.567 1.268.926.145
Sermayeye eklenecek istirak ve gayrimenkul satig kazanclari 217.191.719 245.248.466
Toplam 1.412.705.286 1.514.174.611

) Kar payr dagitimi

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda almman karari geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 y1ili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak,
paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin SPK’nin II-19.1
sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, Ticaret Kanunu mevzuati, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan
hiikkiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar ¢ercevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

6102 say1li Tirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik galisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Ayrica kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Dagitilmasi 6ngoriilen kar pay1 tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut net dagitilabilir kardan veya

diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bir bagka deyisle, dagitilacak kar pay1 tutarinda
iist sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir.
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Oz sermaye Enflasyon etkisi ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6z sermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit
kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

d) Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Ozkaynaklar igerisinde “Diger kayiplar” altinda muhasebelestirilen aktiieryal kayiplara iliskin hareketler
asagida gosterilmistir.

30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025

1 Ocak (129.822.045) (134.030.280)
Aktiieryal kayip 13.632.629 5.610.981
Aktiieryal kayip - vergi etkisi (Dipnot 25) (3.408.157) (1.402.745)
Toplam (119.597.573) (129.822.045)
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DIiPNOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Yurt i¢i satiglar 3.424.885.665  3.808.490.108 1.076.820.518 1.078.306.490

Yurt dis1 satiglar 648.513.599 935.471.226 198.880.224 251.419.527

Diger gelirler 11.870.865 45.754.083 4.914.043 8.494.787

Satistan iadeler (-) (39.018.338) (42.198.295) (17.209.427) (11.038.539)

Satig iskontolari (-) (278.759.163) (316.574.532) (89.417.910) (89.015.396)

Diger indirimler (-) (569.262.761)  (650.943.073) (179.383.693) (179.654.843)

Hasilat, net 3.198.229.867  3.779.999.517 994.603.755  1.058.512.026
Satislarin maliyeti: 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Kullanilan hammadde ve
sarf malzemeleri giderleri
Genel iiretim giderleri

(2.153.382.116)
(375.628.792)

(3.778.776.278)
(263.431.747)

(81.899.363)
(260.211.951)

(754.115.087)
(47.646.818)

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (226.935.810) (266.237.994) (58.586.144) (88.443.496)
Caliganlara saglanan faydalar (339.296.137) (355.881.076) (108.842.898) (122.806.579)
Mamul ve Yar1t mamul
stoklarndaki degisim (254.801.703) 167.101.570  (455.488.625)  (217.948.268)
Satilan mamullerin maliyeti (-) (3.350.044.558) (4.497.225.526)  (965.028.982) (1.230.960.247)
Satilan ticari mallarin maliyeti (158.719.945) (234.640.554) 0) (77.317.398)
Diger satiglarin maliyeti (16.455.270) (48.123.248) (8.099.614) (8.719.609)
Satislarin maliyeti (3.525.219.773) (4.779.989.327)  (973.128.595) (1.316.997.253)
Briit kar (326.989.906)  (999.989.811) 21.475.159  (258.485.227)
DiPNOT 20 - GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERI
a)  Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Calsanlara saglanan faydalar (58.938.116) (77.855.325) (21.847.148) (23.375.579)
Kidem tazminati giderleri (30.763.842) (37.129.009) 2.449.215 (3.899.139)
Disaridan saglanan fayda
ve hizmetler (23.765.541) (35.283.721) (7.021.660) (9.948.454)
Birlik oda ve aidat Giderleri (3.482.626) (3.975.686) (1.155.560) (912.980)
Vergi, resim ve harglar (8.412.425) (3.317.302) (1.153.300) (252.786)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (2.415.869) (8.564.944) 2.222.336 (2.312.760)
Bagis ve yardim giderleri (99.451) (51.976) (99.451) (1.339)
Diger giderler (6.995.492) (7.081.458) (5.066.192) (2.220.234)
Toplam (134.873.362)  (173.259.422) (31.671.760) (42.923.271)
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b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
2025
Nakliye gideri (130.088.079) (132.877.372) (48.515.799) (36.510.456)
Caliganlara saglanan faydalar (27.363.333)  (36.888.486) (4.730.683) (9.599.110)
Ihracat gideri (11.510.525) (5.999.256) (5.670.699) (735.928)
Odenen tazminatlar ve indirimler (2.700.580) (4.189.273) (314.013) (340.017)
Ozel giivenlik giderleri (1.639.252) (2.298.285) - (719.363)
Vergi, resim ve harglar (3.103.762) (1.378.061) (1.414.638) (212.252)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (1.021.155) (6.489.932) 3.035.281 (2.080.544)
Sigorta gideri (501.750) (802.964) (61.630) (278.102)
Tamir, bakim ve onarim gideri (181.638) (646.875) - (118.747)
Diger giderler (5.736.851) (7.460.589) (1.846.769) (1.955.469)
Toplam (183.846.925) (199.031.092) (59.518.950) (52.549.987)
DIPNOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Kullanilan hammadde ve

yart mamul stok degisimi
Satilan ticari mallarin maliyeti
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler

Caliganlara saglanan faydalar
Amortisman ve itfa pay1

(2.408.183.819)

(158.719.945)

(616.237.385)
(208.754.534)

(3.611.674.708)
(234.640.554)

(298.715.469)
(470.624.887)

(537.387.988)

(484.076.663)
81.422.323

(972.063.354)
(77.317.398)

(57.595.272)
(155.781.267)

gideri* (230.372.834)  (281.292.870) (53.328.527) (92.836.801)
Nakliye giderleri (130.088.079)  (132.877.372) (48.515.799) (36.510.456)
Diger satiglarin Maliyeti (16.455.270) (48.123.248) (8.099.614) (8.719.609)
Kidem tazminat1 giderleri (30.763.842) (37.129.009) 2.449.215 (3.899.139)
Ihracat giderleri (11.510.525) (5.999.256) (5.670.699) (735.928)
Birlik, oda ve aidat giderleri (3.482.626) (3.975.686) (1.155.560) (912.980)
Odenen tazminatlar ve

indirimler (2.700.580) (4.189.273) (314.013) (340.017)
Vergi resim harg giderleri (11.516.187) (4.695.363) (2.567.938) (465.038)
Bagis ve yardim giderleri (99.451) (51.976) (99.451) (1.339)
Ozel giivenlik gideri (1.639.252) (2.298.285) - (719.363)
Sigorta gideri (501.750) (802.964) (61.630) (278.102)
Tamir, bakim onarim giderleri (181.638) (646.875) - (118.747)
Diger giderler (12.732.343) (14.542.047) (6.912.961) (4.175.703)

Toplam

(3.843.940.060) (5.152.279.842)

(1.064.319.305)

(1.412.470.512)

* Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagida gosterilmistir. (Dipnot: 19-20)
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1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Caligmayan kisim giderleri (35.210.927) (35.231.367)
Smm giderleri (226.935.810) (266.238.998)
Pazarlama giderleri (1.021.155) (6.489.956)
Genel yonetim giderleri (15.408.008) (8.564.977)
Toplam amortisman ve itfa payl (278.575.900) (316.525.298)

DiPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2026 2025 2026 2025

Kur farki geliri (Ticari alacak ve borglar) 30.796.461 92.005.886 10.471.710 18.472.043
Satiglardan elimine edilen faiz 40.331.372 49.143.636 9.933.430 12.001.315
Hurda satig gelirleri 1.342.606 3.103.986 286.942 863.586
Vade fark: gelirleri 205.521 641.734 10.072 273.973
Sigorta hasar tazminat gelirleri - 490.843 (409.006) 350.951
Menkul Kiymet Satig Kar 33.319.016 - 33.319.016 -
Diger 9.112.501 2.194.459 7.334.312 589.646
Toplam 115.107.477 147.580.545 60.946.476 32.551.515
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Kur farks gideri (Ticari alacak ve (28.050.570) (158.123.087)  (8.373.500)  (18.867.012)

borglar)

Alimlardan elimine edilen faiz (62.728.094)  (69.621.099)  (25.575.833) (18.620.020)
Calismayan kisim giderleri* (35.210.927)  (36.012.668)  (11.652.146) (12.118.855)
Stipheli alacak karsilik giderleri (130.822.102) (3.492.960) (113.708.149) 99.361
Dava karsilik giderleri (6.461.542) (3.724.545) (1.560.403) 279.504
Diger (74.149.660) (9.786.564)  (73.079.716) (1.068.934)
Toplam (337.422.895) (280.760.923) (233.949.747)  (50.295.956)

*Uretimin siirekli olarak durduruldugu 1 Nolu Uretim hattina iliskin giderlerinden olusmaktadir.

DIPNOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1 Ocak - 1O0cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2026 2025 2026 2025

Sabit kiymet satis karlari 1.560.906.727  29.673.675 508.040.686 858.767

Faiz geliri 48.653.304  27.971.986  15.109.591 5.104.931
Kur farki geliri (Ticari alacak ve borglar

haric) 5.302.606 14.522.437 3.913.851 3.940.506

Toplam 1.614.862.637  72.168.098 527.064.128 9.904.204
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Yatirim faaliyetlerinden 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
giderler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Bagli ortaklik satis zarari (25.528.190) (25.528.190)
Kur farki gideri (Ticari alacak ve
borglar haric) (710.766) (4.380.257) (83.943) (3.225.774)
Toplam (26.238.956) (4.380.257) (25.612.133) (3.225.774)
DiPNOT 24 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 30 Eyliil
2026 2026 2025
Kredi kart1 komisyonlari (80.014.951) (117.876.600) (7.050.247)  (32.639.466)
TFRS 16 Kiralama faiz gideri (562.101) (1.972.273) - (317.024)
gl‘r;lle{rsl 9 kapsami1 banka mevduat risk i (184.343) 305.376 14.238
Faiz giderleri (238.352.393) (217.290.234)  (38.512.207) (80.747.653)
Diger (3.313.996) (14.551.593) (10.047.939)
Toplam (322.243.441) (351.875.044)  (45.257.078) (123.737.844)

DIPNOT 25 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla bilangolarda yer alan dénem kar1 vergi yiikiimliligii

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

Cari donem vergi karsiligi
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar

21.576.748

- (20.500.669)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii

1.076.079

1 Ocak - 30 Eyliil 2026 ve 2025 donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolarinda yer alan

vergi giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2026 2025 2026 2025

Donem vergi gideri (-) (8.092.393) (21.145.224) - (1.935.691)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (474.793.954)  319.527.659 2.355.301 56.044.879
Toplam vergi (gideri)/geliri (482.886.347) 298.382.435 2.355.301 54.109.188

a) Kurumlar vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmaktadir.
Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuati uyarinca kabul edilmeyen giderlerin ilavesi ve istisna ile
indirimlerin diigiilmesi suretiyle bulunan vergi matrahi iizerinden hesaplanmaktadir.
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a) Kurumlar vergisi (Devami)

15 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile genel kurumlar
vergisi oram1 %25 olarak belirlenmistir. Ayni1 diizenleme kapsaminda bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki finansal kuruluslar, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketleri i¢in kurumlar
vergisi oran1 %30 olarak uygulanmaktadir.

04 Haziran 2026 tarihli ve 33270 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7582 sayili Kanun ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32 nci maddesinde degisiklik yapilmis olup, sanayi sicil belgesini haiz ve
fiilen {iretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi orant %12,5 olarak belirlenmistir. S6z konusu diizenleme, 2027
ve sonraki vergilendirme donemlerinde elde edilen iiretim kazanglaria uygulanacaktir. Buna gére Grup'un
30 Haziran 2026 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin cari donem kurumlar vergisi ylikiimliiligii
yuriirliikte bulunan vergi oranlari esas alinarak hesaplanmistir.

Kar dagitilmadig siirece ilave kurumlar vergisi hesaplanmamaktadir. Tiirkiye'de tam miikellef kurumlara
yapilan temettii ddemeleri tizerinden stopaj yapilmamakta olup, tam miikellef gercek kisiler ile dar miikellef
kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri yiriirliikteki mevzuat uyarinca stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi kar dagitimi1 sayilmamaktadir.

6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme sonucunda yatirim indirimi istisnasi haklari siire sinirlamasi
olmaksizin kullanilabilmekte olup, yatirim indirimi sonrasi kalan kazang iizerinden yiiriirliikkte bulunan
kurumlar vergisi oran1 uygulanmaktadir.

7571 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanunu'na eklenen gegici 37 nci madde uyarinca, 2025 hesap donemi ile
bu doéneme iliskin gegici vergi donemleri dahil olmak tizere 2026 ve 2027 hesap donemlerinde (6zel hesap
donemine tabi miikelleflerde ilgili hesap donemleri itibariyla) mali tablolar Vergi Usul Kanunu kapsaminda
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir.

Diger taraftan, SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili Karar1 ile KGK'nin 23 Kasim 2023 tarihli
duyurusu uyarinca, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan isletmeler, 31 Aralik 2023
tarihinden itibaren sona eren yillik ve ara raporlama donemlerine ait finansal tablolarin1 TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi hiikiimlerine gore enflasyon etkilerine gore
diizelterek hazirlamaktadir. Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 da TMS 29 hiikiimleri uyarinca
hazirlanmistir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden yiiriirliikkteki kurumlar vergisi oranlar1 esas alinarak gegici vergi
hesaplamakta ve ilgili donemi izleyen ikinci ayin onyedinci giinii aksamina kadar beyan edip 6demektedir.
Y1l igerisinde ddenen gecici vergiler yillik kurumlar vergisinden mahsup edilmektedir. Mahsup sonrasinda
kalan tutarlar nakden iade alinabilmekte veya diger vergi borglarina mahsup edilebilmektedir.

Tirkiye'de vergi mevzuati uyarinca beyan edilen vergiler kesinlesmemekte olup, vergi idaresi hesap
donemini izleyen bes yil igerisinde vergi incelemesi yapabilmektedir. Vergi incelemesi sonucunda ilave vergi
tarhiyat1 yapilmas1 miimkiindiir.

Vergi mevzuatt uyarinca olusan mali zararlar bes yili agsmamak iizere gelecek donem kazanglarindan
indirilebilmekte olup ge¢mis yil kérlarindan mahsup edilememektedir.

52




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

1 Ocak- 30 Eyliil 2026 ve 2025 donemlerine ait beklenen ve gerceklesen vergi gideri mutabakati1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025

Vergi oncesi kar 501.077.606  (1.310.939.888)
Yiiriirliikteki vergi oranlari iizerinden hesaplanan vergi gideri (-) (125.269.402) 327.736.208
Indirimli kurumlar vergisi uygulamasi etkisi - 32.801.227
Kullanilan mali zarar (240.330.525) -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (22.738.437) (23.391.433)
Diger (94.547.983) (38.763.568)
Toplam vergi geliri / (gideri) (482.886.347) 298.382.435

Indirimli kurumlar vergisi uygulamasi etkisi" satir1, cari donemde indirimli kurumlar vergisi uygulamasi
kapsaminda yararlanilan vergi avantajlart ile ertelenmis vergi hesaplamalarinda dikkate alinan indirimlivergi
oraninin etkisini ifade etmektedir.

b)  Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hazirlanan yasal finansal tablolar arasindaki gegici
farklar iizerinden hesaplamaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, s6z konusu gecici farklarin tersine donmesinin beklendigi
donemlerde uygulanmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yiriirliige girmis veya yiirlirliige girmesi
kesinlesmis vergi oranlari esas alinarak hesaplanmaktadir.-

04 Haziran 2026 tarihli ve 33270 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7582 sayili Kanun ile yapilan
diizenleme uyarinca, sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin
miinhasiran liretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani 2027 ve
sonraki vergilendirme dénemleri icin %12,5 olarak belirlenmistir. TMS 12 Gelir Vergileri Standardi uyarinca
Grup, 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini hesaplarken, 2027 ve
sonraki donemlerde tersine donmesi beklenen ve iiretim faaliyetlerinden kaynaklanan gecici farklar i¢in
%12,5 kurumlar vergisi oranini; diger gegici farklar icin ise tersine doniis doneminde uygulanmasi beklenen
ilgili kurumlar vergisi oranini esas almistir.

Grup, mali zararlar ile yatirim tesvik belgeleri kapsaminda hak kazanilan ve gelecekte kullanilabilir olmasi
beklenen yatirima katki tutarlarina iligkin ertelenmis vergi varliklarini, gelecekte yeterli vergilendirilebilir
kazang elde edilecegine iliskin degerlendirmeleri dikkate alarak muhasebelestirmektedir.

Vergi mevzuati uyarinca mali zararlar, olustugu yili izleyen bes hesap donemi boyunca vergiye tabi
kazanglardan indirilebilmektedir. Grup'un 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla kullanilabilir mali zararlarmin ilgili
oldugu yillar ve kullanilabilecekleri son hesap donemleri agagidaki gibidir.

Mali zararlarin ilgili oldugu yillar ve kullanilabilecegi en son hesap donemi asagidaki gibidir:
a) Kurumlar vergisi (Devami)

Zararim Dogdugu Yil Tutar Kullanilabilecegi En son mali Yil
2025 882.122.293 2030
Toplam 882.122.293
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30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikklerinin dokiimii

asagidaki gibidir.
Toplam gec¢ici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025 30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Madd ve maddi olmayan duran 448451906 247273473 (64.464.961)  (61.818.369)
Calsanlara  saglanan  faydalara - 3 14 gg) 75.109.905 10.495.889 18.777.477
iligkin karsiliklar
Stoklar (17.943.001) 564.940 4.485.750 (141.235)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 2.206.217 2.115.290 (551.555) 528.821
Stipheli ticari alacaklar karsilig (18.334.245) 2.832.815 2.291.781 708.204
Mali zararlar (882.122.293)  3.059.787.752 126.805.080 764.946.938
ndirimi kurumlar vergisi yaunma - ; 450.909.983) ; 213136497  237.616.552
atki tutari
Diger, net (53.141.225) 4.365.157 13.285.308 (1.091.290)
Ertelenmis vergi varhg, net 305.483.789 959.527.098
Vergi varligi 305.483.789 984.509.013
Vergi yukimliligii - (24.981.915)
Vergi varh@y/yiikiimliiliigii net 305.483.789 959.527.098
Ertelenmis vergi varliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
1 Ocak 984.504.119 643.595.531
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen (480.409.110) 319.528.864
Ozsermaye altinda siniflandirilan aktiieryal (3.408.157) (5.607.873)
kayiplarin vergi etkisi (Dipnot 18) T T
Bagli ortaklik satigindan kaynakli ¢ikislar (5.014.424)
Enflasyon etkisi (190.188.638) (130.482.524)
Toplam ertelenmis vergi varhigi, net 305.483.789 827.033.998
DIPNOT 26 - PAY BASINA KAZANC/KAYIP
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
1‘:1? ortakliga ait donem 18.193.641  (1.011.975.470)  17.747.509  (189.147.002)
Doénem i¢inde mevcut
hisselerin 75.000.000 75.000.000 75.000.000 75.000.000
agirlikli ortalama adedi
Pay basina
kazang/kayip 0,24258188 (13,49300627) 0,23663345  (2,52196002)
DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR
a) Finansal araclarin siniflandirilmasi
30 Eyliil 2026 31 Arahk 2025
Nakit ve nakit benzerleri 380.296.825 409.649.960
Ticari alacaklar 699.315.960 495.489.166
Toplam 380.296.825 409.649.960
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30 EYLUL 2026 TARiHinE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Etkin faiz yontemi ile degerlenen finansal yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025

Ticari borglar 547.534.487 754.825.305
Borg¢lanmalar 1.026.903.158  2.274.247.203
Toplam 1.574.437.645  3.029.072.508

b)  Finansal araglarin gercege uygun degeri

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ger¢ege uygun degeriyle Olgiilen finansal varlik ve
yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
28.1 Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin Sirket finansal performansi
tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerini asgari seviyeye indirmek iizerine odaklanmaktadir.

a) Piyasa riski
aa) Kur riski
Sirket, ABD Dolar1 ve Avro basta olmak {iizere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz

kalmaktadir. Yabanci para kur riski kayitli varlik ve yiikiimliiliikklerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu kur
riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla doviz pozisyonu tablolari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026

TL Karsihg:

(fonksiyonel para birimi)

ABD Dolan

Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar Toplami (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullamilan Finansal
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutari

23. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

23. ihracat

24. ithalat

210.146.102
36.138.033

246.284.135

20.604.617

20.604.617
266.888.752
201.664.942

201.664.942

201.664.942

65.223.810

65.223.810

794.390.732
89.599.392

100.379
249.763

350.142

421.101

421.101
771.243
210.945

210.945

210.945

560.298

560.298

36.161.899
538.961

3.350.803
380.692

3.731.495

3.731.495
3.371.425

3.371.425

3.371.425

360.070

360.070

61.169.991
1.107.218

294.143
42.672

336.815

336.815
62.269

62.269

62.269

274.546

274.546

47.317.867
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

31 Aralik 2025
TL Karsihg: ABD Dolar Avro Diger
(fonksiyonel para birimi)

1. Ticari Alacaklar 253.606.370 278.155 3.527.213 255.822
2a. Parasal Finansal Varliklar 66.225.237 391.704 639.175 75.585
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 319.831.607 669.859 4.166.388 331.407
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar 19.016.164 357.014 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7) 19.016.164 357.014 0 0
9. Toplam Varlklar (4+8) 338.847.771 1.026.873 4.166.388 331.407
10. Ticari Borglar 318.076.186 431.544 4.659.566 53.183
11. Finansal Yiikiimliilikler 8.899.921 0 142.367 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12) 326.976.107 431.544 4.801.933 53.183
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimliilikler
16a. Parasal Olan Diger Yiik.
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 326.976.107 431.544 4.801.933 53.183
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yikiimliiliik) 11.871.664 1.458.417 8.968.321 384.590
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a- 11.871.664 1.458.417 8.968.321 384.590
10-11-12a-14-15-16a)
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gercege Uygun Degeri
23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutar:
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar:
23. Thracat 1.377.511.669 60.762.437 911.448.502 110.519.161
24. ithalat 670.320.597 266.216.657 272.986.024 -
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla déviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi1 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:

1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligii) 2.741.553 (2.741.553)  2.741.553 (2.741.553)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolari net etki (1+2) 2.741.553 (2.741.553)  2.741.553 (2.741.553)

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde;

4. Avro net varlik/(yiikiimliligi) 2.000.425 (2.000.425)  2.000.425 (2.000.425)
5. Avro riskinden korunan kisim (-)
6. Avro net etki (4+5) 2.000.425 (2.000.425)  2.000.425 (2.000.425)

Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:

7. Diger doviz net varlik/(yikimliligii) 1.780.403 (1.780.403) 1.780.403 (1.780.403)
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz varhklari net etkisi (7+8) 1.780.403 (1.780.403)  1.780.403 (1.780.403)
Toplam (3+6+9) 6.522.381 (6.522.381)  6.522.381 (6.522.381)
31 Aralik 2025
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi

halinde:

1. ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiligit) 3.170.990  (3.170.990) 3.170.990 (3.170.990)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3. ABD Dolar1 net etki (1+2) 3.170.990  (3.170.990) 3.170.990 (3.170.990)

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde;

4. Avro net varlik/(yikiimlaligi) (3.973.050) 3.973.050  (3.973.050)  3.973.050
5. Avro riskinden korunan kisim (-)

6. Avro net etki (4+5) (3.973.050) 3.973.050  (3.973.050)  3.973.050
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi

halinde:

7. Diger doviz net varlik/(ytkimliligii) 1.989.226  (1.989.226) 1.989.226 (1.989.226)
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger doviz varhklari net etkisi (7+8) 1.989.226 (1.989.226) 1.989.226 (1.989.226)
Toplam (3+6+9) 1.187.166  (1.187.166) 1.187.166 (1.187.166)
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a) Faiz oram riski

Grup’un faizli finansal kredisi bulunmaktadir. Faizli finansal krediler sabit faiz oranli kredilerden
olugmaktadir. Grup donemde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.04.2025 tarih ve 24/690 sayili karariyla uygun
goriilen 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde; halka arz edilmeksizin, tahsisli satis ile tahvil ihrag etmis
olup, Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvillerin faiz 6demesi; (anapara x (12 aylik gergeklesen TUFE +
5 puan) x giin sayis1)/365 formiiliine gore hesaplanmaktadir. Tiife oranindaki asagi ve yukari yonlii
degisimler, faiz orani riski olusturmaktadir.

Grubun yapmis oldugu faiz duyarlilik analizlerine gore 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle faiz oranlarinda %1 lik
bir artis s6z konusu oldugunda ve diger tiim degiskenler sabit tutuldugunda degisken faiz oranli Ozel Sektor
Borglanma Aract (OSBA) ihraciyla ilgili tahvillerden kaynaklanacak faiz gideri sonu net donem zarari
1.525.068 TL daha fazla olacakti.

b) Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi, kars1 tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir. Sirket’in
kredi riski, agirlikli olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Sirket, miisterilerden dogabilecek bu riski,
miisteriler i¢in belirlenen kredi limitlerini takip ederek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler
g0z Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Sirket politikalar1
ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2026 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Toplam
mevduat

iliskili Diger iliskili Diger Diger

taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan 380.296.825 11.868.396  318.815.149 710.980.370
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) . .
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi 125.823.031 - - - 125.823.031
A. Vadesi gegmis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin ) 380.296.825 i 11.868.396 318.815.149 710.980.370
net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri ) i i i ) i
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 127.760.037 - - - 127.760.037
- Deger diigiikliigii (-) - (127.760.037) - - - (127.760.037)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilancgo dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - ,

*) Tutarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

31 Aralik 2025 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Toplam
mevduat
Mliskili Diger iliskili Diger Diger
taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan 35.122.683 374.529.313 18.549.770  85.521.467 513.723.234
azami kredi riski (A+B+C+D) (¥) )
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 216.213.377 - - - 228.256.462
A. Vadesi geemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin 55 1) ge3 975 052 452 ; 18.549.770  85.521.467 364.246.372
net defter degeri
B. Vadesl gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net ) 149 476.862 ) ) i 149 476.862
defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 8.629.827 - - - 8.629.827
- Deger diisiikliigii (-) (8.629.827) (8.629.827)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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) Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diigiiriilmektedir. 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliiklerin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:

Defter Sézlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5Yilaras1 5 Yildan
degeri nakit ¢ikislar @ arasi (II) (11I) uzun
toplam(I+IT+ITI+IV) (V)
;?;‘j;‘far‘jdﬂml$ borglanma 53 343 472 203.342.472 - 52.450.155  150.883.317 -
Kiralama islemlerinden
borglar ) ) ) ) ) )
Banka kredileri 51.526.773 51.526.773 51.526.773 - - -
Ticari borglar 547.534.487 551.098.723 551.098.723 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda 23.835.328 23.835.328 23.835.328 - - -
borglar
Diger borglar 34.262.186 34.262.186 34.262.186 - - -
Toplam 860.501.246 864.065.482  660.723.010  52.459.155 150.883.317 -

31 Aralik 2025 Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:

Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5Yidaras1 S Yildan
degeri nakit ¢ikislar (1)) arasi (II) (I1T) uzun
toplami(I+11+1TI+IV) av)

L?;Z‘faﬁd“m‘s borglanma 43 355 936 913.362.986 257.336.616  656.026.370

Kiralama islemlerinden 13.014.550 0

borglar

Banka kredileri 338.499.737 338.499.737 338.499.737

Ticari borglar 754.825.305 759.715.956 759.715.956

Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda 31.901.325 31.901.325 31.901.325

borglar

Diger borglar 78.036.224 78.036.224 78.036.224

Toplam 2.129.640.127 2.121.516.228 1.208.153.242 257.336.616 656.026.370 -
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28.2 Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin Devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket, ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi bor¢lanmalar ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla net borg/sermaye oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026

31 Aralik 2025

Toplam borglar 1.026.903.158 2.274.247.203
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (319.019.135) (85.839.206)
Net borg 707.884.023 2.188.407.997
Toplam 6zkaynaklar 3.102.767.809 3.076.022.310
Toplam sermaye 3.810.651.832 5.264.430.307
Net bor¢/sermaye orani % 18,58% 41,57%
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DIPNOT 29 - NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA ILISKIN

ACIKLAMALAR

Grubun 30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplari)

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Parasal Olmayan Kalemler 30 Eyliil 2026 30 Eyliil 2025
Finansal durum tablosu kalemleri (308.687.122) (335.675.395)
Stoklar (214.349.260) 24.064.131
Pesin 6denmis giderler 972.155 1.669.583
Diger alacaklar 25.674 (217.226)
Maddi duran varliklar 484.451.177 525.261.650
Diger maddi olmayan duran varliklar 12.006.760 6.895.348
Kullanim hakki varliklart (24.557.561) 9.415.532
Odenmis sermaye (301.115.512) (312.101.156)
Paylara iligkin primler (3.482.949) (3.610.019)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim 24.569.790 27 173.444
kazanglari/(kayiplari)
Kérdan ayrilan kisitlanmis yedekler (233.848.174) (269.694.743)
Gegmis yillar karlari/zararlar (53.359.222) (344.063.848)
Kontrol giicii olmayan paylar - (468.093)
Kar veya zarar tablosu 411.410.099 814.283.411
Hasilat (243.761.615) (395.671.952)
Satiglarin maliyeti (-) 596.652.889 1.134.747.919
Genel yonetim giderleri (-) 10.742.081 12.888.634
Pazarlama giderleri (-) 13.377.917 34.109.878
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (+)/(-) 13.111.990 6.275.268
Yatinim faaliyetlerinden gelirler/giderler (+)/(-) (4.932.596) (12.809.865)
Finansman gelirleri/giderleri (+)/(-) 26.353.298 34.743.528
Donem Vergi Gideri (133.865) -
Net parasal pozisyon kazanclari /(kayiplary) 102.722.977 478.608.017

DIPNOT 30 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

DIiPNOT 31- FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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