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INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasma gore TL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Diger Alacaklar
- Iliskili taraflardan diger alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar
- Lliskili taraflardan alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar
Kullanim Hakki Varliklar1
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

Cari donem  Gec¢mis donem

Simirh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot

Referanslari 30.09.2026 31.12.2025
4 140.579.402 85.215.721
5 996.413 10.917.898
11 24.847.630 -
13.320.638 -
11.526.992 -
7 172.119 -
172.119 -
8 2.406.432 841.298
25 2.325.538 3.536.948
10 7.111.400 6.188.327
178.438.934 106.700.192
7 128.043 84.589
128.043 84.589
12 18.584.886 18.347.491
13 15.211.171 16.257.008
14 647.594 721.597
25 - 11.436.413
34.571.694 46.847.098
213.010.628 153.547.290

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 TARIHLERI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasma gore TL olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

- Iliskili taraflara ticari bor¢lar

- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

- Iliskili taraflara diger bor¢lar

- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimluligii
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar

Sermaye Avansi

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

- Tamimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclar:

(Kaywplari)
Gegmis Yillar Kar / Zararlari
Net Donem Kari1 / Zarari
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Cari donem Ge¢mis donem

Smirh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis

Dipnot

Referanslari 30.09.2026 31.12.2025
6 4.200.565 6.964.422
11 1.881.190 21.092.888
- 8.676.888
1.881.190 12.416.000
9 7.778.615 46.926
7 4.638.914 3.391.243
4.638.914 3.391.243
2.106.200 -
16 2.106.200 -
20.605.484 31.495.479
6 12.021.243 11.857.297
1.019.925 377.970
16 1.019.925 377.970
25 224918 -
13.266.086 12.235.267
33.871.570 43.730.746
17.1 180.000.000 50.000.000
17.1 39.490.321 25.740.709
17.2 - 74.590.330
18.001 -
17.3 18.001 -
17.4 (37.070.799) -
26 (3.298.465) (40.514.495)
179.139.058 109.816.544
213.010.628 153.547.290



INCIR PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nin 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasma gére TL olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati

Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN
BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim F aaliyetlerin(.ien' Gidquer L .
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansman Giderleri (-)

Parasal Kazang / (Kayip), net .
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
Donem Vergi (Gideri) / Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri

DONEM KARI / (ZARARI)

Pay Basina Kazanc / (Kayip)

Gecmis Gecmis

Cari donem donem (*) Cari donem donem

Sinirh Sinmirh Sinirh Sinirh

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Ge¢cmemis  Gecmemis Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2026  30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
18.1 133.645.920 - 73.591.429 -
18.2 - - - -
133.645.920 - 73.591.429 -

20.1 (153.736.497) (32.582.304) (64.377.362) (18.449.068)
21.1 428.013 894.440 228.917 304.419
21.2 (72.914) (16.449) (35.421) (6.463)
(19.735.478) (31.704.313) 9.407.563 (18.151.112)

22.1 46.910.377  16.638.785 25.265.657 7.873.019
222 (265) - - -
27.174.634 (15.065.528) 34.673.220 (10.278.093)

23.2 (6.324.495) (456.372)  (1.326.111) (246.313)
24 (12.494.988) (10.000.813)  (5.375.762)  (4.003.705)
8.355.151 (25.522.713) 27.971.347 (14.528.111)

(11.653.616)  13.150.882 (11.139.760)  (1.406.134)

25 - - - -
25 (11.653.616)  13.150.882 (11.139.760)  (1.406.134)
26 (3.298.465) (12.371.831) 16.831.587 (15.934.245)
26 (25,42) (247,44) 99,84 (318,68)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) Incir Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin kurulus tarihinin 05 Subat 2025 olmasindan dolay1, kar veya zarar tablosu
05 Subat — 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in sunulmustur.



INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasma gore TL olarak ifade edilmistir.)

Gecmis Gecmis

Caridonem  donem (*) Cari donem donem
Sinirh Sinirh Simirh Simirh
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmemis  Gecmemis Gecmemis  Gecmemis

Dipnot 01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
Referanslart1 ~ 30.09.2026  30.09.2025  30.09.2026  30.09.2025

DONEM KARI / (ZARARI) (3.298.465) (12.371.831)  16.831.587 (15.934.245)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER / (GIDERLER)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacaklar 18.001 - 8.218 -
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari

(Kayiplart) 16 25.716 - 11.740 -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 25 (7.715) - (3.522) -
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER / (GIDERLER) 18.001 - 8.218 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiRLER / (GIDERLER) (3.280.464) (12.371.831)  16.839.805 (15.934.245)

Ekli notlar bu tablolarn ayrilmaz pargasidir.

(*) Incir Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’nin kurulus tarihinin 05 Subat 2025 olmasindan dolay1, diger kapsamli gelir
tablosu 05 Subat — 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in sunulmustur.



INCIR PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”’)’nin 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelir veya Giderler

Birikmis Karlar / (Zararlar)

. Sermaye Tanmimlanmis Fayda
Dipnot Odenmis Diizeltme Planlar1 Yeniden Ol¢iim Sermaye Gecmis Yillar Net Donem Kari / Toplam
Referanslarn Sermaye Farklan Kazanglan (Kayiplary) Avanslar1  Kar / (Zararlarn) (Zarar) Ozkaynaklar
05 Subat 2025 tarihli bakiyeler - - - - - - -
Sermaye artist
- Nakit 17.1 50.000.000 25.740.709 - - - - 75.740.708
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - - (12.371.831)  (12.371.831)
- Dénem Kari (Zarari) 26 - - - - - (12.371.831) (12.371.831)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 17.3 - - - - - - -
30 Eyliil 2025 tarihli bakiyeler 50.000.000 25.740.709 - - - (12.371.831) 63.368.877
31 Arahk 2025 tarihli bakiyeler 50.000.000 25.740.709 - 74.590.330 - (40.514.495)  109.816.544
Sermaye artisi
- Nakit 17.1 70.000.000 2.602.978 - - - - 72.602.978
- Transfer 171-17.2-174  60.000.000 11.146.634 - (74.590.330) (37.070.799) 40.514.495 -
Sermaye Avanslari 17.2 - - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - 18.001 - - (3.298.465)  (3.280.464)
- Donem Kari (Zarari) 26 - - - - - (3.298.465) (3.298.465)
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 17.3 - - 18.001 - - - 18.001
30 Eyliil 2026 tarihli bakiyeler 180.000.000 39.490.321 18.001 - (37.070.799) (3.298.465)  179.139.058

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



INCIR PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN ARA
HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Gecmis
Cari donem donem (*)
Sinirh Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 05.02.-
Referanslar1 ~ 30.09.2026 30.09.2025
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.712.305 (9.276.352)
Donem Kari (Zarar) 26 (3.298.465)  (12.371.831)
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kart (Zarart) (3.298.465) (12.371.831)
Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 12-13-14 10.407.060 337.406
Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler 2.773.871 200.016
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 16 2.773.871 200.016
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler (428.002) (882.993)
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler - 10.638
- Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (428.002) (893.631)
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 21.1 (428.002) (893.631)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 25 11.653.616  (13.150.882)
Parasal Kazang / (Kay1p) ile Ilgili Diizeltmeler 12.827.076 10.186.113
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 9.921.485 -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 11 (24.847.630) -
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artig) (13.320.638) -
-[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahgs (Artis) (11.526.992) -
Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (215.573) (77.839)
- Lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (172.119) -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerie Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (43.454) (77.839)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (1.565.134) (440.117)
Faaliyetlerle 1lgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 10-25 288.337 (4.681.699)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 11 (18.783.696) 9.310.624
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (8.676.888) -
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) (10.106.808) 9.310.624
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 9 7.731.689 -
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 1.247.671 2.294.850
- Lliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) - -
- Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.247.671 2.294.850

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) Incir Portfoy Yoénetimi Anonim Sirketi’nin kurulus tarihinin 05 Subat 2025 olmasindan dolay1, nakit akis tablosu 05

Subat — 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in sunulmustur.



INCIR PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 VE 2025 TARIHLERINDE SONA EREN ARA

HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Gecmis

Cari donem donem (*)
Sinirh Sinirh
Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.- 05.02.-
Referanslar: 30.09.2026 30.09.2025

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.290.808)  (1.031.115)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (3.290.808)  (1.031.115)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 13 (3.290.808) (558.397)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 - (472.718)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 63.698.632  75.394.780
Nakit sermaye artirimi 17.1 72.602.978 75.740.708
Bor¢ Odemelerine iligkin Nakit Cikislari (8.904.346) (335.290)
- Finansal Bor¢ Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikaglar: 6 (8.904.346) (335.290)
Odenen Faiz 232 - (10.638)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) 68.120.129  65.087.313
NAKITTEKI ENFLASYON ETKIiSi (12.756.448) (10.186.113)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 55.363.681  54.901.200
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 85.215.721 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 140.579.402  54.901.200

Ekli notlar bu tablolarn ayrilmaz pargasidir.

(*) Incir Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin kurulus tarihinin 05 Subat 2025 olmasindan dolayi, nakit akis tablosu 05
Subat — 30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi i¢in sunulmustur.



INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Incir Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 05 Subat 2025 tarihinde “Dias Portfdy Yénetimi Anonim
Sirketi” unvaniyla Istanbul / Tiirkiye’de kurulmus olup 15 Ekim 2025 tarihinde mevcut unvanini kullanmaya
baslamustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu; SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve
6zel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar ve bireyler igin 6zel portfdy yonetimi ve yatirim
danismanlig1 hizmeti vermektir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 26 Ocak 2026 tarihli yazisiyla birlikte, Sirket’in portfoy yoneticiligi ve yatirim
danigsmanlig1 faaliyetinde bulunmasi uygun gorilmiistiir.

30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Sirket’in ortalama personel sayisi 20°dir (31
Aralik 2025: 11).

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla sermaye yapis1t Not 17.1°de sunulmustur.
Sirket’in merkez adresi agagidaki gibidir:

Cumbhuriyet Mahallesi Yeni Yol 1 Sk.
Now Bomonti No:2 I¢ Kap: No:17
Sisli / Istanbul / Tiirkiye

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.a Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Sirket, yasal defterlerini, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak diizenlemektedir.

Mlisikteki finansal tablolar, KGK tarafindan 03 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS taksonomisi” ile
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”)’na uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir. TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglamas1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari, SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”suna, 08 Subat 2024 tarih ve 9/221 sayili kararina ve 07 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili
kararina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, ilisikteki finansal tablolar, KGK tarafindan 03 Temmuz 2024
tarihinde yayimmlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”ya uygun olarak sunulmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karar1 ile KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan
duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama
Rehberi”ne istinaden, TMS / TFRS’yi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayimlanan TMS / TFRS’ye gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin birtakim diizeltme ve
siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.
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INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca, isletmeler, ara donem
finansal tablolarin1 tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Bu ara dénem finansal tablolar,
Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS / TFRS’yi uygulayan isletmeler, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 ile Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan
aciklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait
finansal tablolarindan itibaren, “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardi”na gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gecerli para birimi yiliksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal
tablolarinda uygulanmaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ile
onceki donemlere ait karsilagtirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk Lirasi’nin genel satin alma giiclinde
meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin
alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Sirket, TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 ydnlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymmlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayilarim kullanmustir. Tiirk
Lirasi’nin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 01 Ocak 2005
tarihinden bu yana cari ve gegmis dénemlere ait TUFE ile karsilik gelen diizeltme katsayilar1 asagidaki
gibidir:

Diizeltme Ug Yillik Bilesik

Tarih Endeks(*) Katsayis1  Enflasyon Orani
30 Eyliil 2026 137,23 1,00000 158%
31 Aralik 2025 110,39 1,24317 211%
30 Eyliil 2025 105,78 1,29732 222%

(*) Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”), 01 Ocak 2026 tarihi itibartyla, TUFE verilerini, baz y1l1 2025=100
olacak sekilde gilincellemistir. Bu nedenle, dnceki donemlerde farkli bir referans yili ve 6l¢eklendirme ile
raporlanan endeks degerleri, karsilagtirilabilirligin saglanmasi amaciyla, yeni baz yilina gore uyarlanarak
yukaridaki tabloda gosterilmistir.

TMS 29 uyarinca, finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak iizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk olarak
parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmis, parasal olmayan varlik ve yiikiimliliikler ayrica cari
degeriyle oOlciilenler ve maliyet degeriyle dlgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur. Parasal
kalemler (bir endekse bagli olanlar harig) ile raporlama donemi sonundaki cari degerleriyle 6l¢iilen parasal
olmayan kalemler halihazirda 30 Eylil 2026 tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade edildiklerinden
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 30 Eyliil 2026 tarihindeki 6l¢lim biriminden ifade edilmeyen
parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Parasal
olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir
degeri ast1ig1 durumda, ilgili TMS / TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yani sira,
0zkaynak unsurlan ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon
diizeltmesi yapilmistir. Kar veya zarar tablolar1 ve diger kapsamli gelir tablolarinda yer alan, satiglarin
maliyeti, amortisman ve itfa paylari, varlik satig kar1 / (zarar1) ve gercege uygun deger diizeltmeleri kalemleri
disindaki tiim kalemler, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir. Satiglarin maliyeti, amortisman
ve itfa paylari, varlik satis kar1 / (zarar1) ve gergege uygun deger diizeltmeleri kalemleri ise diizeltme
katsayilar1 kullanilarak diizeltilmis finansal durum tablosu kalemleri temel alinarak yeniden hesaplanmustir.
Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.
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INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

Tiirk Lirasi’nin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak
2005 tarihinden Once edinilmis ya da iistlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten Once isletmeye
konmus ya da olusmus 6zkaynaklar, TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 30 Eyliil 2026 tarihine kadar meydana
gelen degisime gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar bolimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayiplari)
kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmigtir. Parasal varlik veya yiikiimliiliklerin degeri endeksteki
degisimlere bagli olmadig: siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliiklerden daha yiiksek tutarda
parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma giicli zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda
parasal yiikiimliilik tagiyan isletmelerin satin alma giicii artig gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da
kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
kalemlerin ve endekse bagl parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

Para Birimi ve Finansal Tablolarda Sunulan Tutarlarin Yuvarlanma Derecesi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilastirmali olarak TL’dir. TL olarak
verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in Yonetim kurulu tarafindan 23 Ekim 2026 tarihinde onaylanmis ve
yayimlanmasi igin yetki verilmistir. BOyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’'nin ve bazi
diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslari

Sirket solo (konsolide olmayan) finansal tablo hazirlamaktadir.
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INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemlerle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2026 tarihli finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile, 01 Ocak — 30 Eyliil 2026 donemine ait
kar veya zarar, diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 05 Subat -
30 Eyliil 2025 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Sirket’in, detaylar1 “Yilksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi” boliimiinde
aciklanan TMS 29 standardi uygulamasi nedeniyle yapilan diizeltmeler disinda, 31 Aralik 2025 ve 30 Eyliil
2025 tarihli finansal tablolarinda yaptig1 herhangi bir diizeltme bulunmamaktadir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e Isletmenin finansal durumu, performans: veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan
birini karsilamadig1 siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe politikalar
uygulanmalidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mlisikteki finansal tablolarin TMS/TFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yénetim tarafindan hazirlanmis
finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili
verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapilmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla
gbzden gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler agagidaki gibidir:
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INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

Stipheli alacaklar karsilig

Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyla var olan ancak cari
ekonomik kosullar c¢er¢evesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger diistikligiine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan borglularin geg¢mis performanslar
piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden, finansal tablolarm onaylanma tarihine kadar
olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Ertelenmis finansman gelir/gideri

Ticari alacak ve borglarm etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borglara
iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alimmaktadr.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin iizerinden dipnot 2.c’de belirtilen faydali omiirleri
dikkate alarak amortisman ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.c’de agiklanmustir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS / TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylkiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlart ile TMS / TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar
altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler goz Oniinde
bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla
vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar {izerinden 6ngoériilebilir ve vergi kanunlar c¢ergevesinde
vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi igin
ertelenen vergi varlig1 olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir. flgili finansal durum tablosu tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamalarina iligskin detaylar Not 25°te yer almaktadir.
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INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Eyliil 2026 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01 Ocak 2026 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TMS /
TFRS ve TMS / TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmugtir.

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Olgiimii
- TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11
- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagli Elektrige Dayanan S6zlesmeler

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

b) Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satislar1 veya Katkilar

- TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard1

- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standardi

- TFRS 19 — Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Aciklamalar Standardi

- TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve
alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak {izere bes kategoriden biri
igerisinde sunmasin1 zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yoOnetim tarafindan belirlenmis performans
Olciitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan
islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasma ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal
raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak
2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde yiiriirlii§e girecektir. Bununla birlikte,
erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 20 Standardi ile UMS 28’e yonelik degisiklik UMSK tarafindan yaymlanmis ancak
heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamuistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasini
olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

- UFRS 20 - Diizenlemeye Dayali Varliklar ve Diizenlemeye Dayal1 Yiikiimliilikkler Standardi
- UMS 28 Degisiklikleri — Istirak ve Is Ortakliklarina Yénelik Gergege Uygun Deger Opsiyonu

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.c Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler; nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri ger¢ege uygun
degerlerine yakindir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesine ve Olciimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerini almigtir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango dist
birakilmasi ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diislikliigliniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modelinin yan1 sira yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere,
asamal1 olarak yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar1 da igermektedir.
TFRS 9, 01 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢timii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmastir.

TFRS 9un uygulanmasimin Sirket’in finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe

politikalar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgtimii
tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.
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TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olciilen; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oOlgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Olgililen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakl1 tiirevlerin
finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne
sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araclarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
alimmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatinm bazinda yapilabilir.
Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde Olglimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6lciide
azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6lgiilen ve dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk Glgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Olgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklart ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma
araclart icin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS
9 uyarimnca kredi zararlari TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektér bor¢lanma araglarindan
olusmaktadir.
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TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve,

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren Onemli Olglide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya c¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarari
tecriibelerine dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliilikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal ylikiimliiliigiin yiliklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gergege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacaklar

Aliciya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin

etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir.
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Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disiikliigli hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger dusiikliigline ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigli zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan lgiilmektedir.

Deger diisiikliigti karsilig1 ayrilmasim takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarimin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diistilerek
esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlar1, kar veya zarar tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. lgili finansal
yiikiimliligin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun
degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliiliikler G6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliiliikler olarak
siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Ticari Borclar
Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi

gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari lizerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir. Arsa, faydali dmriiniin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri, geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 donemde gider
olarak kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir. Yapilan harcamalar, ilgili maddi duran varliga
gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artist sagliyorsa bu harcamalar varliin maliyetine
eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sOzlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:
Faydali 6miir
Demirbaslar 3-10 y1l
Ozel maliyetler Kira stiresi veya kullanim émriinden kii¢iik olan

Bakim ve onarim giderleri, olustuklar1 donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden onceki durumundan daha iyi
bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik émiirleri gergevesinde
amortismana tabi tutulurlar. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin
tasinan degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigima bakmaksizin
finansal durum tablosundan cikarir.

Kullanim Hakki Varhklarn

Sirket, kullanim hakk: varliklarini faaliyet kiralama so6zlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diistkligi zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Faaliyet kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Sirket, kullamim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararh
Oomriiniin sonuna ve/veya sozlesmede Ongoriilen siire kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakk1
varliklar1 deger diisiikliigl degerlendirmesine tabidir.
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Kullanim hakki varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali omiirleri esas alinarak,
asagida belirtilmistir:
Faydali 6miir

Binalar 3yl
Tasatlar 3yl
Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket, kira ylikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiligiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamamin fiilen bagladigi tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) Ik 8l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagh degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul &lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olaymn veya kosulun
gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize
edilmis iskonto oranimni, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran
olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii agagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,

finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden dlclilmektedir.

Kisa Vadeli Kiralamalar ve Dayanak Varligin Disiik Degerli Oldugu Kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat ile diisiik degerli gayrimenkul
kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir
kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Aynm1 zamanda, diisiik degerli varliklarin
muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin diisik degerli oldugu diislinlilen demirbaslara da
uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve diisik degerli varliklarin kiralama soézlesmeleri,
kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.
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Kiralamay1 Uzatma veya Sonlandirma Opsiyonlarina Mliskin Onemli Varsayimlar ve Tahminler

Kiralama yiikiimliligii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarimin biiytik kismi Sirket ve
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket kiralama siiresini, s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlan ilgili sozlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger sartlarda
onemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden gegcirilmektedir.

Kolaylastirict1 Uygulamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (baslangig¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar).

Sirket, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli oldugu
diisiiniilen ofis ekipmanlarima da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve diisiik degerli
varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Makul 6l¢iide benzer 6zelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portfdye (benzer bir ekonomik ortamdaki
benzer bir varlik smifi i¢in geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto orani
uygulanmustir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklar1 icermektedir. Maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet
degerlerinden varsa kalmti degerlerinin disiilmesinden sonra, birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gére (10
yili gegmeyen faydali dmiir) dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimlari

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir.
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Maddi Olmayan Varliklarin Bilan¢o Dis1 Birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi
olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar,
varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilanco) disina alindig1 zaman kéar veya zararda
muhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 disinda kalan her varlik
icin her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger
diistikliigli kayiplar ilgili donem igerisinde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan
deger disiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara
alinmasii izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger
diistikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Sirket, tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri goz onlinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli 6lgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin uymamasi,
- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirii bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigi,

- Bor¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklar1 nakit akislarinda 6nemli
diistislerin olup olmayacagi.

Gercege Uygun Degerlerin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Ger¢ege uygun degerler degerleme
ve/veya aciklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gergege
uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya yiikiimliiliige iliskin dipnotlarda
ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski
Sirket’in doviz pozisyonunun {iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon
almmas suretiyle yonetilmektedir.

Vergilendirme

[lisikteki finansal tablolarda vergi gideri, cari dénem vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.

Cari donem vergi karsiligi

Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisine iliskin yiikiimliiliikler i¢in finansal durum tablosu
tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlari ¢ergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin finansal
durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylkimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarn timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikkler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gec¢ici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢giide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallasmis veya
onemli Olgiide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla
varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkiimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliliklerin aymi vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliilik ve sarta
bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olas1 bir yiikiimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimlilik), bu yikiimliligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilangco doneminde gozden gegirilmekte ve cari
tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, baz1 islemler ileride dogmas1 muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tagimalari agisindan finansal durum tablosu dis1 kalemler olarak tanmmistir. Gelecekte
ger¢eklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimlulikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine
yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde dlciilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satiglar, iskontolar ve iadeler
disiildiikten sonra donem i¢indeki hizmet gelirlerinin fatura tutarlarini icermektedir.

Iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

(ii) Sirket {izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi veya

(iii) Sirket lizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmas1 veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
cergevesinde is iligkilerine girmektedir.
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Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo karn veya zarar olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Sirket, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun “KGK”
yayimlamis oldugu 15 Mart 2021 tarihli “Yabanci Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina Gére Sonraki Olgiimii Hakkinda” duyurusuna uygun olarak dlgiimleri gergeklestirmistir.

Do6nem sonlarinda, finansal durum tablosunun varliklar boliimiinde siniflanan tutarlar igin kullanilan déviz
kurlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2026  31.12.2025

USD 48,9303 42,8457
EURO 55,5567 50,2859
GBP 64,8493 57,5123

Donem sonlarinda, finansal durum tablosunun yiikiimliiliikler béliimiinde siniflanan tutarlar i¢in kullanilan
doviz kurlan asagidaki gibidir:

30.09.2026  31.12.2025

USD 49,0184 42,9229
EURO 55,6568 50,3765
GBP 65,1874 57,8122

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda Sirket’in diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Sirket’in, belirli bir ekonomik ¢evrede
mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gosteren
diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi boliimdiir.
Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik;
boliim hasilatinin biiylik bir cogunlugunun Sirket dis1 miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve Sirket dist
miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim hasilatinin,
tiim boliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan
boliim sonucunun, kar elde eden boliimlerin toplam sonuglari ile zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin
mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim bdliimlerin toplam
varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirket, faaliyetlerini aym cografi bolgede ve aymi sektorde siirdiirmektedir. Bu sebepten bdliimlere gore
raporlama yapilmamastir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O0demekle yilikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, azami 73.730 TL
(31 Aralik 2025: 53.920 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini1 “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak ve
Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde etkin faiz orami ile iskonto etmistir.
Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal
kazang / (kayiplar) ise diger kapsaml gelirde yansitilmustir.

Sosval Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi silirece baska yiikiimliliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili
donemlere personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan disiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir igletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tesvikleri, onceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklari
ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tegvikleri, elde

edilmesi igin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.
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Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, Onemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
acgiklanmaktadir.

Pay Basina Kazancg / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang / (zarar), net donem karinin / (zararimin) ilgili donem
icerisinde piyasada mevcut bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda pay dagitarak (bedelsiz pay) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz pay dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu pay senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Hasilat

Sirket, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya
baslamigtir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oOncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir
edim ylkimliligi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yikiimliiliiklerinin zamana yayili olarak mi1
yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim ytlikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, s6z konusu edim yikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek
hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, portfoy yoneticiligi kapsaminda hasilat elde etmektedir. Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki
edim yukimlilikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin misterilerin eline gectiginde
muhasebelestirilir.

Sirket, satis1 yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarin1 dikkate alir.
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Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngdrmesi
durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.
Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir. Temettii bor¢lar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onay1 sonrasinda
yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, nakit akis
tablolarmi diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirket’in finansal
faaliyetlerde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

NOT 3 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
i) iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) Ticari alacaklar hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflardan ticari alacaklarin detayi asagidaki
gibidir (Not 11):

30.09.2026 31.12.2025

IC igtas Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 5.715.641 -
Ictur Yiyecek ve Icecek Hizmetleri Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi 2.517.016 -
Serhat Cegen 1.726.348 -
Mehmet Salih Cecen 1.517.051 -
Firat Cegen 1.530.818 -
Antbel Antalya Belek Turizm Yatirimlar1 Anonim Sirketi 313.764 -
13.320.638 -
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b) Diger alacaklar hesap kalemi igerisinde smiflanan iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklarin detayi
asagidaki gibidir (Not 7):

30.09.2026 31.12.2025

Incir Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 50.904 -
Incir Portfoy Birinci Para Piyasas1 (TL) Fonu 49.815 -
Incir Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu 49.077 -
Incir Portfoy Ydnetimi A.S. Birinci Proje Gayrimenkul Yatirim Fonu 22.323 -

172.119 -

c¢) Ticari borglar hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflara ticari borglarin detay: asagidaki gibidir
(Not 11):

30.09.2026 31.12.2025

Dias Bilisim ve Teknoloji Hizmetleri Anonim Sirketi - 4.427.906
IC igtas Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi - 3.711.932
ICA IC Igtas Altyap: Isletme ve Bakim Anonim Sirketi - 537.050

- 8.676.888

ii) Iligkili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

a) Hasilat hesap kalemi icerisinde siniflanan iligkili taraflara yapilan net satislarin detay: agagidaki gibidir:

01.01- 05.02-
30.09.2026 30.09.2025

IC Igtas Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 22.154.084 -
I¢tur Yiyecek ve Igecek Hizmetleri Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi 9.466.628 -
Serhat Cecen 6.378.380 -
Mehmet Salih Cegen 5.613.650 -
Firat Cecen 5.232.024 -
Antbel Antalya Belek Turizm Yatirimlari Anonim Sirketi 2.029.530 -
IC Toptan Enerji Ticaret Anonim Sirketi 125.649 -
50.999.945 -
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b) Genel yonetim giderleri hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflardan yapilan alimlarin detay:
asagidaki gibidir:

01.01- 05.02-
30.09.2026 30.09.2025

IC ictas Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 2.983.469 1.685.080
Dias Bilisim ve Teknoloji Hizmetleri Anonim Sirketi - 3.943.061
2.983.469 5.628.141

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin detay: asagidaki gibidir:

01.01- 05.02-
30.09.2026 30.09.2025

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 34.353.496 12.286.497

34.353.496 12.286.497
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

30.09.2026 31.12.2025

Bankalar
Vadeli mevduat 140.445.228 10.566.963
Vadesiz mevduat 134.174 74.648.758
140.579.402 85.215.721

30 Eylul 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in banka mevduatlart vadeli ve vadesiz
mevduatlardan olugmaktadir ve ilgili hesaplar tizerinde blokaj bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin tamaminin orijinal
para birimi TL’dir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla vadeli mevduatlara ait detay bilgiler asagidaki gibidir;

Para Cinsi Yabanci Para Tutar1  Faiz Oram1 Aralin =~ Vade Araligi TL Tutar1
TL 140.445.228 %37,60 1 giin 140.445.228
140.445.228

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduatlara ait detay bilgiler asagidaki gibidir;

Para Cinsi Yabanci Para Tutar1 Faiz Oram1 Aralign =~ Vade Araligi TL Tutar1
TL 10.566.963 %38,50 1 glin 10.566.963
10.566.963
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detay asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

30.09.2026 31.12.2025
Menkul kiymet yatirim fonu 996.413 -
Devlet tahvilleri - 57.633
Vadeli islem opsiyon piyasasindan nakit alacaklar - 10.860.265
996.413 10.917.898
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Yoktur (31 Aralik 2025: Yoktur).
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:
30.09.2026  31.12.2025
Kiralamalardan kaynaklanan borglar 4.200.565 6.964.422
Toplam kisa vadeli finansal borglar 4.200.565 6.964.422
Kiralamalardan kaynaklanan borglar 12.021.243 11.857.297
Toplam uzun vadeli finansal borglar 12.021.243  11.857.297
Toplam finansal borglar 16.221.808 18.821.719

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, finansal bor¢larin tamami, “TFRS 16 Kiralamalar”

standard1 kapsamindaki borglardan olusmaktadir.
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NOT 7 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

30.09.2026 31.12.2025
Iligkili taraflardan alacaklar (Not 3) 172.119 -
172.119 -
Uzun vadeli diger alacaklar
30.09.2026 31.12.2025
Verilen depozito ve teminatlar 128.043 84.589
128.043 84.589
30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli diger borc¢lar
30.09.2026 31.12.2025
Odenecek vergi ve fonlar 4.638.914 3.391.243
4.638.914 3.391.243

Uzun vadeli diger borg¢lar
Yoktur (31 Aralik 2025: Yoktur).

NOT 8 — PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30.09.2026 31.12.2025

Gelecek aylara ait giderler 2.092.295 790.982
Verilen is avanslari 314.137 42.321
Personele verilen is avanslari - 7.995
2.406.432 841.298

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Yoktur (31 Aralik 2025: Yoktur).
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NOT 9 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2026 31.12.2025

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.018.143 -
Personele borglar 5.760.472 46.926
7.778.615 46.926

NOT 10 - DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2026 31.12.2025

Devreden KDV 7.111.400 6.188.327

7.111.400 6.188.327

NOT 11 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2026  31.12.2025

Faaliyetlerden gelir tahakkuklar1 11.526.992 -
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 3) 13.320.638 -
24.847.630 -

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2026  31.12.2025

Ticari borglar 1.565.993  12.982.212
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 3) - 8.676.888
Ticari faaliyetlere ait gider tahakkuklari 540.000 275.984
Borglar reeskontu (-) (224.803) (842.196)

1.881.190  21.092.888
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NOT 12 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kullanim hakki varliklarmin detay1 ve hareket tablolari
asagidaki gibidir:

Maliyet 05 Subat 2025 Girig 31 Aralik 2025 Giris 30 Eyliil 2026
Binalar - 16.404.084 16.404.084 - 16.404.084
Tasatlar - 3.425.6%4 3.425.694 6.233.807 9.659.501
Toplam - 19.829.778 19.829.778 6.233.807 26.063.585

Birikmis Amortisman (-)

Binalar - 911.338 911.338 4.101.021 5.012.359
Tasitlar - 570.949 570.949 1.895.391 2.466.340
Toplam - 1.482.287 1.482.287 5.996.412 7.478.699
Net Defter Degeri - 18.347.491 18.584.886

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla maddi duran varliklarin detay1 ve hareket tablolari
asagidaki gibidir:

Maliyet 05 Subat 2025 Giris 31 Aralik 2025 Giris 30 Eyliil 2026
Demirbaglar - 2.674.538 2.674.538 3.290.808 5.965.346
Ozel Maliyetler - 14.502.245 14.502.245 - 14.502.245
Toplam - 17.176.783 17.176.783 3.290.808 20.467.591

Birikmig Amortisman (-)

Demirbaglar - 114.095 114.095 711.084 825.179
Ozel Maliyetler - 805.680 805.680 3.625.561 4.431.241
Toplam - 919.775 919.775 4.336.645 5.256.420
Net Defter Degeri - 16.257.008 15.211.171
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NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin detayr ve hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

05 Subat

Maliyet 2025 Giris 31 Aralik 2025 Giris 30 Eyliil 2026
Haklar - 764.204 764.204 - 764.204
Toplam - 764.204 764.204 - 764.204
Birikmis Amortisman (-)

Haklar - 42.607 42.607 74.003 116.610
Toplam - 42.607 42.607 74.003 116.610
Net Defter Degeri - 721.597 647.594

35



INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki

gibidir:

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Yoktur (31 Aralik 2025: Yoktur).
Uzun vadeli bor¢ karsiliklari
Yoktur (31 Aralik 2025: Yoktur).

Kosullu Varhklar

Sirket’in kosullu varliklar1 bulunmamaktadir.

Kosullu Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in teminat / rehin / ipotek / kefalet (“TRIK”)

pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRIK'ler

30.09.2026 31.12.2025

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRiK'lerin Toplam Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRiK'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRIiK lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRIK’lerin Toplam Tutari (a)

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRIiK’lerin Toplam
Tutar1

Yoktur

Yoktur

Yoktur
Yoktur
Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur

Yoktur
Yoktur
Yoktur

Yoktur

Yoktur

Toplam
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA fLiSKiN KARSILIKLAR

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalara iligskin

karsiliklar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklar

30.09.2026  31.12.2025
Kullanilmayan izin karsiliklar 2.106.200 -
2.106.200 -
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsihiklar

30.09.2026  31.12.2025
Kidem tazminati karsiliklari 1.019.925 377.970
1.019.925 377.970

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:
30.09.2026 31.12.2025
Faiz oram 238,75 238,75
Enflasyon orani %34,10 %35,00
Reel iskonto oranlari %3.,47 %2,78
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran %100,00 %100,00

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki

gibidir:
01.01.- 05.02.-
30.09.2026  31.12.2025
Donembasgi bakiyesi 377.970 -
Hizmet maliyeti 735.287 377.970
Faiz maliyeti 6.317 -
Parasal kazang / (kayip), net (73.933) -
Aktlieryal fark (25.716) -
Kapanis bakiyesi 1.019.925 377.970
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NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
17.1 Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi her biri 1.000 TL degerinde olan 180.000 adet paydan
olusmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ortaklar Pay oran1 Pay tutar1 (TL) Pay oran1 Pay tutari1 (TL)
Firat Cegen %100,00 180.000.000  9%100,00 50.000.000
Odenmis Sermaye %100,00 180.000.000  %100,00 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 39.490.321 25.740.709
Toplam 219.490.321 75.740.709

- Sirket’in sermayesi 50.000.000 TL’den 110.000.000 TL’ye artirilmis olup ilgili husus 8 Ocak 2026
tarihinde tescil edilmistir. Artirilan tutarin tamami sermaye avansi hesabindan karsilanmistir.

- Sirket’in sermayesi 110.000.000 TL’den 180.000.000 TL’ye artirilmis olup ilgili husus 16 Temmuz
2026 tarihinde tescil edilmistir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, Sirket paylarinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in kayith sermaye tavanmi 250.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen kayith
sermaye tavani izni 2025-2028 yillar i¢in gegerlidir.

Sermaye diizeltmesi farklar

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade etmektedir.

Sirket’in, 07 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’ne istinaden hazirlamis
oldugu TMS 29 uyarinca diizeltilmis 6zsermaye hesaplarina dair agiklamasi asagidaki gibidir;

TMS / Gegmis yil

VUK'a gore  TFRS'ye gore karlar1 /
finansal finansal  (zararlari)'nda
tablolar tablolar izlenen fark

Sermaye Diizeltme Farklar - 39.490.321 (39.490.321)

- 39.490.321 (39.490.321)
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17.2 Sermaye Avanslar

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla sermaye avanslarinin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2026 31.12.2025

Sermaye avanslari - 74.590.330

- 74.590.330

17.3 Tammmlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang / (Kayiplari)

Sirket, 30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarina,
detay1 Dipnot 2’de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak
finansal durum tablosu giliniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliligiini yansitmuistir.
Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal
kazang / (kayiplar) ise diger kapsamli gelirde gosterilmistir.

30.09.2026  31.12.2025

Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglari / (kayiplari) 18.001 -

18.001 -

17.4 Gecmis Yillar Kar / Zararlar

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla gegmis yil kar / (zararlari), net hesabinin detay1 asagidaki
gibidir;

30.09.2026  31.12.2025

Gegmis yil kar / (zararlar1) (37.070.799) -

(37.070.799) -

30 Eylul 2026 ve 2025 tarihleri itibariyla, gecmis yillar kar / (zararlarimin) hareket tablosu, ilisikteki
6zkaynak degisim tablosunda sunulmustur.
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NOT 18 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satislarin maliyeti
asagidaki gibidir:

18.1 Hasilat

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025

Bireysel ve kurumsal portfoy yonetim ticreti 125.006.631 - 64.952.140 -
Yo6netim danismanligi gelirleri 8.639.289 - 8.639.289 -
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 133.645.920 - 73.591.429 -

18.2 Satislarin Maliyeti
Yoktur (05 Subat - 30 Eyliil 2025: Yoktur).
NOT 19 - GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagida
sunulmustur:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Genel yonetim giderleri 153.736.497 32.582.304 64.377.362 18.449.068

153.736.497 32.582.304 64.377.362 18.449.068

NOT 20 - NITELIiKLERINE GORE GiDERLER
20.1 Genel yonetim giderleri

30 Eylil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Personel giderleri 121.537.420 25.115.260 52.200.968 16.695.192
Amortisman ve itfa paylarn 10.407.060 337.406  3.706.780 320.903
Aidat giderleri 7.547.049 419.681 779.187 412.046
Danigsmanlik giderleri 5.720.535 5.456.631 3.941.180 581.287
Seyahat ve konaklama giderleri 1.275.759 28.178 701.812 27.535
Temsil ve agirlama giderleri 745.170 20.512 352.859 20.512
Vergi, resim ve harglar 648.659 724.227 59.930 68.709
Diger giderler 5.854.845 480.409  2.634.646 322.884

153.736.497 32.582.304 64.377.362 18.449.068
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NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / (GIDERLER)
21.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler
asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Reeskont geliri 428.002 893.631 228.917 303.610
Ticari faaliyetlerden kur farki geliri 11 809 - 809

428.013 894.440 228.917 304.419

21.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler
asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Ticari faaliyetlerden kur farki gideri 70.329 16.253 35.421 6.463
Diger giderler 2.585 196 - -
72.914 16.449 35421 6.463
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NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)
22.1 Yatirim faaliyetlerinden gelirler

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatinm faaliyetlerinden gelirler
asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Menkul kiymet satis ve degerleme gelirleri 33.149.266 - 18.677.392 -
Faiz gelirleri 13.761.111 16.638.785  6.588.265  7.873.019

46.910.377 16.638.785 25.265.657  7.873.019

22.2 Yatirim faaliyetlerinden giderler

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirnm faaliyetlerinden giderler
asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025

Vadeli islem zararlari 265 - - -

265 - - -

NOT 23 - FINANSMAN GELIR / (GIDERLERI)
23.1 Finansman gelirleri

Yoktur (05 Subat - 30 Eyliil 2025: Yoktur).

23.2 Finansman giderleri

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025

Banka havale giderleri - 10.638 - 8.759
Diger finansman giderleri (*) 6.324.495 445.734  1.326.111 237.554

6.324.495 456.372  1.326.111 246.313

(*) Diger finansman giderleri; “TFRS 9 Finansal Araglar” ve “TFRS 16 Kiralamalar” standartlar1 geregince
meydana gelen finansman giderleri ile diger banka islem giderlerinden olusmaktadir.
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NOT 24 - PARASAL KAZANC / (KAYIP), NET

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait parasal kazang¢ / (kayip), net

tutarinin, olustugu parasal olmayan hesap bazinda detay1 asagidaki gibidir;

01.01. - 05.02. -
30.09.2026 30.09.2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Pesin Odenmis Giderler 209.543 11.760
Maddi Duran Varliklar 7.510.827 212.766
Maddi Olmayan Duran Varliklar 141.150 20.348
Ertelenmis Vergi Varlik / (Yiikiimlilikleri), Net 2.237.033 -
Odenmis Sermaye (28.564.963) (10.874.953)
Geemis Yillar Kar / (Zararlar1), Net 4.481.190 -
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (3.391.926) -
Genel yonetim giderleri 9.268.654 1.790.454
Esas faaliyetlerden diger gelirler (24.239) (57.974)
Esas faaliyetlerden diger giderler 4.917 1.182
Yatirim faaliyetlerinden gelirler (4.821.068) (1.140.788)
Yatirim faaliyetlerinden giderler 35 -
Finansman giderleri 453.859 36.392
Parasal Kazang / (Kayip), Net (12.494.988) (10.000.813)
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NOT 25 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis Vergi

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yikiimliliigli, TMS / TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TMS / TFRS ve vergi amacgh
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

30 Eylil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi hesaplamasinda; “TMS 12 Gelir
Vergileri” standardimin 6lgme bashigi igerisinde yer verilen “ertelenmis vergi varliklart veya borglart
raporlama dénemi sonu itibariyla yiiriirlilkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlarina
(ve vergi kanunlarina) dayanilarak varliklarin gelire donistiigii veya borglarin 6dendigi donemlerde
uygulanmasi beklenen vergi oranlar kullanilmak suretiyle hesaplanir” hiikmii geregi, %30 orami dikkate
alinmustir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yirirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2026 31 Aralik 2025
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varligl/ Toplam varligl/
gecici farklar  (yiikiimliliigi)  gecici farklar  (yiikiimliiligii)
Ertelenen vergi varliklari:
Indirilebilir mali zarar 1.852.752 555.826 42.541.145 12.762.343
Kidem tazminat1 karsilig1 1.019.925 305.978 377.970 113.391
Kullanilmayan izin karsilig1 2.106.200 631.860 - -
Gider tahakkuku 540.000 162.000 275.984 82.795
Kur farki giderleri 284 84 109 33
Beklenen kredi zarar karsilig 125.272 37.582 75.851 22.755
Ertelenen vergi varliklar 1.693.330 12.981.317
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve endeks farklari (5.813.128) (1.743.938) (4.293.939) (1.288.181)
Borglar reeskontu (224.803) (67.441) (842.196) (252.660)
Gelecek aylara ait giderler ile ilgili diizeltmeler (209.543) (62.863) (13.543) (4.063)
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku (146.687) (44.0006) - -
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.918.248) (1.544.904)
Ertelenen vergi varliklari / (yiikiimliiliikkleri), net (224.918) 11.436.413
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30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi geliri/gideri asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.-
30.09.2026 30.09.2025

Donem vergi geliri / (gideri) - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (11.653.616) 13.150.882

Vergi geliri / (gideri), net (11.653.616) 13.150.882

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki ertelenmis vergi geliri /
(giderine) ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.-

30.09.2026 30.09.2025

Donem bas1 acilis bakiyesi (11.436.413) -
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi 7.715 -
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net (224.918) 13.150.882
Vergi geliri / (gideri), net (11.653.616) 13.150.882

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igerisindeki donem vergi geliri / (gideri)
hesaplama tablosu agagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.-
30.09.2026 30.09.2025

Denetlenmemis vergi dncesi kar / (zarar) 31.180.357 (15.205.398)
Matraha ilaveler / indirimler toplami (31.180.357) 15.205.398
Denetlenmemis mali kar / (zarar) - -
Gegerli vergi orani %30 %30

Hesaplanan vergi - -
Parasal kazang / (kayip), net - -

Kar veya Zarar tablosundaki kurumlar vergisi karsiligi - -

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklart asagidaki
gibidir:

30.09.2026 31.12.2025

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2.325.538 3.536.948

2.325.538 3.536.948
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénemde mali zarar mahsubu
nedeniyle vergi karsilig1 ayrilmamustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. 2026 yilinda uygulanan
efektif vergi oran1 %30’dur (2025: %30).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2026 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %30’dur (2025: %30).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiinci ayin 1-30 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylan {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaj orani, rapor tarihi itibariyla %15’tir.

NOT 26 — PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

30 Eyliil 2026 ve 2025 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait nominal degeri 1.000 TL olan pay
basina kazang / (zarar) asagidaki gibidir:

01.01.- 05.02.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026  30.09.2025 30.09.2026  30.09.2025

Donem net kari / (zarar) (3.298.465) (12.371.831) 16.831.587 (15.934.245)
Toplam agirlikli ortalama pay adedi (*) 129.744 50.000 168.587 50.000

Pay basina diisen basit ve sulandirilmis kazang /
(zarar) (TL) (25,42) (247.,44) 99,84 (318,68)

(*) Pay adedi, sermaye artirim tarihleri dikkate alinarak, agirlikli ortalama yontemine gore hesaplanmustir.
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclar

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagli yikiimliiliiglini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, satiglarindan kaynaklanan
ticari ve diger alacaklar1 ile bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir.
Sirket yonetimi miisterilerden alacaklar1 ile ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in ayr1 ayr1 olmak kaydiyla
kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak azaltmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari
ekonomik durum g6z Oniline alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida

belirtilmistir:
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili iliskili Diger

Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) 13.320.638 11.526.992  172.119 128.043 140.579.402
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 13.320.638 11.526.992  172.119 128.043 140.579.402

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter
degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarm net
defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)
-Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E.Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde,
teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kaldigi kredi riskleri asagida

belirtilmistir:
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili iliskili Diger

Taraf Diger Taraf  Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (%) - - - 84.589 85.215.721
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - 84.589 85.215.721

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismu
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi
Vadesi ge¢memiy (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan
teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarm degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya
tiim piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

Faiz tagiyan finansal bor¢larin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit
faiz oram1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu wvarliklarin biytkligi ile degisim
gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz oranlarmin degismesine karsi olan risk acgikligi, her seyden Once
Sirket’in degigsken faiz oranli borg ylikiimliiliiklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki politikas1 ise faiz
maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir. 30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri
itibartyla, Sirket’in degisken faizli finansal ara¢ ve borcu bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasma sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla likidite riskini gosteren tablolar asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Defter toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yilaras:
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (GEa163110] Kisa (I) arasi (IT) 11)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama yiikiimliiliikleri 16.221.808 18.265.439  1.374.030  5.221.314 11.670.095

16.221.808 18.265.439  1.374.030  5.221.314 11.670.095

Beklenen vade
uyarinca nakit
Defter cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1
Beklenen vadeler Degeri (=IHI+IID) Kisa (I) aras1 (I)  aras1 (III)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglar 1.881.190 2.105.993  2.105.993 - -
Diger borglar 12.417.529 12.417.529  5.760.472  6.657.057 -
14.298.719 14.523.522  7.866.465  6.657.057 -
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Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla likidite riskini gosteren tablolar asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Defter toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yilaras:
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=I+II+IID) Kisa (I) arasi (IT) (I1D)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama yiikiimliiliikleri 18.821.719 26.123.398 1.708.156  5.466.099 18.949.143
18.821.719 26.123.398 1.708.156  5.466.099 18.949.143
Beklenen vade
uyarinca nakit
Defter cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l
Beklenen vadeler Degeri (=IHI+IID) Kisa (I) aras1 (I)  aras1 (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 21.092.888 21.935.084 21.935.084 - -
Diger borglar 3.438.169 3.438.169 46.926  3.391.243 -
24.531.057 25.373.253  21.982.010  3.391.243 -
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan {izerinden ¢evrilmistir. Dévize dayal parasal varlik ve
yiikiimliilikkler, donem sonunda gecerli olan ddviz kurlart iizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliklerin c¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlar, kar/zarar tablosuna
yansitilmigtir. Sirket’in parasal doviz yiikiimliliikleri, parasal doviz alacaklarini asmakta olup kurlarin

yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in sahip oldugu yabanci para taniml varlik ve bor¢lar asagidaki gibidir:

TL karsihgi

fonksiyonel
para birimi

USD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar
11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

132.301

132.301

14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

132.301

19. Bilango disi tiirev arac¢larimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

(132.301)

(2.699)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(132.301)

(2.699)

22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal ara¢larin toplam gercege uygun degeri

23. ihracat

24, ithalat
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31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki
gibidir:

TL karsihg: USD
fonksiyonel
para birimi

1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
3. Diger - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) - -

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varlklar (5+6+7) - -

9. Toplam Varhliklar (4+8) - -

10. Ticari Borglar 534.833 10.023
11. Finansal Yiikiimliliikler - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 534.833 10.023

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - -

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - -

18. Toplam yiikiimliiliikler 534.833 10.023

19. Bilango disi tiirev araglarimin net varhk / yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b) - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (534.833) (10.023)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (534.833) (10.023)

22. Diviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri - -

23. fhracat - -

24. ithalat - -
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla olan finansal durum tablosu yabanci para pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci
paralar karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ayni
tarihte sona eren hesap doneminde, yabanci para biriminden olan varlik ve ylikiimliiliiklerden olusan kur farki
kar1 / zarar1 sonucu net zarar 13.230 TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct
Yabanct paranin paranin Yabanct paranin Yabanci paranin
deger deger

kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliigii (13.230) 13.230 (13.230) 13.230
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (13.230) 13.230 (13.230) 13.230
TOPLAM (13.230) 13.230 (13.230) 13.230

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla olan finansal durum tablosu yabanci para pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 yabanci
paralar karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ayni
tarihte sona eren hesap déneminde, yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olugan kur farki
kar1 / zarar1 sonucu net zarar 53.484 TL daha yiiksek / diisiik olacakt.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct
Yabanci paranin paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger

kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliigii (53.484) 53.484 (53.484) 53.484
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (53.484) 53.484 (53.484) 53.484
TOPLAM (53.484) 53.484 (53.484) 53.484

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
stirdiirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, hazir degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Hazir degerler, nakit ve
nakit benzerleri ile kisa vadeli finansal yatinmlardan olusmaktadir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir fakat Sirket’in net borcu
olmamasindan dolay1 toplam sermaye, toplam dzsermaye ile ayni gosterilmistir.

53



INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.09.2026 31.12.2025

Toplam borglar 33.871.570 43.730.746
Eksi: Hazir degerler 141.575.815 96.133.619
Net borg (107.704.245)  (52.402.873)
Toplam 6z sermaye 179.139.058 109.816.544
Toplam sermaye 179.139.058 109.816.544

NOT 28 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Ol¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar1 yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin
makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmugtir.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru {izerinden gevrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla, defter
degerlerinin yaklagik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlar {izerinden g¢evrilen uzun vadeli borglarmin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal
durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Rayic¢ deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarda ger¢ege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayic deger ol¢timlerini her

finansal ara¢ smifimn girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siiflandirmaktadr.
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Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren donemler igerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci
seviye arasinda ve l¢lincii seviyeye ya da ti¢lincii seviyeden herhangi bir transfer yapmamustir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla finansal araglarin siniflar1 ve gergcege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Itfa edilmis Gergege uygun
degerinden deger farki kar

gosterilen finansal veya zarara
varlik ve  yansitilan finansal
yiikiimliilikler varliklar Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 140.579.402 - 140.579.402
Ticari alacaklar 24.847.630 - 24.847.630 11
Finansal yatirnmlar - 996.413 996.413 5
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 16.221.808 - 16.221.808 6
Ticari borglar 1.881.190 - 1.881.190 11

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Itfa edilmis Gergege uygun
degerinden deger farki kar

gosterilen finansal veya zarara
varlik ve  yansitilan finansal
yiikiimliilikler varliklar Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 85.215.721 - 85.215.721 4
Finansal yatirimlar 10.917.898 - 10.917.898 5
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 18.821.719 - 18.821.719 6
Ticari borglar 21.092.888 - 21.092.888 11

55



INCIR PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”)’nm 30 Eyliil 2026 tarihi itibarryla satin alma giicii esasia gore TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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