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AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’mn (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR NOT Simirh Denegg;t:ir; Denegg;ifir;
30.09.2026 31.12.2025
Doénen varhklar 230.491.737 149.641.970
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 99.133.560 113.748.877
Finansal Yatirimlar 5 124.192.014 35.405.866
Diger Alacaklar 1.803.743 -
- I:liskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,21 1.800.778 -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 2.965 -
Pesin Odenmis Giderler 1.134.751 487.227
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 19 4.227.669 -
Duran Varhklar 5.064.476 4.655.310
Maddi Duran Varliklar 9 4.109.337 3.362.463
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 955.139 1.292.847
TOPLAM VARLIKLAR 235.556.213 154.297.280




AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’mn (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmigtir.)

YUKUMLULUKLER NOT Sinirh Denetimde.n Denetimde.n
Gecmis Gecmis
30.09.2026 31.12.2025
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.139.144 11.070.842
Ticari Borglar 1.184.628 1.450.066
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6,21 1.166.507 814.834
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 18.121 635.232
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 12 853.217 1.474.327
Diger Borglar 792.814 1.428.882
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 792.814 1.428.882
Donem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 19 - 6.066.384
Kisa Vadeli Karsiliklar 308.485 651.183
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 11 308.485 651.183
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 732.819 350.835
Uzun Vadeli Karsiliklar 463.849 335.474
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 11 463.849 335.474
Ertelenmis Vergi Yikimliligii 18 268.970 15.361
TOPLAM KAYNAKLAR 3.871.963 11.421.677
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 13 231.684.250 142.875.603
Odenmis Sermaye 150.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 66.261.443 66.261.443
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 175.376 -
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kazang/(kayp) fonu 175.376 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.541.301 -
Gegmis Yillar Karlar 72.859 1.519.986
Doénem Net Kari/Zarari (+/-) 13.633.271 94.174
TOPLAM OZSERMAYE VE
YUKUMLULUKLER 235.556.213 154.297.280




AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2026 VE 30 EYLUL 2025 HESAP DONEMLERINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Ge¢mis Sinmirli Denetimden Gec¢mis

NOT 01.01.-30.09.2026 01.01.-30.09.2025 01.07.-30.09.2026 01.07.-30.09.2025
Hasilat 14 77.941.842 - 59.251.163 -
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (45.208.480) - (34.404.508) -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 32.733.362 - 24.846.655 -
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 15 (588.842) - (451.868) -
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (39.264.218) (25.580.683) (14.420.615) (12.237.659)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 25.304.428 327.410 20.669.074 237.712
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 18.184.730 (25.253.273) 30.643.246 (11.999.947)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 18 26.011.450 56.223.190 8.801.203 19.218.390
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Zarar 44.196.180 30.969.917 39.444.449 7.218.443
Finansman Giderleri (-) 17 (82.980) - (24.580) -
Net Parasal Kazang¢/Kayip 23 (30.298.476) (36.462.738) (9.254.703) (11.351.559)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) 13.814.724 (5.492.821) 30.165.166 (4.133.116)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (181.453) (7.058.319) 2.903.255 (1.305.184)
- Dénem vergi gideri 19 - (7.057.258) 2.876.407 (1.102.453)
- Ertelenmis vergi geliri/gideri 19 (181.453) (1.061) 26.848 (202.731)
Doénem Kari (Zarar) 13.633.271 (12.551.140) 33.068.421 (5.438.300)
Diger Kapsamh Gelirler Kism
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 175.376 - (16.179) -
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Aktiieryal Kazanglar (Kayiplar), Vergi Sonrast 175.376 - (16.179) -
Toplam Kapsamh Gelirler 13.808.647 (12.551.140) 33.052.242 (5.438.300)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



i _ AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S. 5
30 EYLUL 2026 VE 30 EYLUL 2025 HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak Birikmis Diger Birikmis Karlar

Kapsamli Gelirler veya Giderler

Tan. Fay. Plan. Maddi Duran
Odenmis ) Sermaye Birikmis Yf':.nl({en Varhlf Yeniden | Kardan Ayrilan Gegmis Yillar ) Net Toplam
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Olgiim Degerleme Kisitlanmis Kar/Zararlart Do6nem Kari Ozkaynak

Farklar Kazanglar/ Artiglar Yedekler Zarar1
Kayiplan (Azaliglar)

1.01.2025 75.000.000 66.261.443 - - - 1.519.986 142.781.429
Transferler - - - - 1.519.986 (1.519.986) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (12.551.140) (12.551.140)
30.09.2025 75.000.000 66.261.443 - - 1.519.986 (12.551.140) 130.230.289
1.01.2026 75.000.000 66.261.443 - - 1.519.986 94.174 142.875.603
Transferler - - - 1.541.301 (1.447.127) (94.174) -
Toplam Kapsamli Gelir - - 175.376 - - 13.633.271 13.808.647
Sermaye Arttirimi 75.000.000 - - - - - 75.000.000
30.09.2026 150.000.000 66.261.443 175.376 1.541.301 72.859 13.633.271 231.684.250

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2026 VE 30 EYLUL 2025 HESAP DONEMLERINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

01.01.- 01.01.-
30.09.2026 30.09.2025
Doénem Net Kari (Zarar) NOT 13.633.271 (12.551.140)
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (25.621.434) (19.861.108)
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9,10 1.050.242 614.569
Karsiliklar Ile ilgili Diizeltmeler 11 (214.323) 851.579
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri {le Ilgili Diizeltmeler 17 82.980 -
Vergi (Geliri) Gideri {le Ilgili Diizeltmeler 19 181.453 7.058.319
Parasal Kayip/Kazang ile Alakali Diizeltmeler 23 (26.721.786) (28.385.575)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (11.988.163) (32.412.248)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 5 (88.786.148) -
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 7 (1.803.743) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (766.593) -
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 6 (265.438) 886.277
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 (621.110) 320.183
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 7 (636.068) 2.538.281
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 8 (4.227.669) (1.042.362)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 19 - (7.057.258)
Diger nakit/giris ¢ikislar 17.260.630 25.213.649
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar (91.834.302) (11.553.478)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Nakit Cikislar 9,10 (1.459.408) (4.615.652)
Alinan Faiz 18 26.011.450 56.223.190
Yatirnm Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akis 24.552.042 51.607.538
C. Finansman Falliyetlerinden Nakit Akislar
Sermaye Artisindan Nakit Girigleri 13 75.000.000 -
Kidem faiz maliyeti 17 (82.980) -
Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akis 74.917.020 -
D. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
E.Enflasyon Etkisi (22.250.077) (55.819.864)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azals) (14.615.317) (15.765.804)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 5 113.748.877 144.815.715
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 99.133.560 129.049.911

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



) AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ahlatc1 Portfoy Ana Sozlesmesi Ticaret Sicil Midiirliigii tarafindan onaylanarak 25.06.2024 tarihli ve 11108 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan 27.03.2025 tarih ve 2025/19 sayili biiltende faaliyet izni ile
portfoy yoneticiligi ve yatirnm danismanlhigi yetki belgesi verilmesi talebi olumlu kargilanmig olup Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 09.04.2025 tarih ve E-12233903-350.03-70415 sayil1 yazisi ile Sirket’e PYS/PY.74-YD.34/587 numarali
faaliyet yetki belgesi verilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir.
Ayrica yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif
yatirim kuruluglarmin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulu'ndan (“Kurul”) gerekli
izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmas: faaliyetinde bulunabilir. Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin
Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy yonetim sirketlerine iligskin diizenlemelerindeki asgari 6zsermaye
bliylikliigline sahip olmak sartiyla, Kurul’un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun
sekilde;

- Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmasi,

- Sermaye piyasasi araclarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi1 veya genel
tavsiyede bulunulmasi,

- Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de verebilir.

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihi itibartyla calisan sayis1 16°dir. (31 Aralik 2025: 12).

Sirket’in merkezi Merkez Mah. Meserburnu Cad. No:25 i¢ Kap1 No:1Sartyer/Istanbul’dur.

Sirket, %100 hisse orani ile Ahlatc1 Yatirim Menkul Degerler A.S. nin bagl ortakligidir.

Ortaklar % 30.09.2026 % 31.12.2025
Ahlat¢1 Yatirim Menkul Degerler A.S 100,00% 150.000.000 100,00% 75.000.000
Nominal sermaye 100,00% 150.000.000 100,00% 75.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 66.261.443 66.261.443
Diizeltilmis sermaye 216.261.443 141.261.443




) AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Esaslar
Uygunluk Beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete'de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Eyliil 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladig1 duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan
yasal kayitlara SPK’nin II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne
uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Bu standartlar, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlari igermektedir. Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan
“TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, 30 Ekim 2026 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle bir niyet
olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 28 Arahk 2023 tarih ve &81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.



) AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devami)
Bu ¢ergevede ekli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve onceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama doénemi sonunda
gegcerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak {izere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimi olan her isletmenin finansal tablolarna uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi
durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin
finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli olan Ol¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibarryla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ yilin genel satin alma giiciindeki
kiimiilatif degisim %100'{in iizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardin1 uygulamalar1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30 Eyliil 2026 4.368,35 1,0000
31 Aralik 2025 3.513,87 1,2432
30 Eyliil 2025 3.367,22 1,2973

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari asagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aym sekilde endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye
tabi tutulmamuglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

« Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini ge¢gmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu
tutarlarin sirkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler lizerinden hesaplanan katsayilar
ile endekslenmiglerdir.

* Net parasal pozisyon {izerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
ozkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon tizerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Isletmenin Siirekliligi Varsaymi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Onceki denetim dénemlerinde Sirket vadeli mevduatlarindan elde ettigi faiz gelirlerini , gelir tablosunda “Finansman
Faaliyetlerinden Gelirler” kisminda raporlamistir. Cari donemde Sirket yonetimi aldigi karar ile muhasebe
politikasinda degisiklik yaparak ilgili vadeli mevduat gelirlerini gelir tablosunda”Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler”
boliimiinde raporlamaya baslamig olup dnceki biitiin donemlerini yeniden siniflamustir.

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simflandirma ve élciimiine iliskin degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir).

Bu degisiklikler:

* elektronik nakit transferi sistemi aracilifiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile birlikte, bazi
finansal varlik ve ylikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya
iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine
iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

* nakit akiglari degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalar eklemek
(cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve
 gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarma iligkin dipnot agiklamalarinda

giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemleri icin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten
kiigiik beklenmeyen sonuglari, géozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar diizelten degisikliklerle sinirlidir.
2024 yilina ait degistirilmis Muhasebe Standartlar1 listesi ve ilgili kilavuzlar sunlari igermektedir:

* TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin ik Uygulamast;

* TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;
* TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

o TFRS 9 ve TFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi
hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik
iretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir
isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan sézlesmelere uygulanir. Bu soézlesmeler,
“dogaya bagiml elektrige atifta bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim oOzelligine sahip yatinm sdzlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Tablolarinin  Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS 17°nin uygulamasina iliskin yiriirliikk tarihinin
01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’ nin Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi
Baskanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-64088382-045.01-39032 sayil1 yazisinda sigorta, reasiirans veya
emeklilik sirketi bagh ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal
tablolarinda TFRS 17°nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.

TMS 21°e iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi; 1 Ocak 2027
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
isletmeler igin uygulanacak c¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki
durumlarda uygular:

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin, finansal
durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci isletmenin,
finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine g¢evrilmesi
durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligimi maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi ve
uygulamadaki cesitliligi azaltmay1 amaclamaktadir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de
getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapis1 ¢ isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar
performans Olgiitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans Olgiitleri) i¢in finansal tablolarda
yapilmasi gereken agiklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan
toplulastirma ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler. “TMS 8 paragraf 30’a uyum saglamak amaciyla, Mart
2026 tarihinde sona eren raporlama donemi igin finansal tablo dipnotlarinda asagidaki hususlara yer verilmesi
beklenmektedir:

* degisikliklerin niteligi,

* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in uygulanmasinin
zorunlu oldugu hususu,

* planlanan ilk uygulama tarihi ve

« agagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin igletmenin finansal tablolari
tizerindeki olas1 etkilerinin degerlendirilmesine yardimeci olacak bilinen veya makul dl¢lide tahmin edilebilir
bilgiler; veya

* bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢lide tahmin edilebilir olmadigi durumlarda, bu durumu ifade eden bir
aciklama. TMS 8’in 30’uncu paragrafina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iliskin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak giderek daha
ayritih hale gelmesi beklenmektedir.

Bir igletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iliskin caligmalar dahil olmak
iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Mart 2026 tarihinde
sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme kaydetmemis olan isletmeler,
TFRS 18’in olast etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak
saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi halinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi igin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve s6z konusu bilgilerin
gecici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin acgiklanmasi uygun
olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki etkileri nicel olarak ifade
edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamas1 durumunda, bu hususa iligkin bir agiklama
yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6lgiide nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak
uygulama tarihinden once, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki
aciklamalari erken sunulmasi beklenmemektedir.

c. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, ornegin bir yatirimer sunumunda, ongoriilen etkilere iliskin kamuya agiklamalarda bulunmus olmasi
halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu iletisimlerle tutarli olmasi
gerekmektedir.

Aciklamalar, yalnizca raporlama dénemi sonu itibartyla mevcut olan bilgilere degil, finansal tablolarin yayimlanma
tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmalidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar:

Agiklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Yeni standart ve degisiklikler diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari
saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri ve
bununla birlikte TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama
gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglan ile
finansal tablo hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagh
ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari
saglar.

 kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar {ireten bir ana veya
ara ana ortakliginin olmasi.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar’a iliskin Degisiklikler:
Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). UMSK, TFRS 19'daki azaltilmig agiklama yiikiimliiliiklerini gelistirirken, 28
Subat 2021 tarihi itibariyla diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki agiklama yiikiimliiliiklerini dikkate almustir.
TFRS 19 yaymlandiginda, bu tarihten sonra eklenen veya degistirilen herhangi bir aciklama ytlikiimliiliigiiniin
azaltilmig versiyonlarini icermiyordu. Daha sonra [ASB, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda
yaymlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda agiklama yiikiimliiliikklerini azaltarak uygun bagl ortakliklara
kolaylik saglamak amactyla bu degisiklikleri yaymnlamstir, 6zellikle:

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

» Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina {ligkin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler);

» Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);

* Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

» Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7 de yapilan degisikler)
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UFRS 20 Diizenleyici Varhklar ve Diizenleyici Yiikiimliiliikler;
1 Ocak 2029 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu standart, belirli tiirde fiyat diizenlemesine tabi olan isletmelere iliskin yeni
standarttir. Amaci, yatirrmcilarin s6z konusu diizenlemenin isletmenin finansal performansi, finansal durumu ve
gelecekteki nakit akiglarina iligkin beklentiler tizerindeki etkilerini daha iyi anlamalarini saglamaktadir.

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

2.3 Mubhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu TMS nin,
gecis hiikkiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe

hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem Finansal Tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon ydnetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetim
komisyonlari, yatirim danigmanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Performans komisyon gelirleri: Performans {icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfdy yonetimi
miisterilerinden; sozlesme iizerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark (karsilastirma Olgiitii) oranlari
iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Performans ficreti gelirleri
sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda tahakkuk esasi uyarinca muhasebelestirilir.

Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri vadeli

mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.

Temettii geliri: Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang¢ veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.
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DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin tahmini vararl émiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlar1 4-5yul
Tesis,makine ve cihazlar 7-8 yil
Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin yararli 6miirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas
almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman
yontemi ile kiralama doénemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani {izerinden amortisman

ayrilir.

Varliklarda Deger Diisukligi

Sirket, her raporlama donemi sonunda, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir
gostergenin mevcut olmas1 durumunda Sirket ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder. Finansal varliklar digindaki
her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair herhangi bir gdsterge olup
olmadig1 agisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger
s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimimdan ve
faydali 6mrii sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger disiikliigii kayiplar1 donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diistikliiglinlin kayitlara alinmalarini
izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerge§e uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun

deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar” ve
“gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak siiflandirilir.

Gercege uyeun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara finansal varliklar, finansal durum tablosuna ilk olarak iglem maliyetleri de
dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda almmalarini miiteakiben gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarma dahil edilmektedir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda
izlenmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalar1 piyasa degerleri
iizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gergege uygun
degerleri iizerinden odlciilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin
miiteakip degerlemesi gergege uygun degerleri {izerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya indirgenmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemi ile
hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya
zararlar Ozkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis/Azalis Fonu” hesabt altinda
muhasebelesmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin, elden
¢ikarilmalart durumunda gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem
kar veya zararina yansitilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar, i¢ verim orani ydéntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalis icin karsihik ayrilmaktadir. itfa edilmis
maliyeti ile Olglilen menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
mubhasebelestirilmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yiikiimliiliik
miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig
fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diigiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisikligi

Sirket her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline ugradigmna iliskin
ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gdstergenin mevcut
olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diisiikligi tutarmi tespit eder. Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu,
yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym (“zarar/kayip olay1”) meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akislari tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger disiikliigli zarar1 olusur.
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Finansal varliklarda deger diistikliigii (Devami)

Sirket, cari donemde, “TFRS 9 - Finansal Araglar” hiikiimlerine uygun olarak, ger¢ege uygun deger farki diger
kapsamlt gelirde izlenen finansal varliklar ile deger diistikliigii hiikiimlerinin uygulandigt banka mevduatlart i¢in
beklenen zarar karsilig1 ayirmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar1 igermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda
alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir.

Finansal yikiimliltikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir ylikiimliiligiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim borglar diisiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.

Diger finansal yikimliiliikler

Diger finansal yiikimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylk{imliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal
ylkiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonunda gecerli olan kurlar
kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet

cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Pay Basina Kazanc

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirhikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanmaktadir.
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Pay Basina Kazanc¢ (Devami)

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, geg¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir.

Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in pay basma kazanci ekli dipnotlarda hesaplanmis olup dipnot-20’de

detayl olarak gdsterilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Rapor doénemi sonu ile finansal tablolarin yaymm i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama dénemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama doneminden
sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarn raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama déneminden sonra
diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Iligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. liskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve
yiiktimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢gin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda
s0z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin  6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin {gilincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler, Vergi karsiligi, dénem kar1 veya zarar hesaplanmasinda dikkate
alinan cari donem ve ertelenen vergi karsiliklariin tamamidir.
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Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, dénem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi oranit kullanilarak
hesaplanmugtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliilligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da
mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu
tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢ilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagmis veya onemli Ol¢lide yasallagsmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
strasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh
bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi
g6z Oniinde bulundurulur.
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Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS
19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim
aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmigtir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
simiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in portfoy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarin1 gésterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yilikiimliiliikk ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, ger¢ek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gdsterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz Oniinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda gosterilmektedir.
Baglicalar1, agagidaki gibidir:

Kidem tazminat1 yiikiimliiligi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve g¢alisan ayrilma
oranlar1) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutart belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%30’dur.
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) AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir is alaninda tek bir faaliyet gostermektedir. Dolayisiyla boliimlerine gore raporlama uygulanmamustir.
DIiPNOT 4 - iSLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2025: Bulunmamaktadir).

DIiPNOT 5 - FINANSAL ARACLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.09.2026 31.12.2025
Bankalar 99.133.560 113.748.877
Banka- vadesiz mevduatlar 134.469 126.707
Banka- vadeli mevduatlar (*) 98.999.091 113.622.170
Toplam 99.133.560 113.748.877

Sirket’in 30 Eyliil 2026 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

(*) Sirket’in vadeli mevduatlar1 gecelik repo hesaplarda degerlendirilmektedir.

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30.09.2026 31.12.2025
Hisse senetleri 32.383.762 29.244.749
Fonlar 91.808.252 6.161.117
Toplam 124.192.014 35.405.866

Sirket’in donemler itibariyla sahip oldugu kisa vadeli finansal yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir;

Hisse Senetleri 30.09.2026 31.12.2025
ENERY (*) 23.569.168 29.300.208
Hisse senetleri reeskontu 8.814.594 (55.459)
Toplam 32.383.762 29.244.749

(*) ENERY Sirketi , Ahlatc1t Portfoy ile iliskili taraf konumunda olup kontrol giicii her iki Sirket’te de Ahlatci
Ailesi’nde bulunmaktadir.

Fonlar 30.09.2026 31.12.2025
Ahlatci Portfoy Altin Fonu 7.220.000 -
Ahlatcr Portfoy Birinci Serbest (TL) Fon 5.000.000 6.228.503
Ahlatci Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu 53.309.806 -
Ahlatc1 Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu 3.062.443 -
Ahlatci Portfoy Birinci Degisken (TL) Fon 3.000.000 -
Ahlatc1 Portfoy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu 3.000.000 -
Ahlatci Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu 3.000.000 -
Ahlatc1 Portfoy Tkinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 2 -
Fon reeskontu 14.216.001 (67.386)
Toplam 91.808.252 6.161.117
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DIPNOT 5 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in donemler itibariyla kisa vadeli finansal yatirnmlarinin hareket tablosu agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

30.09.2026 31.12.2025
Doénem basi bakiye 35.405.866 -
Donem igi islemler(+/-) 72.592.251 30.066.146
Reeskont gelirleri 8.814.594 -
Reeskont giderleri - (55.459)
Enflasyon etkisi 7.379.303 5.395.179
Toplam 124.192.014 35.405.866
DIiPNOT 6 — TICARI ALACAK VE TICARI BORCLAR
Ticari Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2025: Bulunmamaktadir).
Kisa Vadeli Ticari Borglar 30.09.2026 31.12.2025
Ticari borglar- 3. taraflara 18.121 635.232
Ticari borglar- iligkili taraflara (Dipnot-21) 1.166.507 814.834
Toplam 1.184.628 1.450.066
Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar
Bulunmamaktadir. (31.12.2025: Bulunmamaktadir).
DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE DiGER BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2026 31.12.2025
Diger cesitli alacaklar- 3. taraflardan 2.965 -
Diger cesitli alacaklar- iligkili taraflardan (Dipnot-21) 1.800.778 -
Toplam 1.803.743 -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bulunmamaktadir. (31.12.2025: Bulunmamaktadir).
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30.09.2026 31.12.2025
Odenecek vergi ve fonlar 792.814 1.428.882
Toplam 792.814 1.428.882

20



AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
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DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE DiGER BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Bulunmamaktadir. (31.12.2025: Bulunmamaktadir).

DIiPNOT 8 - PESIN ODENMIiS GiDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2026 31.12.2025
Verilen avanslar- 3. taraflara - 3.160
Gelecek aylara ait giderler- sigorta 1.134.751 364.998
Gelir tahakkuklar1 - 119.069
Toplam 1.134.751 487.227
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31.12.2025: Bulunmamaktadir).

DiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varhklar 1.01.2026 Girisler Cikislar 30.09.2026
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.028.539 15.425 - 3.043.964
Demirbaslar 777.604 1.443.983 - 2.221.587
Toplam 3.806.143 1.459.408 - 5.265.551
Birikmis Amortismanlar (-) 1.01.2026 Amortisman Gideri Cikislar 30.09.2026
Tesis, Makine ve Cihazlar (339.999) (522.610) - (862.609)
Demirbaglar (103.681) (189.924) - (293.605)
Toplam (443.680) (712.534) - (1.156.214)
Net Deger 3.362.463 4.109.337
Maddi Duran Varhklar 1.01.2025 Girisler Cikislar 31.12.2025
Tesis, Makine ve Cihazlar 955.672 2.072.867 - 3.028.539
Demirbaglar - 777.604 - 777.604
Toplam 955.672 2.850.471 - 3.806.143
Birikmis Amortismanlar (-) 1.01.2025 Amortisman Gideri Cikislar 31.12.2025
Tesis, Makine ve Cihazlar (23.311) (316.688) - (339.999)
Demirbaglar - (103.681) - (103.681)
Toplam (23.311) (420.369) - (443.680)
Net Deger 932.361 3.362.463
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DIPNOT 10- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.01.2026 Girisler Cikislar 30.09.2026
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.618.071 - - 1.618.071
Toplam 1.618.071 - - 1.618.071
Birikmis Amortismanlar (-) 1.01.2026  Amortisman Gideri Cikislar 30.09.2026
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (325.224) (337.708) - (662.932)
Toplam (325.224) (337.708) - (662.932)
Net Deger 1.292.847 955.139
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.01.2025 Girisler Cikislar 31.12.2025
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 364.726 1.253.345 - 1.618.071
Toplam 364.726 1.253.345 - 1.618.071
Birikmis Amortismanlar (-) 1.01.2025 Amortisman Gideri Cikislar 31.12.2025
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (2.061) (323.163) - (325.224)
Toplam (2.061) (323.163) - (325.224)
Net Deger 362.665 1.292.847
DIiPNOT 11- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar 30.09.2026 31.12.2025
Kullanilmamus izin karsiligi- kisa vade 308.485 651.183
Toplam 308.485 651.183
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 30.09.2026 31.12.2025
Kidem tazminati karsili1- uzun vade 463.849 335.474
Toplam 463.849 335.474

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikkte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da

yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir.

Odenecek tutar her hizmet y1l1 icin en fazla T.C. Maliye Bakanlig: tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani ile

sinirli olmak iizere, bir aylik maasa esittir.
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DIPNOT 11- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati ylkimliligi,
Sirket’in ¢aliganlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore

hesaplanir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”) kapsaminda kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Cari ve onceki donem itibariyle yiikiimliiliigii hesaplamalar1 i¢in kullanilan aktiier varsayimlar asagidadir.

Sirket blinyesinde, raporlama doneminde kidem tazminati yiikiine konu olan 15 c¢alisani bulunmaktadir.
(31.12.2025:12 Kisi)

30.09.2026 31.12.2025
Caligma siiresi K:20y1l, E: 25yil  K: 20y1l, E: 25 yil
Kidem tazminati tavani 73.729,87 64.948,77

Emeklilik yasi: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmigtir.(Kadinlarda 58 yas, erkeklerde 63
yas).

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavam olarak
belirlenmistir.(30.09.2026: 73.729,87 TL ,31.12.2025 : 64.948,77 TL).

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 30.09.2026 31.12.2025
Personele borglar 1.740 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 851.477 1.474.327
Toplam 853.217 1.474.327

DiPNOT 13- SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ortaklar % 30.09.2026 % 31.12.2025
Ahlat¢1 Yatirim Menkul Degerler A.§  100,00% 150.000.000 100,00% 75.000.000
Nominal sermaye 100,00% 150.000.000 100,00% 75.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 66.261.443 66.261.443
Diizeltilmis sermaye 216.261.443 141.261.443

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 150.000.000 TL dir.

30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 150.000.000 adet
hisseden meydana gelmistir.
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DIPNOT 13- SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Yedekler 30.09.2026 31.12.2025
Yasal yedekler 1.541.301 -
Toplam 1.541.301 -
Gecmis Yillar Kar ve Zararlari 30.09.2026 31.12.2025
Gegmis yillar karlar 72.859 1.519.986
Toplam 72.859 1.519.986
Kal: veya Zarar-da Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh 30.09.2026 31.12.2025
Gelirler veya Giderler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang/(kayip) fonu 250.537 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang/(kayip) fonu ert. vergi etksi (75.161) -
Toplam 175.376 -
DIPNOT 14 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Hasilat 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Fon satiglar 64.175.748 - 52.227.505 -
Komisyon gelirleri 13.766.094 - 7.023.658 -
Toplam 77.941.842 - 59.251.163 -
Satislarm Maliveti 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
3 y 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Satilan hizmet maliyeti
Komisyon giderleri

(43.939.020)
(1.269.460)

(33.636.007)
(768.501)

Toplam

(45.208.480)

(34.404.508)
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DIPNOT 15- GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI (-)

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2026 30.09.2025  30.09.2026  30.09.2025
Genel yonetim giderleri (-) (39.264.218) (25.580.683)  (14.420.615)  (12.237.659)
Pazarlama giderleri (-) (588.842) - (451.868) -
Toplam (39.853.060) (25.580.683)  (14.872.483)  (12.237.659)
e . 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Genel Yonetim Giderleri Detay: 30.09.2026 30.09.2025  30.09.2026  30.09.2025
Personel giderleri (29.362.392) (18.164.840)  (10.434.601)  (8.129.551)
Amortisman giderleri ve itfa paylar (1.050.242) (614.569) (388.556) (274.964)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (3.663.375) (4.107.992) (1.354.474) (1.373.644)
Vergi, resim ve harglar (3.127.972) (20.569) (1.568.070) (6.777)
Aidat ve tiyelikler (918.827) - (331.044) -
Diger giderler (1.141.410) (2.672.713) (343.870)  (2.452.723)
Toplam (39.264.218) (25.580.683)  (14.420.615)  (12.237.659)
. . 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Pazarlama Giderleri Detay: 30.09.2026 30.09.2025  30.09.2026  30.09.2025
Matriks terminal giderleri (98.006) - (32.138) -
Takasbank komisyon ve iiyelik aidat: (490.836) - (419.730) -
Toplam (588.842) - (451.868) -
DIiPNOT 16 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
, o , 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.09.2026  30.09.2025  30.09.2026  30.09.2025
Hisse senetleri gelir reeskontur 8.814.594 - 5.858.062 -
Tesvik gelirleri 185.485 327.410 13.767 237.712
Yatirim fonu deger artist 15.426.199 - 14.235.717 -
Diger olagan gelir ve karlar 878.150 - 561.528 -
Toplam 25.304.428 327.410  20.669.074 237.712
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DIiPNOT 17 - FINANSMAN GIiDERLERI

Finansman Giderleri 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2026 30.09.2025  30.09.2026 30.09.2025
Kidem tazminati faiz maliyeti (82.980) - (24.580) -
Toplam (82.980) - (24.580) ;

DiPNOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

) ) , 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler 30.09.2026 30.09.2025  30.09.2026  30.09.2025
Faiz gelirleri- yatinim faaliyetleri ile ilgili kism1 (*) 26.011.450 56.223.190  8.801.203 19.218.390
Toplam 26.011.450 56.223.190  8.801.203 19.218.390

(*) Sirket vadeli hesabinda bulunan mevduat faiz gelirlerinden olusmaktadir.
DIPNOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinli aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tiirkiye’de, genel kurumlar vergisi orant %25°tir. Ancak 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 7316
sayil1 "Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"
kapsaminda bu oran, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere
kurumlarin 2026 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar1 igin %25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 32’nci maddesi uyarinca; bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler,
elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasasi
kurumlar ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari tizerinden %30 oraninda
kurumlar vergisi alinacagi hitkkme baglanmistir. Dolayistyla Sirket 2026 yilina ait donem vergisi hesaplamasinda %30
vergi oranimi kullanmgtir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 30 Eyliil 2026 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi
orant %30’dur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donemin

kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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DIPNOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devamui)

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel
kisilere yapilan temettii 6demeleri %10 gelir vergisine tabidir

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karm dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Torba Kanun’un 17’ci maddesiyle Bankalar, 21/11/2012 tarihli
ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki
sirketler, ddeme ve elektronik para kuruluglar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri tarafindan gecici vergi donemleri de dahil olmak
iizere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki, kazancin
tespitinde dikkate alinmayacagia hitkmedilmis olup, belirlenen donemleri gegici vergi donemleri de dahil olmak
iizere bir hesap donemi kadar uzatmaya Cumhurbagkan1 yetkili kilmmistir. Bu baglamda, Sirket 2024 ve 2025
yillarinda hesapladig1 enflasyon farklarin1 kurum kazancimin ve dolayisiyla vergi matrahiin tespitinde dikkate
almayacaktir. 25 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 7571 sayili Kanun’la Vergi Usul Kanunu’'na
eklenen gegici 37. maddeyle; 2025 hesap donemi ile gegici vergi donemleri de dahil olmak {izere 2026 ve 2027 hesap
donemlerinde, enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin, vergiye esas mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamasina karar verilmis olup; miikerrer 298. maddenin (¢) fikrasinda yer
alan yeniden degerleme uygulamasi agisindan, enflasyon diizeltmesi yapilmayacagi belirtilen dénemlerin, enflasyon
diizeltmesi sartlarinin gerceklesmedigi donem olarak kabul edilmesi 6ngoriilmiistiir. Bu diizenleme sonrasinda, Vergi
Usul Kanunu’nun miikerrer 298. maddesinin (¢) fikrasi kapsaminda yeniden degerleme yapilmasi miimkiin hale
gelmistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylart lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim Sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gec¢ici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligmi ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlart ile TFRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi
varlig1 ve yiikiimliiligiiniin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani1 %30’dur.
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DIPNOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devamui)

Sirket’in cari donem vergisi ile ilgili varliklari/ylikiimliiliikleri asagida belirtilmistir:

Dénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 30.09.2026 31.12.2025
Donem kart vergi ve diger yasal ylikiimliilikk karsiliklar: - 14.641.276
Doénem karinin pesin 6denen vergi ve diger yiikiimliliikleri (-) - (8.574.892)
Toplam - 6.066.384
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 01.01.- 01.01.30.09.2025 01.07.- 01.07.30.09.2025
Y g 30.09.2026 T 30.09.2026 " T
Kurumlar vergisi gideri - (7.057.258) 2.876.407 (1.102.453)
Ertelenmis vergi geliri/gideri (181.453) (1.061) 26.848 (202.731)
Toplam (181.453) (7.058.319) 2.903.255 (1.305.184)
Cari Donem Vergisiyle ilgili Kisa Vadeli Varliklar 30.09.2026 31.12.2025
Pesin ddenen vergiler ve fonlar 4.227.669 -
Toplam 4.227.669 -

Sirket’in ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri agagida belirtilmistir:

Gegici Farklar Ertelenen Vergi Gegici Farklar Ertelenen Vergi

30.09.2026 30.09.2026 31.12.2025 31.12.2025
Kar Zararda Muhasebelestirilen 646.031 (193.809) 51.193 (15.361)
Maddi Duran Varliklar 1.028.175 (308.453) 386.663 (116.003)
Maddi Olmayan Duran Varliklar 640.727 (192.218) - -
Izin Karsiliklar (308.485) 92.546 - -
Kidem Karsiliklari (714.386) 214.316 (335.470) 100.642
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen 250.537 (75.161) - -
Aktiieryal kazang/(kayip) fonu 250.537 (75.161) - -
Toplam 896.568 (268.970) 51.193 (15.361)

DIPNOT 20- PAY BASINA KAZANC

30 Eylil 2026 ve 30 Eyliil 2025 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidadir:

Hisse Basina Kazancg 01.01.-30.09.2026 01.01.-30.09.2025
Net Donem Kary/Zaran 13.633.271 (12.551.140)
Hisse Senedi Sayist 150.000.000 75.000.000
1 hissenin nominal degeri (TL) 1 1
Agirlik Ortalama Hisse Senedi Sayist 150.000.000 75.000.000
Hisse Basmna Diisen Kar/Zarar 0,09 0,17)
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DIPNOT 21 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in iliskili taraflar1 ve bunlarla yapilan islemlere iligkin 6zet bilgi asagida sunulmustur.

30.09.2026 Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
Ahlatc1 Yatirim Menkul Degerler AS - 50 - -
Ahlatc1 Holding A.S - - - -
Ahlatc1 Teknoloji ve Yazilim A.S - - 972.375 -
Ahlatc1 Odeme ve Elektronik Yazilim A.S - 194.990 193.600 -
Ahlatci Tedarik ve Lojistik A.S - - 264 -
Ahlatc1 Dogal Gaz Dagitim Enerji ve Yat.A.S. - - 268 -
Ahlatc1 Portfoy Birinci Serbest (TL) Fon - 663.499 - -
Ahlatc1 Portfoy Ikinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon - 463.688 - -
Ahlatc1 Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu - 276.031 - -
Ahlatci Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu - 84.969 - -
Ahlatc1 Portfoy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu - 36.164 - -
Ahlatc1 Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu - 28.382 - -
Ahlatci Portfoy Altin Katilim (TL) Fonu - 22.323 - -
Ahlatc1 Portfoy Altin (TL) Fonu - 17.072 - -
HDD-Ahlatc1 Portfoy Birinci Degisken (TL) Fon - 13.610 - -
Toplam - 1.800.778 1.166.507 -
31.12.2025 Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
Ahlatct Yatirim Menkul Degerler AS - - - -
Ahlatct Holding A.S - - - -
Ahlatct Teknoloji ve Yazilim A.S - - 653.197 -
Ahlatc1 Odeme ve Elektronik Yazilm A.S - - 153.532 -
Ahlatci Tedarik ve Lojistik A.S - - 8.105 -
Toplam - - 814.834 -

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar

Bulunmamaktadir. (31.12.2025: Bulunmamaktadir).
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DIiPNOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Y eterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve ydnetmektedir. S6z
konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri g¢er¢evesinde, degerleme giinii itibarryla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’nin
25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore
hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir.

Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutar1, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligii karsilig1 ve
sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan
veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan
ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlariin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Sirket portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan, toplam asgari 6z sermaye tutar1 150.000.000 TL dir.

30 Eyliil 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla net borcun 6zkaynaklara orani asagidaki gibidir:

30.09.2026 31.12.2025
Finansal Borglar - -
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (99.133.560) (113.748.877)
Net Borg¢ (99.133.560) (113.748.877)
Toplam Ozkaynak 231.684.250 142.875.603
Toplam Sermaye 132.550.690 29.126.726
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,43) (0,80)

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Risk yo6netimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon {initeleri ile birlikte ¢aligmak suretiyle
riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili
genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite
fazlaligiin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

30



) AHLATCI PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2026 VE 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 30 Eyliil 2026 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa Risk Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (a. maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (b. maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Faiz oramiyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda
tutabilmek i¢in Sirket, belirli bir oranda sabit faizli kredi s6zlesmeleri yapmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan
piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore degerlendirilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa
riskinde veya maruz kalman riskleri yonetim ve dl¢iim yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski Yonetimi

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, TL’ye ¢evirirken iglem tarihindeki kur ile raporlama dénemi sonundaki
kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle -6nemsiz olmakla birlikte- kur riskine maruz kalmaktadir.

Kredi ve Likidite Risk Yonetimi

a) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenilirligi olan

taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
¢alismaktadir.

Alacaklar
01.01.-30.09.2026 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
. o iliskili Diger | Mevduatlan
Hiskili Taraf | Diger Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B) ) -| 1.800.778 2.965 | 99.133.560
A.Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamig varliklarin net - -| 1.800.778 2.965| 99.133.560
defter degeri
B. Deger Diisiikliigiine Ugrayan Varliklarin ) ) ) ) )
Net Defter Degeri
-Vadesi Gegmis - - - - -
- Deger Diigiikligii - - - - -
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DIPNOT 22 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devamui)

a) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Alacaklar

01.01.-31.12.2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka

iliskili Diger Mevduatlari

Iliskili Taraf | Diger Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski (A+B) . . } - | 113-748.877

A.Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamig varliklarin net - - - -| 113.748.877
defter degeri

B. Deger Diisiikliigiine Ugrayan Varliklarin
Net Defter Degeri

-Vadesi Ge¢mis - - - - -

- Deger Diisiikliigii - - - - -

b) Likitide Riski Yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaniin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

30.09.2026

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri | S6zlesme uyarinca nakit cikiglari | 0-3 Ay Arasi | Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 1.184.628 1.184.628 1.184.628 -
Diger Borglar 792.814 792.814 792.814 -
Kidem ve Izin Karsiliklari 772.334 772.334 -1772.334
31.12.2025

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri | Sozlesme uyarinca nakit cikislari | 0-3 Ay Arasi | Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 1.450.066 1.450.066 1.450.066 -
Diger Borglar 1.428.882 1.428.882 1.428.882 -
Kidem ve Izin Karsiliklar: 986.657 986.657 -1 986.657
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DIPNOT 22 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarmm tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket’in finansal araglarinin kayitli degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araglarin alim-satimiu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlart kullanilarak c¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek 6lgiide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yilikiimliiliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Parasal varhklar

Donem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith degerlerine
yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber
gercege uygun degeri yansittig1 ongoriilmektedir. Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilir.

Parasal borclar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl

degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler finansal durum tablosu degerinin
gercege uygun degerlerine yakin olmassi sebebi ile donem sonu kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir.

DIPNOT 23 - NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIiN ACIKLAMALAR

Parasal Olmayan Hesaplar 01.01.-30.09.2026 01.01.-30.09.2025
Finansal Durum Tablosu (26.721.786) (28.385.575)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.139.794 561.924
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar (27.631.733) (28.639.337)
Yasal Yedekler (176.812) -
Geemis Y1l Kar / Zararlar (53.035) (308.162)
Gelir Tablosu (3.576.690) (8.077.163)
Net Parasal Pozisyon Tutar (30.298.476) (36.462.738)

DIiPNOT 24- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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