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a) Faaliyet Konusu:

(“Sirket”), Sirket’in ana faaliyet konusu, ilgili mevzuat hiikiimleri cergevesinde yatirim
fonlartin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica yatiim ortakhklarinm, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih
Bircysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinmn
ve bunlarm muadili yurt disinda kurulmug yabanci kolektif yatinim kuruluglarinin portfSylerinin
yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlart saglamak ve Sermaye Piyasas Kurulu'ndan
(“Kurul®) gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy ydneticilii, yatirim
damigmanlig ve kurucusu oldugu yatiim fonlarinin katiima paylart dahil olmak iizerc fon katilina paylari
ile degisken sermayeli yatwrin ortakhklarinm paylarinm pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde
bulunabilir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan 27.03.2025 tarih ve 2025/19 say1h biiltende
Sirketimizin faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi ve yatwim danismanhg! yetki belgesi verilmig olup;
Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurulun portfdy
yonetim girketlerine iliskin diizenlemelerindeki asgari dzsermaye biiyiikliigiine sahip olmak sartiyla,
Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

»  Sermaye piyasalart ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmas,

» Scrmaye piyasas: araglarma iliskin islemlerle ilgili yatwim aragtirmast ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

»  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi ile yan hizmetleri de

verebilir.
b) Sirketin Yonetim ve Ortakhk Yapisi Ortaklik Yapist:

Dénem itibartyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

Ortagm Unvam / Adi Soyadi Sermayedeki Pay Tutan Bermayedeld
(TL) Pay Oram
(%)
Ahlater Yatirmm Menkul Degerler 150.000.000 100
AS.
Toplam: 150.000.000 100




¢) Imtiyazli Pay (Varsa) Miktar: Yoktur,
imtiyazli Paylarin Oy Haklarma [ligkin Agiklama: Yoktur.

d) Sermaye YVapisinda Meydana Gelen Degisiklilder:
Dénem igerisinde sirket sermaye yapisinda degisiklik olmamustir.

c) Faaliyet Belgeleri:

|P01‘tftiy Yéneticiligi Yetki Belgesi B | 08.04.2025 ’ PYS/PY.74-YD.34/587

) Yonetim Organi: Dénem itibariyla (4) kisiden olugan yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgilere
asagidaki tabloda yer verilmistir.

o I o Gbreve Gorevden
Yonetim Kurulu Uyesi Gorevi Baglaiis Aytiling
Tarihi Tarihi

Ahmet Emin AHLATCI Y ¢netim Kurulu Bagkani 25.06.2024 Devam etmektedir.

Ates AHLATCI ¥onetim KuiluBagen 25.06.2024 10.07.2026
Vekili

Yiicel Tongug ERBAS Yonetim Kurulu Uyesi ve 25.06.2024 27.02.2026
Genel Miidiir

Niyazi ATASOY Yonetim Kurulu Uyesi ve 27.02.2026 Devam etmektedir.
Genel Miidiir

Elvan KESGIN Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2026 Devam etmektedir.

Ali AYDIN Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2026 Devam etmektedir,

g) Donem Icerisinde Esas Sozlesmede Degigiklik Yapilmigsa Bunun Nedenleri ve Yapilan
Degisikliklerin Neler Oldugu:

Yoktur.

h) Varsa; Sirket Genel Kurulunca Verilen Izin Cercevesinde Yénetim Orgam Uyelerinin
Sirketle Kendisi veya Bagkas1 Adma Yaptig islemler ile Rekabet Yasagn Kapsamindaki
TFaaliyetleri Haklanda Bilgiler:

Yoktur.
i) Personel Saywisi:
Donem itibariyla (30.09.2026) Sirket’in galisan sayisi 16 kisidir.
B. Yénetim Orgam Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Dénem itibartyla ydnetim organi iiyeleri ve {ist diizey yoneticilere saglanan huzur haklka, ticret, prim,
ikramiye, kir pay: gibi mali menfaat ve 6deme bulunmamaktadir,

C. Sirketin Aragtirma ve Gelistirme Calistirmalar

Yoktur,




D. Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Geligmeler:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

)

Sirket’in ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iligkin bilgiler:

Yoktur.
Sirket’in i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin
bu konudaki goriisii:

Risk yonetimi, teftis ve i¢ kontrol faaliyetleri birbirinden bagimsiz olarak yiiriitiilmektedir.

Sirket’in iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler:

Yoktur.

Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iligkin agiklamalar:
Yoktur.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglart hakkinda bilgiler:

Yoktur.

Mevzuat hilkiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yénetim organi tiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iligkin agiklama:

Yoktur.

Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagimadigy, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse
gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Yoktur.

Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantist yapiimigsa, toplantinin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iligkin
bilgiler:

Yolktur.

Sirket’in yil iginde yapmig oldugu bagig ve yardunlar ile sosyal sorumluluk projeleri
ergevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketler topluluguna bagl bir girketse; hikim sirketle, hakim sirkete bagli bir girketle, hdkim
sirketin yinlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir girketin yararma yaptigs hukuki islemler ve
geemis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alman veya
almmasindan kagilan tiim diger dnlemler:

Hesap doneminde bu nitelikte alinan veya alinmasindan kaginilan énlem bulunmamaktadur.




I) Sirket’te dénem igerisinde meydana gelen diger 6nemli gelismeler asagidaki gibidir:

Yoktur.

)] Sirket, belirlenen hedefler dogrultusunda SPIC dan faaliyet izni alma ile ilgili calismalariu
tamamlamis ve 08.04.2025 tarihinde PY$/PY.74-YD.34/587 no’lu Portfsy Yoéneticiligi ve

Yatirnim Damgmanhg Yetli Belgesini almugtir.

m) Sirket sermayesi 6z varlik icinde korunmakta olup borea batik degildir.

E. Finansal Durum

Sirket’in 30.09.2026 tarihi itibariyla finansal durum tablosu verileri asagidalki tabloda

ozetlenmelktedir:
VARLIKLAR Smurh Denegzn;;ail; Dene(t;iz;l:il;
30.09.2026 31.12.2025
Donen varhklar 230.491.737 149.641.970
Nakit ve Nakit Benzerleri 99.133.560 113.748.877
Finansal Yatirimlar 124.192.014 35.405.866
Diger Alacaklar 1.803.743 -
- fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.800.778 3
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger
Alacaklar 2.965 -
Pesin Odenmis Giderler 1.134.751 487.227
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar 4.227.669 -
Duran Varliklar 5.064.476 4.655.310
Maddi Duran Varliklar 4,109,337 3.362.463
Maddi Olmayan Duran Varliklar 955.139 1.292.847
TOPLAM VARLIKLAR 235.556.213 154.297.280

Ekteki dipnotlar Finansal Tablolarm tamamlayic1 pargasini olugtururlar.



VUKUMLULUKLER Smirh Denetimden Denetimden
Geemis Gegmis
- - 30.09.2026 31.12.2025
Kisa vadeli yiikiimliiliikler o 3.139.144 11.070.842
Ticari Borglar 1.184.628 1.450.066
- Hiskili Taraflara Ticari Bor¢lar 1.166.507 814.834
- liigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 18.121 635.232
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar §53.217 1.474.327
Diger Borglar 792.814 |.428.882
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 792.814 1.428.882
Donem Kart Vergi Yiktimluligi . 6.066.384
Kisa Vadeli Kargiliklar 308.485 651.183
- Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin Kisa
Vadeli Karsilddar 308.485 651.183
Uzun vadeli yiitkiimliliikler 732.819 350.835
Uzun Vadeli Karsiliklar 463.849 335474
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun
Vadeli Karsiliklar 463.849 335.474
Ertelenmis Vergi Yikimliluga 268.970 15.361
TOPLAM KAYNAKLAR 3.871.963 11.421.677
Ana ortakliga ait zkaynaklar 231.684.250 142.875.603
Odenmis Sermaye 150.000.000 75.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 66.261.443 66.261.443
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 175.376 -
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin aktieryal
kazang/ (kayrp) fonu 175.376 -
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 1.541.301 -
Gecmis Yillar Karlart 72.859 1.519.986
Donem Net Kari/Zarar (+/-) 13.633.271 94,174
TOPLAM OZSERMAYE VE
YUKUMLULUKLER 235.556.213 154.297.280

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,




Sirket’in 30.09.2026 tarihi itibariyla dénemi kar veya zarar tablosu verileri agafidaki
tabloda ozetlenmelktedin:

Hasilat
Satglarim Maliyeti (-)

Smuh Denetimden Gegmis
01.01.-30.09.2026

Sl Denetimden Gegmis
01.01.-30.09.2025

01.07.-30.09.2026

01.07.-30.09.2025

77.941.842
(45.208.480)

59.251.163
(34.404.508)

Ticari Faaliyetlerden Briit

Kar (Zarar) 32.733.362 B - -  24.846.655 _ -
Pazarlama, Satis ve Dagibim

Criderleri (-) (588.842) - (451.868) -

Genel Yonelim Giderleri (-) (39.264.218) (25.580.683) (14.420.615) (12.237.659)

Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler 25.304.428 327.410 20.669.074 237712

Esas Faaliyet [Carn (Zarar) 18.184.730  (25.253.273) 30.643.246 (11.999.947)
Yaurmn Faaliyetlerinden

Gelirler 26.011.450 56.223.190 8.801.203 19.218.390
Finansman Geliri (Gideri)

Oncesi Faaliyet Zarar 44.196,180 o 30.969.917 39.4:44.4:49 7.218.443

Finansman Giderleri (-) (82.980) - (24.580) -

Net Parasal Kazang/Kaym (30.298.476) (36.462.738) (9.254.703) (11.351.559)

Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kar (Zarary) 13.814,724 (5.492.821) 30.165.166 (4.133.116)

Siirdiiriilen faaliyetler

vergi geliv/gideri (181.453) (7.058.319) 2.903.255 (1.305.184)

- Dénem vergi gideri - (7.057.258) 2.876.407 (1.102.453)

- Ertelenmis vergi

gcliri/gideri (181.453) (1.061) 26.848 (202.731)

Dinem Kar (Zarar) 13.633.271 (12.551.140) 33.068.421 (5.438.300)

Diger Kapsamh Gelirler

Kismi

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandiilmayacalklar 175.376 - (16.179) -

Caliganlara Saglanan

Faydalara 1liskin

Aktiieryal Kazanglar

(Kayiplar), Vergi Sonrast 175.376 - (16.179) -

Toplam Kapsamh Gelirler 13.808.647 (12.551.140) 33.052.242 (5.438.300)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargasini olustururlar.




Riskler ve ¥Ydnetim Organmim Degerlendirilmesi:

Sirketimiz tarafindan 111-55.1 sayil Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin
Esaslar Tebligi’nin 12'nci maddesi uyarmca risk yonetimi sistemi olugturulmugtur.

Risk Yonetim Prosediirii’nde yatwumlara iliskin temel riskler ile diger riskler tanimlanmig ve bu risklerin
Sleiimiine iligkin kriter ve limitler belirlenmistir.

Sirket’in faaliyctlerinden dolayt maruz kaldigi riskler arasinda piyasa riski, kredi riski, sermaye riski,
faiz orant riski, hisse senedi fiyat riski ve likidite riski yer almaktadir.

>

v

Piyasa Riski: Faiz oranlarmda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalari ifade etmektedir.

Kredi Riski: Bir finansal aracm taraflarindan birinin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle, Sirket’in finansal zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Sermaye Riski: Sirket’in borglart kargisinda ¢zkaynaklarmin yetersiz kalmasi riskini, diger
deyisle Sirket’in faaliyctlerini siirdiirtirken olast bir finansal kayip yasamast durumunda yeterli
diizeyde Szkaynaga sahip olmamasi riskini belirtmektedir. Sermaye riski, net borg/toplam
dzkaynak orani kullanilarak izlenmekte olup net borg, nakit ve nakit benzeri varliklarin toplam
borg tutarmdan diigiilmesiyle elde edilmektedir.

Faiz Oram Riski: Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklari izerinde meydana getirebilecegi deger diisiistinii belirtmektedir,

Hisse Senedi Fiyat Riski: Sirket'in portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana
gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi riski ifade ctmektedir.

Likidite Riski: Bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliliikleri, nakit veya bagka bir
finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmast riskini belirtmektedir.

7




T. Diger Hususlar:

»30.09.2026 Dénem sonu gelismeler asagidaki gibidir:

Bir 6neeki dénem 01.01.2026 taribi ile 30.09.2026 tarihi arasi faaliyet doneminde girkette meydana gelen ve
ortaklarm, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluslarm haklarmi etkileyebilecek nitelikteki tzel dnem
tasiyan olaylara iligkin agiklamalar;

-10.07.2026 tarihinde Saymn Ates Ahlatcr’nin Yonetim Kurulu Uyeligi sona ermistir.

-10.07.2026 tarihinde Saym Elvan Kesgin Yonetim Kurulu Uyesi olarak segilmistir.

-10.07.2026 tarihinde Sayin Ali Aydin Yonetim Kurulu Uyesi olarak segilmistir.

-01.07.2026 tarihinde Gayrimenkul Degerleme Uzmani1 Mehmet Akif Celenk sirketimizde goreve baglamigtir.

-06.07.2026 tarihinde Miifettis-i¢ Kontrol Birim Yéneticisi Cevahir Miige Akgiil sirketimizde gdreve
baglanustir.

.22.07.2026 tarihinde Portfdy Yoneticisi Fatma Figen Karagoz sirketimizde goreve baglamistir.

-10.08.2026 tarihinde Arastirma Uzmani Yaren Ebrar Ozgelik sirketimizde gbreve baglamistir.

- /LTCI

agkan




