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NET GLOBAL ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR A. S.

1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin besinci
fikras1 uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakliklarin, borsada islem gormeye
baslamalarini takip eden iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya ag¢iklanmasindan itibaren
on is giinii igerisinde bir degerlendirme raporu hazirlamalar1 zorunludur. Bu yasal yiikiimliiliik
dogrultusunda hazirlanan isbu rapor; Net Global Endiistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi
paylarinin halka arz siirecinde Tacirler Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi tarafindan
17.08.2026 tarihli 2025/121 Sayili Fiyat Tespit Raporu’nda esas alinan temel varsayimlarin
30.09.2026 tarihi itibariyla gerceklesip gerceklesmedigini incelemek ve olasi sapmalarin
nedenlerini analiz etmek amactyla diizenlenmistir. Ynetim Kurulu tarafindan kaleme alinan bu
calisma, ilgili mevzuat geregi yatirimcilari ve kamuoyunu bilgilendirmek iizere Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) ile Sirket internet sitesinde ilan edilmektedir.

2. FIYAT TESPiT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER

Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda Net Global’in mevcut faaliyetlerin
degerlemesi siirecinde soz konusu operasyonlarin nakit iireten nitelikte olmasi, benzer
operasyonlarda bulunan halka acgik sirketlerin bulunuyor olmasi gibi nedenlerden dolay1 Gelir 1
Yaklasimi ve Pazar Yaklagimi yontemi kullanilmistir.

A) Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi yontemi, bir sirketin gelecekte yaratacagi serbest
nakit akimlariin bugiline indirgenmesi esasina dayanmaktadir. Bu metotta sirketin uzun vadeli
potansiyelinin analiz edilmesi ve sirketin faaliyetlerinin igsel degerini belirlenmesi
hedeflenmistir.

Bir varligin gelecekte yaratmasi oOngoriilen gelirlerin, nakit akislarinin veya maliyet
tasarruflarinin bugiinkii degerine indirgenmesi esasina dayanan INA analizi kapsaminda 6nemli
rol oynayan faktdor Net Bugilinkii Deger hesaplamasinda kullanilacak nakit akis1 indirgeme
oranidir. Nakit akis1 indirgeme oram1 gerek sirkete bor¢ verenlerin gerekse sirketin
sermayedarlarin getiri beklentilerini karsilayacak seviyede olmalidir. INA analizi siirecinde
sitketin fonlama yapisi ve bor¢ verenlerin ve sermayedarlarin beklentileri goz Oniinde
bulundurularak Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti ("AOSM") kullanilmstir.

Gelecekteki nakit girislerinin zamanlamast ve tutarma iliskin projeksiyonlara dayanan bu
modelde, Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S. nin mevcut faaliyetleri; HDPE boru iiretim ve
satis1, seracilik kapsaminda domates iiretim ve satisi ile lisanssiz giines enerjisi santrali (GES)
projeleri lizerinden elektrik {iretim ve satis1 olmak {izere {i¢ ayr1 is kolunda incelenmistir. S6z
konusu faaliyet alanlarinin her biri igin 2026 yilinin ikinci yarisindan 2031 yili sonuna kadar
uzanan 5,5 yillik satis ve maliyet projeksiyonlari olusturulmustur. Elde edilen projeksiyon
donemi nakit akimlari ile u¢ deger, Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) oraniyla
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bugiine indirgenerek toplam firma degerine ulasilmistir. Son asamada ise hesaplanan toplam
firma degerinden net borg¢ tutarin diisiilmesi suretiyle Sirket'in Piyasa Degeri tespit edilmistir.

B) Pazar Yaklasimi

Piyasa carpanlari1 analizi yonetiminde sirket degeri borsalarda islem goren benzer sirketlerin
giincel piyasa degerleri ve kamuya agikladiklari mali tablolarindaki bulunan verilerle hesaplanan
degerleme oranlarmin mukayese edilmesi esasina dayanir. Piyasa ¢arpanlart analizinin
avantajlari, nesnel bir yaklasimla kolayca uygulanabilir olmas1 olup dezavantajlar1 ise sirketin
gelecege yonelik biiyiime beklentileri ile risk faktorlerinin tam olarak fiyata yansitilmamis
olabilecegi, degerlemeye konu olan benzer sirketlerin her zaman borsalarda islem gérmemesi
ve/veya belirli dénemde mali tablo verilerinin kamuya aciklanmis olmasidir. Ote yandan, bu
yontemde mukayese edilen sirketlerin giincel piyasa degerleri baz alindigindan piyasalarda
olusabilecek oynakliklara bagli analizi sonucu degigmektedir.

Degerleme ¢arpanlarinin se¢iminde agirlikli olarak sirketin operasyonel faaliyetlerini 6n plana
cikaran FD/FAVOK ve F/K gibi carpanlar analistler tarafindan tercih edilmektedir. Ancak
ozellikle farkli alanlarda yatirim yapan sanayi sirketlerinin fiyatlamasinda sirketin mevcut
faaliyetleri disindaki yatirimlarimin ve gayrimenkullerinin de degerini igeren PD/DD gibi
carpanlar da siklikla kullanilmaktadir.

Bu cergevede Net Global'in degerlemesinde Sirket'in  yatirim doneminde oldugu
degerlendirilerek ve agirlikli olarak diisiik kar marjli perakende firmalarinin degerlemesinde
kullanilan FD/Satislar ¢arpani disarida birakilmis ve Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ¢arpanlar1 kullanilarak degerleme yapilmistir. Net
Global'in icinde bulundugu sektore iliskin benzer sirket segiminde genis bir 6rnekleme ulagmak
amaciyla hem yurt i¢ginde faaliyet gosteren ve benzer yapiya sahip oldugu diisiiniilen sirketler
hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde bulunan sirketlerin dahil edildigi genis bir 6rneklem
olusturulmustur.

Bu noktada Net Global'in mevcut faaliyetleri agirlikli olarak altyapi borusu iiretimi ve satisi
olmakla birlikte Onilimiizdeki donemde yatirimi tamamlanarak iiretime baslayacagi vagon
iretiminden olusan deger ve Sirket'in ingaat faaliyeti kapsaminda 2025 yilinda insaatini
tamamlayarak satisa sundugu villalarin degerleri, PD/DD c¢arpani kapsaminda 6zkaynaklara
yanstyan degerleri ile kapsanmakta ancak sadece mevcut faaliyetlerden gelen nakdi dikkate alan
FD/FAVOK carpanlarinda kapsanmamaktadir. Bu nedenle nihai degere ulasirken PD/FAVOK
carpant ile hesaplanan deger bir diizeltmeye tabii tutulmus ve Sirket'in 30.06.2026 tarihi itibariyla
mali tablolarinda yer alan Satis Amach Tutulan Villalarin bilango degeri ve Vagon Uretimine
iliskin olarak yapilan harcama bedelleri, FD/FAVOK carpani kullanilarak hesaplanan dzsermaye
degerine eklenmistir.
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Tablo 1: Nihai Degerleme Sonucu

Bu degerleme sonuclarina gore pay basina deger ise 25,5095 TL olarak hesaplanmakta olup
25,52 TL fiyat adimina yuvarlanarak Sirket i¢in pay degeri 25,52 TL olarak belirlenmistir.

Nihai Ozsermaye Degeri Hesaplamasi (TL) ‘ Ozsermaye Degeri ~ Agirhklandirma Nihai Deger
Indirgenmis Nakit Akim Analizi 10.009.697.700 40% 4.003.879.080
Piyasa Carpan Analizi 6.613.087.346 60% 3.967.852.408
Halka Arz iskontosu Oncesi Nihai Deger 7.971.731.488

Halka Arz Iskontosu 20%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 6.377.385.190
Pay Degeri 25,52

3. FIYAT TESPIiT RAPORUNDA KULLANILAN VARSAYIMLAR

Tablo 2: FAVOK Projeksiyonu

BT e o 20262H 2027 2028 2029 2030 2031
(bin TL)
Net Satiglar 1.613.349| 4.527.489| 6.870.206| 9.241.045| 11.313.575| 12.840.733 |3
SMM 1.146.567| 3.509.599| 5221.097| 6933.714| 8.409.118|  9.544.051
Briit Kar 466.782 | 1.017.890| 1.649.109| 2.307.331| 2.904.456|  3.296.682
Briit Kar Marji 28,9% 22.5% 24,0% 25,0% 25,7% 25,7%
Pazarlama Satis Dagitim 25.082 45.778 61.660 76.479 90.692 102.132
Gideri (-)
Genel Yonetim Gideri (-) 40.931 83.457 98.018|  110.358 122294 134335
Faaliyet Kar1 400769 |  888.656| 1.489.431| 2.120.494| 2.691.471|  3.060.215
Amortisman 62.051| 118.717| 121.509|  122.193 124910 124910
FAVOK 462.820| 1.007.373| 1.610.939| 2.242.687| 2.816381|  3.185.125
FAVOK Marji 28,7% 22,3% 23,4% 24,3% 24,9% 24,8%

Fiyat Tespit Raporu; Net Global’in nihai 6zsermaye degeri mevcut faaliyetlerinin disinda bir
sanayi sirketi olarak yapmis oldugu yatirimlar1 da i¢ermelidir. Bu noktadan hareket ile Sirket’in
mevcut faaliyetleri i¢inde yer almayan ancak nakit iiretecek varliklari olan Satis Amacli Duran
Varliklar1 ve yine mevcut faaliyetleri i¢inde yer almayan ancak Sirket’in 6niimiizdeki donemde
yeni bir yatirim alani olarak faaliyet gececek olan Vagon Yatirim’ina iliskin Maliyet Yaklasimi
cercevesinde belirlenen yatinm degerleri eklenerek Sirket’in Ozsermaye Degerine (Piyasa
Degerine) ulagilmustir. S6z konusu Ozsermaye Degeri ise ilgili AOSM orani ile degerleme tarihi
olan 10.08.2026 tarihine getirilmis ve bu sekilde Net Global i¢in 10.009.697.700 TL Ozsermaye
Degeri hesaplanmastir.
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Tablo 3: Ozsermaye Degeri — bin TL

Mevcut Faaliyetlerin Ozsermaye Degeri 8.501.819
Satis Amach Villalar (+) 146.720

Vagon Fabrika Yatirim Maliyet Bedeli (+) 977.688
Piyasa Degeri@30.06.2026 9.626.228

Piyasa Degeri@10/08/2026 10.009.698

Piyasa Carpanlar1 Analizi

Piyasa carpanlari1 analizi yonetiminde sirket degeri borsalarda islem goren benzer sirketlerin
giincel piyasa degerleri ve kamuya agikladiklari mali tablolarindaki bulunan verilerle hesaplanan
degerleme oranlarinin mukayese edilmesi esasina dayanir. Piyasa carpanlar1 analizinin
avantajlari, nesnel bir yaklasimla kolayca uygulanabilir olmas1 olup dezavantajlar1 ise sirketin
gelecege yonelik bliylime beklentileri ile risk faktorlerinin tam olarak fiyata yansitilmamis
olabilecegi, degerlemeye konu olan benzer sirketlerin her zaman borsalarda islem gérmemesi
ve/veya belirli dénemde mali tablo verilerinin kamuya aciklanmis olmasidir. Ote yandan, bu
yontemde mukayese edilen sirketlerin giincel piyasa degerleri baz alindigindan piyasalarda
olusabilecek oynakliklara bagli analizi sonucu degismektedir.

Degerleme carpanlarinin seg¢iminde agirlikli olarak sirketin operasyonel faaliyetlerini 6n plana 4
cikaran FD/FAVOK ve F/K gibi carpanlar analistler tarafindan tercih edilmektedir. Ancak ——
Ozellikle farkli alanlarda yatirim yapan sanayi sirketlerinin fiyatlamasinda sirketin mevcut
faaliyetleri disindaki yatirimlarimin ve gayrimenkullerinin de degerini igeren PD/DD gibi
carpanlar da siklikla kullanilmaktadir.

Bu c¢ercevede Net Global’in degerlemesinde Sirket’in yatinm doneminde oldugu
degerlendirilerek ve agirlikli olarak diisiik kar marjli perakende firmalarinin degerlemesinde
kullanilan FD/Satislar ¢arpani disarida birakilmis ve Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpanlar kullanilarak degerleme yapilmistir. Her ne
kadar Fiyat/Kazang carpani da Sirket’in faaliyetlerine iligkin bir gosterge olsa da gerek enflasyon
muhasebesi nedeniyle gerekse de drneklem setinde yer alan sirketler arasinda net kar agiklayan
sirketlerin azlig1 nedeniyle, Fiyat/Kazan¢ c¢alismasi, c¢arpan degerlemesinde dikkate
alinmamustir.

Bu noktada Net Global’in mevcut faaliyetleri agirlikli olarak altyapr borusu iiretimi ve satisi
olmakla birlikte Onilimiizdeki donemde yatirimi tamamlanarak iiretime baslayacagi vagon
tiretiminden olusan deger ve Sirket’in ingaat faaliyeti kapsaminda 2025 yilinda insaatini
tamamlayarak satisa sundugu villalarin degerleri, PD/DD c¢arpani kapsaminda 6zkaynaklara
yanstyan degerleri ile kapsanmakta ancak sadece mevcut faaliyetlerden gelen nakdi dikkate alan
FD/FAVOK carpanlarinda kapsanmamaktadir. Bu nedenle nihai degere ulasirken FD/FAVOK
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carpani ile hesaplanan deger bir diizeltmeye tabii tutulmus ve Sirket’in 30.06.2026 tarihi
itibartyla mali tablolarinda yer alan Satis Amagclh Tutulan Villalarin ve Vagon Uretimine iliskin
olarak yapilan yatirimlarin bilango degerleri, degerleme tarihine getirilerek FD/FAVOK garpani
kullanilarak hesaplanan 6zsermaye degerine eklidir.

Bu sekilde hesaplanan FD/FAVOK ve PD/DD carpanlarindan gelen dzsermaye degerine esit
agirlik verilmistir. Degerleme ¢arpani ile ilgili tanimlar asagida sunulmustur.

Firma Degeri = Piyasa Degeri + Net Bor¢ Pozisyonu + Ortaklara Borglar
Piyasa Degeri = Pay Fiyati x Sirketin Sermayesindeki Pay Sayisi

Net Bor¢ = Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar — Nakit ve Nakit Benzerleri
FAVOK = Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar

Defter Degeri = Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar:

Benzer sirketlerin se¢imi sirasinda hem bulundugu piyasa sartlarini icermesi hem de benzer mali
yapilara sahip olmasi nedeniyle ayni sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin dikkate alinmasi
esastir. Ancak birebir benzerliklerin olugsmadigi durumlarda ayni sektorde benzer faaliyet
alanlarina sahip olan sirketler de secilebilmektedir. Bu durumda, olusabilecek olan onyargili
carpanlar1 hesaplama haricinde tutabilmek i¢in miimkiin oldugu kadar genis bir 6rneklem bazi
olmasi tercih edilmistir.

Net Global’in i¢cinde bulundugu sektore iliskin benzer sirket seciminde genis bir 6rnekleme
ulagsmak amactyla hem yurt icinde faaliyet gosteren ve benzer yapiya sahip oldugu diisiiniilen
sitketler hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde bulunan sirketlerin dahil edildigi genis bir
orneklem olusturulmustur.

Piyasa Carpan Analizinde Kullamlan Sirket Mali Verileri

Sirket’in en son agiklanan 30/06/2026 tarihi itibariyla finansal tablolar1 baz alinarak son 12 aylik
gelir tablosu kalemleri ve 30/06/2026 itibariyla bilango kalemleri degerlemeye konu edilmistir.
Asagida bagimsiz denetim raporunda yer aldigi sekli ile s6z konusu mali tablo kalemleri
sunulmaktadir.

Tablo 4: Sirket'in Finansal Verileri

NETGLSBAL

. . 30.06.2026
Kullanilan Finansal Tablo Kalemleri- TL Yiliklandirilms
Net Satiglar 2.294.554.595
Diizeltilmis FAVOK 579.379.115
Net Finansal Borg 1.017.945.017
Ozkaynaklar 3.612.065.605
Ortaklara Borglar 1.929.392
Vagon Yatirimi Maliyet Bedeli 977.688.415
Satis Amacli Duran Varliklar 146.720.000
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Yurt ici Benzer Sirketler Analizi

Degerleme kapsaminda kullanilan ¢arpan degerleri i¢in 6rneklem setinde yer alan sirketlerin
degerleme tarihi olan 10/08/2026 tarihli degerleri dikkate alinmstir.

Tablo 5: Secilmis BIST Plastik, Kimya (XKMYA) Endeksi Sirketleri

Kod Sirket Pazar PD/DD FD/FAVOK
ACSEL:IS Aciselsan Acipayam Seliiloz Ana Pazar 1,98 14,25
ALKIM:IS Alkim Kimya Ana Pazar 1,04 17,29
PETKM:IS Petkim Yildiz 0,63 -63:81
BAGFS:IS Bagfas Ana Pazar 0,40 10,28
BAHKM:IS  Bahadir Kimya Ana Pazar 4,77 a.d
BRKSN:IS Berkosan Yalitim ve Tecrit Ana Pazar 0,88 435
DNISI:IS Dinamik Is1 Makina Ana Pazar 1,48 26,34
EGGUB:IS Ege Giibre Ana Pazar 1,00 5,38
EGPRO:IS Ege Profil Ana Pazar 1,83 5,24
EPLAS:IS Egeplast Ana Pazar 0,31 38,21
EUREN:IS Europen Endiistri Insaat Yildiz 0,68 9,95
GEDZA:IS Gediz Ambalaj Ana Pazar 1,09 3,22
GUBREF:IS Giibre Fabrikalar: Yildiz 4,17 10,34
HEKTS:IS Hektas Yildiz 1,61 n.a
ISKPL:IS Isik Plastik Ana Pazar 3,39 18,58
KBORU:IS Kuzey Boru Ana Pazar 2,51 19,01
KMPUR:IS Kimteks Poliiiretan Yildiz 2,94 8,94
KOPOL:IS Koza Polyester Sanayi Yildiz 1,25 12,39
MERCN-IS Mercan Kimya Sanayi Ve Ana Pazar 1,46 9.15 6
Ticaret —
POLTK:IS Politeknik Metal Yildiz -50.28 170,00
SANFM:IS Sanifoam Endustri Ana Pazar 5,42 23,29
TARKM:IS Tarkim Bitki Koruma Yildiz 2,94 25,71
TMPOL:IS Temapol Polimer Plastik Ana Pazar 7,77 40,55
Ortalama 4,34 25,54
Medyan 1,55 12,39
Tablo 6: FD/FAVOK Carpanina Gore Ozsermaye Degeri

FD/FAVOK Carpanmna Gore TL

FD/FAVOK garpani 12,39

FAVOK 579.379.115

Firma Degeri 7.177.649.248

Net Borg (-) 1.017.945.017

Ortaklara Borglar (-) 1.929.392

Mevcut Faaliyetlerin Ozsermaye Degeri 6.157.774.839

Satis Amacli Duran Varliklar (+) 146.720.000

977.688.415

Vagon Fabrikasi Yatirim Maliyeti (+)

Net Global Ozsermaye Degeri

7.282.183.254
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Tablo 7: PD/DD Carpanina Gore Ozsermaye Degeri

PD/DD Carpanina Gore TL
PD/DD Carpani 1,55

Ozkaynaklar 3.612.065.605

Net Global Ozsermaye Degeri 5.580.993.530

Tablo 8: Yurt ici Carpan Analizi Ozsermaye Degeri

S12A

FD/FAVOK %50 7.282.183.254
PD/DD %50 5.580.993.530
Ozsermaye Degeri 6.431.588.392

Yurt Dis1 Benzer Sirket Analizi

Yurt dis1 benzer sirket analizi i¢in yurt disinda hem gelismekte olan iilkelerdeki hem de gelismis
tilkelerde plastik boru iiretiminde bulunan ve su altyapisina iliskin ¢oziimlere iireten sirketler
dikkate alinmistir. Asagidaki tabloda uluslararasi piyasalarda islem goren secilmis sirketler
sunulmaktadir.

Tablo 9: Yurt Dis1 Benzer Sirket Analizi

Sirket Ulke PD/DD FD/FAVOK
WESTLAKE CORP ABD 1,16 12,29
ZHEJIANG WEIXING NEW BUILDING Cin 2,92 10,83
MATERIALS CO LTD
UPONOR OYJ Finlandiya 4,35 12,60
TERAPLAST SA Romanya 3,28 12,43
CHINA LESSO GROUP HOLDINGS LTD Hong Kong 0;46 4,68
APOLLO PIPES LTD Hindistan 2,73 17,80
PRINCE PIPES AND FITTINGS LTD Hindistan 1,89 7,15
ASTRAL LTD Hindistan 951 26,64
FINOLEX INDUSTRIES LTD Hindistan 1,61 5,53
SHANDONG DONGHONG PIPE INDUSTRY CO Cin 1,17 14,92
LTD (A)
SUPREME INDUSTRIES LTD Hindistan 896 25,80
ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC ABD 5,69 13,23
DAIOS PLASTICS SA Yunanistan 1,58 8,37
CHINA GENERAL PLASTICS CORP Tayvan 0,89 -
NAN YA PLASTICS CORP Tayvan 3,82 527
OCEAN PLASTICS CO LTD Tayvan 1,26 4:86
GENUIT GROUP PLC Birlesik Krallik 1,16 7,98
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Sirket Ulke PD/DD FD/FAVOK
Ortalama 3,08 19,24
Medyan 1,75 12,36

Tablo 10: Yurt Dis1 Carpan Analizi

Yurt Dis1 Carpan Analizi

FD/FAVOK Carpanina Gore TL
FD/FAVOK c¢arpani 12,36

FAVOK 579.379.115

Firma Degeri 7.161.404.534
Net Borg (-) 1.017.945.017

Ortaklara Borglar (-) 1.929.392

Mevcut Faaliyetlerin Ozsermaye Degeri 6.141.530.125
Satis Amagli Duran Varliklar** (+) 146.720.000

Vagon Fabrikas1 Yatirim Maliyeti** (+) 977.688.415

Net Global Ozsermaye Degeri 7.265.938.540

Tablo 11: PD/DD Carpanina Gore Ozsermaye Degeri

PD/DD Carpanina Gore TL
PD/DD Carpani 1,75 8
Ozkaynaklar 3.612.065.605 —
Net Global Ozsermaye Degeri 6.323.234.061

Tablo 12: Yurt Dis1 Carpan Analizine Gore Ozsermaye Degeri

FD/FAVOK %50 7.265.938.540
PD/DD %50 6.323.234.061
Ozsermaye Degeri 6.794.586.300

Nihai Piyasa Carpan Analizi Degeri

Yurt i¢i ve yurt dis1 se¢ilmis benzer sirketler analizi sonucu hesaplanan degerler esit agirlik
verilerek degerlendirilmis ve Net Global i¢in 6.613.087.346 TL 6zsermaye degerine ulagiimistir.

Tablo 13: Piyasa Carpan Analizi Sonuclarn

TL Agirhk Ozsermaye Degeri
Yurt I¢i Carpan Analizine Gore 50% 6.431.588.392
Yurt Dis1t Carpan Analizine Gore 50% 6.794.586.300
Net Global Nihai Ozsermaye Degeri 6.613.087.346
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4. DEGERLEME SONUCU

Nihai Degerleme kapsaminda Sirket’in mevcut faaliyetleri ve yapmakta oldugu vagon iiretim
yatirimina iligkin faaliyetleri ayr1 ayr1 degerlendirilerek Gelir Yaklasimi1 kapsaminda kullanilan
Indirgenmis Nakit Akim Analizinde ve Pazar Yaklasimi kapsaminda kullanilan Piyasa
Carpanlar1 yonteminde dikkate alinmistir.

Her iki yontemin avantaj ve dezavantajlar1 degerlendirilmis ve ihtiyatlilik prensibi ¢ercevesinde
Gelir Yaklasimi kapsaminda kullanilan INA Analizine %40 ve Pazar Yaklasimi kapsaminda
kullanilan Piyasa Carpan Analizi yontemine %60 agirlik verilerek, Net Global Endiistriyel
Yatirimlar A.S.’nin halka arz iskontosu 6ncesi nihai 6zsermaye degeri 7.971.731.488 TL olarak
hesaplanmistir. Son dénemde genel kabul gérmiis %20 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak

Sirket icin Halka Arz Iskontosu Sonrasi 6.377.385.190 TL Nihai Ozsermaye degerine
ulastlmistir.

Asagidaki tabloda Nihai Degerleme Sonucu sunulmaktadir.

Tablo 14: Degerleme Sonucu

Nihai Ozsermaye( ;)lf)geri Hesaplamas OZ];ilg:r:;ye Agrhklandirma Nihai Deger 9
Indirgenmis Nakit Akim Analizi 10.009.697.700 40% 4.003.879.080
Piyasa Carpan Analizi 6.613.087.346 60% 3.967.852.408
Halka Arz iskontosu Oncesi Nihai Deger 7.971.731.488
Halka Arz Iskontosu 20%
Halka Arz Iskontosu Sonrasi ]I;Lygzziz; 6.377.385.190
Pay Degeri 25,52

Bu degerleme sonuglarina gore pay basina deger ise 25,5095 TL olarak hesaplanmakta olup,
25,52 TL fiyat adimina yuvarlanarak Sirket i¢cin pay degeri 25,52 TL olarak belirlenmistir.

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S. 17 Eyliil 2026 tarihinde islem gérmeye baslamistir. Sirket
30 Ekim 2026 tarihinde 01.01.2026 — 30.09.2026 donemine ait finansal tablolarini yaymlamaistir.
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Tablo 15: Ozet Konsolide Bilanco

30 Eyliil 31 Arahk
TL 2026 2025 Artis (%)
Doénen Varliklar 3.638.889.482 1.903.169.026 91,20%
Duran Varliklar 3.490.322.816 3.521.466.510 -0,88%

Toplam Varhklar 7.129.212.298 5.424.635.536 31,42%

Kisa Vadeli
Yiktmlilikler 1.596.602.006 1.410.646.693 13,18%
Uzun Vadeli
Yiktmlilikler 179.163.423 224.345.616 -20,14%
Ozkaynaklar 5.353.446.869 3.789.643.227 41,27%

Toplam Kaynaklar 7.129.212.298 5.424.635.536 31,42%

Tablo 16: Ozet Konsolide Kar — Zarar Tablosu

30 Eyliil 30 Eyliil
TL 2026 2025 Artis (%)
Hasilat 1.735.573.565 1.610.548.358 7,76%
Briit Kar 435.681.220  440.499.094 -1,09% 10
Esas Faaliyet Kart 292.172.251  374.083.577 -21,90% -
Finansman Gideri (Net) (307.085.627) (285.239.598) 7,66%
Vergi Oncesi Kar 40.511.252  51.147.779 -20,80%
Net Dénemi Kari 15.546.785  173.688.235 91,05%
FAVOK 379.733.065  454.995.704 -16,54%
Diizeltilmis FAVOK ~ 388.663.606  463.257.199 -16,10%

Tablo 17: Projeksiyon — 2026/ Q3 Gerceklesme Tablosu

2026-Q3* 2026-2H** 2026-Q3
TL . Gerceklesme
Gerg¢eklesen Projeksiyon (%)
Hasilat 648.350.572 1.613.349.000 40%
Briit Kar 188.596.126 466.782.000 40%
Esas Faaliyet Kar1 94.062.273  400.769.000 23%
FAVOK 127.505.932  462.820.000 28%

*01.07.2026 — 30.09.2026 dénemini kapsamaktadur.
**01.07.2026 — 31.12.2026 donemini kapsamaktadir.
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Sirketimizin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporunda yer alan projeksiyonlar ve 01.07.2026 — 30.09.2026 hesap donemine iliskin
gerceklesmeler incelendiginde:

Hasilat bakimindan 2026 yilinin 01.07.2026 — 31.12.2026 tarihlerini kapsayan 6 aylik hesap
donemi icin Fiyat Tespit Raporunda tahminlenen tutarin 01.07.2026 — 30.09.2026 tarihlerini
kapsayan 3 aylik hesap doneminde %40’ na ulasildig1 goriilmektedir.

Fiyat Tespit Raporunda 2026 yilinin 01.07.2026 — 31.12.2026 tarihlerini kapsayan 6 aylik hesap
donemi i¢in 466.782.000 TL seviyesinde briit kar 6ngdriilmiis olup, 01.07.2026 — 30.09.2026
tarihlerini kapsayan 3 aylik hesap doneminde 188.596.126 TL tutarindaki briit kar ile
gergeklesme oran1 %40 olarak kaydedilmistir.

Ayn1 donemde faaliyet kar1 2026 yilinin ikinci yarisi i¢in dngoriilen tutarin %23 line ulagsmustir.
FAVOK ise 127.505.932 TL olarak gergeklesmis ve 2026 yilinin ikinci yaris1 i¢in 6ngoriilen
tutarin %28’ine ulagsmustir.

Saygilarimizla,
13.11.2026

NET GLOBAL ENDUSTRIYEL YATIRIMLAR A.S. 11

Yonetim Kurulu
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