TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Ihragc Bilgi Dokiimam

Bu ihracq bilgi dokiimam1 Sermaye Piyasas1 Kurulunca 28/07/2015 tarih ve 19/968
say1 ile onaylanmstir. Bu ihracci bilgi dokiimani cercgevesinde ihra¢ edilecek borc¢clanma
araclarma iligskin ihrac¢ tavam 12.000.000.000.-TL olarak belirlenmistir.

Bu ihracq bilgi dokiimam cercevesinde ihrac¢ edilecek bor¢lanma araclari, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihracg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas1 arac¢larma iliskin yatirnm kararlarn
ihragc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihraca bilgi dokiimaninin ilamindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracc¢i bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihrace bilgi dokiimaninin onaylanmasi, ihragei bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihracg¢i bilgi dokiimam
cercevesinde ihrac edilecek borclanma araclarina iliskin ihrac¢inin yatiromcilara karsi olan
odeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamstir.

Bu ihrag¢1 bilgi dokiimam cercevesinde ihrac¢ edilecek bor¢lanma araclarn farkh
ozelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutar,
satis siiresi ve esaslar1 gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci
notu ve o6zet aracihigiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragg bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu
ve 0zet, ortakli@imzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu(SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihracci sorumludur. Zararin ihra¢¢idan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.



GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracci bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,

“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen
gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece ihrag¢¢1 bilgi dokiimanimin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccimin gelecege yonelik aciklamalarimin 6ngoriillenden
¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinasi)

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesabi

ECB Avrupa Merkez Bankasi

ELA Acil Likidite Yardimi

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros
(Euro i¢in Londra Bankalararasi Faiz Oran1)

FED ABD Merkez Bankas1

GMTN Global Medium Term Notes

GRUP Ayn tiizel kisilik altinda faaliyet gosterseler dahi, ayn1 sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

ISIN International Securities Identification Number

IMF Uluslararas: Para Fonu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

N.V. Anonim Sirket (Hollanda)

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.A.O. Tiirk Anonim Ortaklig1

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP Tiirk Parasi

TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

UsSD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / Thraggi

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig:

YK

Yonetim Kurulu

YP

Yabanci Para




l. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kuruluna muhatap 23.07.2015 tarih ve BIAS-4-
7216 sayil1 yazisinda;

“(...)

Borsamiz Yonetim Kurulu'nun 23/07/2015 tarihli toplantisinda, Bankanin tedaviilde
bulunan bor¢lanma araglarimin BDDK tarafindan belirlenen limiti asmamasi kosuluyla, Banka
tarafindan halka arz yoluyla ve/veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak tizere
ihrag edilecek TL cinsinden 12 milyar TL tutara kadar bor¢lanma arag¢larindan,

A.  Halka arz edilecek kismin Kotasyon Yonetmeligi'nin 16. maddesinin (b) ve (c)
bentlerinde yer alan sartlarin her bir tertip toplaminda saglanmasi ve satis sonuglarinin
Borsamiza ulastiriimast kaydiyla Borsa kotuna alinarak, Borsa Genel Miidiirliigiiniin veya
yetkilendirecegi makamin onayt ile KAP 'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci ig giintinden itibaren
Bor¢lanma Araglart Piyasast Kesin Alim Satim Pazarinda kot i¢i olarak iglem gérmeye
baslayabilecegi,

B.  Nitelikli yatirimcilara ihrag yoluyla satilacak kismin ise Borsamizin 380 sayili “Kota
Alinmamis Bor¢lanma Araclarimin Bor¢lanma Araclart Pivasasi'nda Islem Gormesine liskin
Esaslar” Genelgesi ¢ercevesinde satis sonuglarimin Borsamiza ulastiriimast kaydiyla kot dist
pazar kaydina alinarak, KAP 'ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci i giiniinden itibaren Borsamiz
Bor¢lanma Araglar: Piyasasi 'nda nitelikli yatirimcilar arasinda islem gormeye baslayabilecegi,

()
hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.”
ifadeleri yer almaktadir.

Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulunun verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla smirli olmak {izere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmistir. isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayanilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisii:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’na hitaben
gonderilen 13.02.2015 tarih ve 10609 sayili yazisinda;

“(...)

Tiirk Lirast cinsinden bono/tahvil ihraclarmda, ihrag edilecek yeni bono/tahvil tutari ile daha
once ihrag¢ edilen ve heniiz vadesi dolmayan dolagimdaki bono/tahvillerin nominal tutarlarmin
toplanmimin Kurumumuz tarafindan ilgili bankaya verilen en son bono/tahvil ihrag izninde belirtilen
tutar dahilinde kaldigi miiddetce, Kurumumuza izin basvurusunda bulunulmasina ihtiyag
bulunmamaktadir.

Bankanin TL cinsinden bor¢lanma aract ihrag limitinin 4.300.000.000 TL've ¢ikarimasimnin
uygun bulundugu tarafinmiza bildirilmistir. Bu kapsamda, soz konusu bono/tahvil ihrag izin tutarim
asmamasi kaydiyla mezkur ihracin yapilmasinda 5411 sayilh Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat

)

hiikiimleri uyarinca sakinca bulunmamaktadir.’

ifadelerine yer verilmistir.



1. IHRACCI BIiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrage¢i bilgi
dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve ihraggi bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
/03/2016

Sorumlu Oldugu Kisim:

Celal Levent BAYAR
Miidiir
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IHRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Sorumlu Oldugu Kisim:
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2. BAGIMSIZ DENETCILER
2.1. Bagimsiz denetim Kkurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak

basdenetcinin ad1 soyadi:

2014 Y1ihh Finansal Tablolan

2013 Yih Finansal Tablolar:
Bagimsiz Unvan:
denetim Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
kurulusunun | Muhasebeci Mali Miisavirlik
ticaret Anonim Sirketi (Turkish Corporation
unvani, and a memberfirm of the KPMG)
adresi Ive Adres:
SO:UE’I u Riizgarlibah¢e Mh. Kavak Sk.
orta ) No:29 Kavacik-Beykoz, Istanbul
basdenetci 34805

Sorumlu Ortak, Basdenetci:

Erdal TIKMAK

Unvan:
Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S. (a member of
PricewaterhouseCoopers)

Adres:

Stileyman Seba Cad. BJK Plaza
No:48 B Blok, Kat 9 Akaretler
34357 Besiktas Istanbul

Sorumlu Denetgi:
Zeynep URAS




2.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetcinin gérevden alinmasa,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

2013 yil sonu itibariyla Bankamiz denetim firmast Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi’nin (KPMG) Bankamizdaki yasal denetim siiresi (7
yil) sona ermis olup, 2014 yili basindan itibaren Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (A member of PricewaterhouseCoopers) Bankamizin yeni Bagimsiz

Denetim Sirketi olmustur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

(Bin TL) 31.12.2014 31.12.2013
Aktif kalemler TP YP| TOPLAM ) YP| TOPLAM
Nakit Degerler ve Merkez Bankast 4,126,368 | 17,764713| 21,891,081| 1,802,876| 17,172,306| 18,975,182
Menkul Kiymetler(¥) 10798292 | 4:377,657| 24,175,949 | 18472,661| 4253538 | 22,726,199
Bankalar 784978 | 2783530| 3568508| 379.923| 2,778.428| 3,158,351
Para Piyasalarindan Alacaklar 9,504 - 9,504 5,095 - 5,095
Krediler ve Alacaklar 76,724,198 | 29,631,473 | 106,355,671 | 65,199,842 | 23473216| 88,673,058
g&ﬁﬁgiﬂiﬁﬁfhk'Bi”ikte Kontrol 523,111 3 523114 | 438,008 3 438,101
Diger Varliklar (**) 5328308| 1,699327| 7,027.635| 4072,575| 1739,021| 5811,506
AKTIF TOPLAMI 107,204,759 | 56,256,703 | 163,551,462 | 90,371,070| 49,416,512 | 139,787,582

(*) Menkul Kiymetler bakiyesi, Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar (Net), Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) ve Vadeye Kadar
Elde Tutulacak Yatirimlar (Net) bakiyeleri toplamindan olusmaktadir.

(**) Diger Varliklar kalemi; Faktoring Alacaklari, Kiralama islemlerinden Alacaklar, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Yatirim Amagh
Gayrimenkuller, Vergi Varhigi, Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar ile Diger Aktifler bakiyeleri toplamindan olugmaktadr.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

(Bin TL) 31.12.2014 31.12.2013

Pasif kalemler TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
Mevduat 65,144,101 | 28,258,512 | 93,402,613 | 58,946,981 | 24,092,418 | 83,039,399
Alman Krediler 1,569,623 | 14,691,032 16,260,655 412,222 11,873,439 12,285,661
Para Piyasalaria Borglar 10,063,573 | 6,591,668 16,655,241 | 8,209,702 6,565,686 14,775,388
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 2,866,343 | 7,518,365 10,384,708 | 2,301,798 4,518,937 6,820,735
Sermaye Benzeri Krediler -1 2,126,436 2,126,436 - 1,964,663 1,964,663
Ozkaynaklar 14,408,274 552,249 14,960,523 | 12,090,402 380,556 12,470,958
Diger Yiikiimliiliikler(*) 8,151,209 | 1,610,077 9,761,286 | 6,928,439 1,502,339 8,430,778
PASIF TOPLAMI 102,203,123 | 61,348,339 | 163,551,462 | 88,889,544 | 50,898,038 | 139,787,582

(*) Diger Yikiimlilikler kalemi; Alim Satim Amagli Tirev Finansal Borglar, Fonlar, Muhtelif Borglar, Diger Yabanci Kaynaklar, Factoring Borglari, Kiralama
Islemlerinden Borglar, Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Borglar, Karsiliklar, Vergi Borcu, Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran

Varlik Borglar1 bakiyeleri toplamindan olugmaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz

Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Gelir ve gider kalemleri 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Faiz Gelirleri 11,664,524 9,440,435
Faiz Giderleri 6,809,744 4,533,280
Net Faiz Geliri 4,854,780 4,907,155
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 674,456 629,107
Temettl Gelirleri 12,229 16,429




Ticari Kar / Zarar (net) 248,795 257,268
Diger Faaliyet Gelirleri 2,119,791 1,465,262
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplamu 7,910,051 7,275,221
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsiligi (-) 1,747,665 1,812,609
Diger Faaliyet Giderleri (-) 3,903,605 3,457,933
Net Faaliyet Kari/Zarar1 2,258,781 2,004,679
Ozkaynak Yontemi Uygulanan Ortakliklardan Kar/Zarar 33,077 25,631
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig1 (+) - 478,015 - 402,131
NET DONEM KARI/ZARARI 1,813,843 1,628,179
Grubun Kér1 / Zarari 1,805,677 1,652,474
Azmlik Paylar1 Kar1 / Zaran 8,166 - 24,295

Yatirnmci, yatirnm kararimi vermeden once ihrag¢¢imin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihrag¢1 bilgi dokiimaninin 13 no’lu
boliimiinii de dikkate almahdir.

4. RISK FAKTORLERI

Isbu ihracci bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yapilacak olan borclanma araclarina
iliskin ihraccinin vatirnmcilara karsi olan 6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmanms olup, vatirnm kararimin, ihraccimin finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1. Thraccimin Bor¢lanma Araclarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Bankanin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliikklerini tam ve zamaninda yerine getirme
giiciinii  etkileyebilecek riskler kapsaminda; Bankanin piyasa degiskenlerinden olumsuz
etkilenmesi veya Bankanin faaliyetlerinin dogas1 geregi olusabilecek olumsuz kosullar sebebiyle
sermaye yapisinin bozulmasina yol agabilecek riskler bu boliimde degerlendirilmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar
olasilig1r olarak tanimlanmakta olup, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmelerden kaynaklanabilecek karsi taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi
sayilan tiim islemlerden kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsamli olarak ele
alinmaktadir.

Banka, miisterilerini derecelendirme sistemleri vasitasiyla degerlendirir ve uygun buldugu
miisteriler ile kredi iliskisine girer. Bankanin derecelendirme skalasi 1 ila 10 arasindaki notlardan
meydana gelmektedir. Firmalarin temerriit olasiligi bu skalada kiiciikten biiylige dogru
artmaktadir. 1 ila 3 arasinda derecelendirilen firmalar ortalama {istii, 4 ile 5 notlarina sahip firmalar
ortalama ve 6 ila 10 arasindaki notlara sahip firmalar ise ortalama alt1 kredibiliteye sahip olarak
nitelendirilmektedir. Derecelendirme notu 1 ila 5 arasinda olan firmalar, kredilendirilebilir nitelige
haiz kabul edilmektedir.

Bankanm KOBI, Kurumsal ve Ticari segmentteki derecelendirilmis kredilerinin toplam
riske gore agirlikli derece ortalamasi, 31 Aralik 2014 itibartyla 3,34 olarak gerceklesmistir. 2013
yilsonu itibartyla bu ortalama 3,20’dir.



Bankanin ticari nitelikli kredilerinde kullandig1 derecelendirme sistemlerinin sonuglarina
asagida yer verilmistir.

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Ortalama Ustii (1-3) %53,33 %57,35
Ortalama (4-5) %43,26 %39,89
Ortalama Alt1 (6-10) %3,40 %2,76

31 Aralik 2014 itibariyla;

Ortalama iistii risk smifinda (1-3) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam
riskinin %53.33 {inii,

Ortalama risk sinifinda (4-5) derecelendirilmis firmalara ait riskler bankanin toplam riskinin
%43.26’s1n1,

Ortalama alt1 risk sinifinda (6-10) derecelendirilmis firmalara ait riskler ise bankanin
toplam riskinin %3.40’1n1 olusturmaktadir.

Bankanin 31 Aralik 2014 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk Agirhiklar:

0% 10% 20% 50% 75% 100% 150% 200%

250%

Kredi Riskine Esas
Tutar Kredi Riski 55.620.001 0 11.639.035 | 38.668.549 | 23.382.850 | 59.238.068 | 2.986.884 9.434.959
Degeri

198.260

Kredi Riskine Esas 2.327.807 19.334.275 17.537.137 | 59.238.068 | 4.480.326 18.869.918
Tutar

495.650

Risk Simiflar1

Merkezi yonetimlerden
veya merkez
bankalarindan sarta bagli | 46.808.952 0 0 5.539.730 0 0 0 0
olan ve olmayan
alacaklar

Bolgesel yonetimlerden
veya yerel yonetimlerden
sarta bagli olan ve
olmayan alacaklar

16.258 0 2.467.609 507.006 0 0 0 0

Idari Birimlerden ve
Ticari Olmayan
Girisimlerden sarta bagh 34.810 0 979 0 0 1.017.536 0 0
olan ve olmayan
alacaklar

Cok tarafli kalkinma
bankalarindan sarta baglh
olan ve olmayan
alacaklar

Uluslararast
teskilatlardan sarta bagl
olan ve olmayan
alacaklar

Bankalar ve araci

7.031.351 0 7.924.889 1.807.130 0 6.730 0 0
kurumlardan sarta bagh




olan ve olmayan

alacaklar

Sarta bagli olan ve

olmayan kurumsal 207.240 0 | 1.137.923 | 1.348.282 0 49.100.468 0 0 0
alacaklar

Sarta bagli olan ve

olmayan perakende 121.740 0 41.821 0 23.382.850 | 1.185.664 0 0 0
alacaklar

Sarta bagli olan ve

olmayan gayrimenkul

ipotegiyle 0 0 0 29.466.401 0 3.401.067 0 0 0
teminatlandirilmig

alacaklar

Tahsili gecikmis 0 0 0 0 0 320.657 0 0 0
alacaklar

Kurulca riski yiiksek

olarak belirlenen 11.949 0 3.166 0 0 0 2.986.884 | 9.434.959 | 198.260
alacaklar

Ipotek teminatli menkul 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kiymetler

Menkul kiymetlestirme

pozisyonlari 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bankalar ve araci

kurumlardan olan kisa

vadeli alacaklar ile kisa 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vadeli kurumsal alacaklar

K_ole.lft_if yatirim kurulusu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
niteligindeki yatirimlar

Diger alacaklar 1.387.701 0 62.648 0 0 4.205.946 0 0 0

Kredi Riskine Esas Tutarin %40,89’luk kismi “Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklar’dan ve %48,44’lik kismi %100 risk agirhgindaki alacaklardan kaynaklandigi
goriilmektedir.

Risk siniflar1 tablosundan da goriilebilecegi tlizere kredi riski tutarlarini agirlikli olarak
Merkezi yonetimlerden veya merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar ile Sarta
bagl olan ve olmayan kurumsal alacaklarin olusturdugu, s6z konusu alacaklarin toplaminin
toplam alacaklar igerisinde sirasiyla %26,02 ile %25,74’liik paya sahip oldugu goriilmektedir.
Bunun yaninda, 31.12.2014 itibartyla yaklagik 24.7 milyar TL’lik perakende alacagin bulundugu
ve toplam i¢indeki payinin da %12,29 oldugu izlenmektedir.

Bankanin 31 Aralik 2013 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.
Risk Agirhiklar

0% 10% 20% 50% 75% 100% 150% 200% 250%
Kredi Riskine Esas
Tutar Kredi Riski 50.426.929 | 0 7.739.899 | 29.955.165 |22.234.970 | 48.481.930 | 2.837.152 | 9.393.300 | 11.741
Degeri
Kredi Riskine Esas 0 0 1.547.980 | 14.977.583 |16.676.228 | 48.481.932 | 4.255.728 | 18.786.600 | 29.353
Tutar
Risk Siniflari
Merkezi yonetimlerden
veya merkez
bankalarindan sarta bagl | 42.050.229 0 0 3.957.235 0 0 0 0 0
olan ve olmayan
alacaklar
Bolgesel yonetimlerden 15.022 0 | 1620366 | 240.085 0 0 0 0 0
veya yerel yonetimlerden
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sarta bagli olan ve
olmayan alacaklar

Idari Birimlerden ve
Ticari Olmayan
Girisimlerden sarta baglt
olan ve olmayan
alacaklar

29.436

368.455

Cok tarafli kalkinma
bankalarindan sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

Uluslararasi
teskilatlardan sarta bagl
olan ve olmayan
alacaklar

Bankalar ve araci
kurumlardan sarta bagh
olan ve olmayan
alacaklar

6.664.562

6.099.949

1.968.828

1.486

Sarta bagli olan ve
olmayan kurumsal
alacaklar

402.742

1.730.922

39.817.450

Sarta bagli olan ve
olmayan perakende
alacaklar

102.613

22.234.970

1.490.513

Sarta bagli olan ve
olmayan gayrimenkul
ipotegiyle
teminatlandirilmig
alacaklar

22.058.095

3.132.085

Tahsili gecikmis
alacaklar

369.026

Kurulca riski yiiksek
olarak belirlenen
alacaklar

2.837.152

9.393.300

11.741

Ipotek teminatli menkul
kiymetler

Menkul kiymetlestirme
pozisyonlar1

Bankalar ve araci
kurumlardan olan kisa
vadeli alacaklar ile kisa
vadeli kurumsal alacaklar

Kolektif yatirim kurulusu
niteligindeki yatirimlar

Diger alacaklar

1.162.325

19.584

3.302.915

Kredi Riskine Esas Tutarin %48,84’liikk kismi1 Sarta bagli olan ve olmayan kurumsal
alacaklardan ve 9%46,28’lik kismi %100 risk agirh@indaki alacaklardan kaynaklandig

goriilmektedir.

31.12.2013 itibartyla kredi riski tutarlarimi agirlikli olarak Merkezi yonetimlerden veya
merkez bankalarindan sarta bagli olan ve olmayan alacaklar ile Sarta bagli olan ve olmayan
kurumsal alacaklarin olusturdugu, s6z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacaklar igerisinde
sirasiyla %26,89 ile %24,52’lik paya sahip oldugu goriilmektedir. Bunun yaninda, perakende
alacaklara iliskin kredi riski tutarinin 23.8 milyar TL oldugu ve portféyde %13,93’liik pay1 ile

onemli bir yer tuttugu izlenmektedir.

Sonu¢ olarak, 2013-2014 yilsonlar1 itibartyla karsilastirma yapildiginda, Merkezi
yonetimlerden ve kurumsal alacaklardan olan kredi riski tutarlarinin toplam 16 milyar TL
diizeyinde artt1g1, ancak toplam kredi riski tutar1 i¢erisindeki payinin degismedigi goriilmektedir.
Ayrica perakende alacaklara iligkin risk tutarinin da yaklasik 900 milyon TL artti§1 goriilmiistiir.
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Sermaye yeterlilik rasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olusabilecek zararlara
kars1 gereken yeterli 6zkaynak bulundurulmasini saglamak amaciyla hesaplanmaktadir. S6z
konusu rasyo, 31.12.2013 itibariyla %13,21 diizeyinde iken, 31.12.2014 itibariyla %13,73 olarak
hesaplanmistir. Bu oranlar, hedef rasyo olan %12’lik alt diizey ile karsilagtirildiginda, Banka’ nin
sermaye yeterlilik rasyosu agisindan giiclii bir konumda bulunduguna isaret etmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 28 Haziran
2012 tarih ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak hesaplanmaktadir. S6z konusu diizenlemeler ile kredi riskine esas tutarin hesaplanmasinda
dis derecelendirme notlarina dayali ”Standart Yaklasim”! kullanilmaya baslanmistir.

Yukaridaki tablolardan da goriilecegi gibi % 0 risk agirlikli varliklar olarak siniflananlar
banka agisindan risk tasimayan varliklari, % 250 risk agirlikli varliklar ise, banka ve regiilasyon
acisindan riski en yiiksek goriilen varliklar1 ifade etmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankanin 6zkaynak tutarinin riskli varliklarinin risk
dogurma olasiliklarina gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranini gosterir.
Yukaridaki tablo bu agirliklandirmalara tabi tutulan ilgili degerleri géstermektedir.

Piyasa RiskKi

Piyasa riski, Bankanin bilanco i¢i ve bilango dis1 hesaplarda bulundurdugu varlik ve
yiikiimlilliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle tasidig1 potansiyel zarar riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 28 Haziran 2012 tarih ve
28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik’te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmaya
baslanmistir.

Aralik 2013 ve Aralik 2014 donemleri i¢in, konsolide olarak hesaplanan Piyasa Riski
sonuglar1 ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu’na etkileri, asagidaki tabloda detayli bir bicimde
gosterilmistir:

(BIN TL) 31.12.2013 |31.12.2014

(I) Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye

Yikimliligi-Standart Metot 15.935 16.250

(IT) Spesifik Risk i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-

Standart Metot 2.434 1.893

Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlarina Iliskin Spesifik Risk
I¢in Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot

(IIT) Kur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-

Standart Metot 33.174 36.815

! Standart Yaklasim kisaca risk simiflarina uygulanacak risk agirhiklarinin standart olarak denetim otoritesi tarafindan
belirlendigi ve sermaye yiikiimliiliigliniin s6z konusu risk agirliklar1 kullanilarak hesaplandig: yaklagimdir.
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(IV) Emtia Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-
Standart Metot

(V) Takas Riski Icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-
Standart Metot

(V1) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢in
Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii-Standart Metot

234

(VII) Kars1 Taraf Kredi Riski i¢in Hesaplanan Sermaye
Yikimliligi-Standart Metot

7.439

8.733

(VIID) Risk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa
Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii

(IX) Piyasa Riski icin Hesaplanan Toplam Sermaye
Yikimlulagi (IHIHIIHIV+HV+VIHVID)

58.981

63.924

(X) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 * I1X)

737.268

799.053

(XI) Ozkaynak

15.199.794

18.212.972

(XTID) Risk Agirlikli Varliklar Toplami

115.053.698

132.691.273

(XIIT) Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu (XI/XII)

13,21%

13,73%

(XIV) Piyasa Riskine Esas Tutarin Toplam Risk Agirlikli
Varliklar Igerisindeki Pay1 (X/XII)

0,64%

0,60%

Likidite Riski

Likidite Riski, Bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarin1 tam ve
zamaninda karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olmamasi
nedeniyle 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe riskidir.

31.12.2014 Vadesiz  1aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yilve Uzeri Dagitilamayan® Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez

Bankast 18,835,530 3,055,551 21,891,081
Bankalar 2,198,504 1,148,963 214,751 6,290 3,568,508
Gergege Uygun Deger Farki

K/Z’a Yansttilan FV. 2,950 70,737 84,570 9,113 255,401 25,905 1,565 450,241
Para Piyasalarindan Alacaklar 9,504 9,504
Satilmaya Hazir FV. 29,371 645,444 1,803,189 7,398,060 6,995,038 13 16,871,115
Krediler ve Alacaklar 40,128 9,773,868 3,824,348 19,428,665 47,901,560 25,066,445 320,657 106,355,671
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Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Yatirimlar 92,844 202,211 1,509,417 5,050,121 6,854,593

Diger Varliklar 19,911 932,553 315,999 170,140 1,027,278 243,339 4,841,529 7,550,749
Toplam Varhklar 21,097,023 15,020,547 5,177,956 21,619,608 58,091,716 37,380,848 5,163,764 163,551,462
Yiikiimliiliikler:
Bankalar Mevduati 66,930 4,208,236 452,338 22,912 4,750,416
Diger Mevduat 16,987,878 44,846,167 19,189,726 6,895,394 714,710 18,322 88,652,197
Alinan Krediler 1,504,848 1,084,623 6,685,709 3,217,960 3,767,515 16,260,655
Para Piyasalarina Borglar 15,846,751 253,389 349,241 205,860 16,655,241
Thrag Edilen Menkul Kuy. 717,590 2,146,764 2,358,634 5,161,720 10,384,708
Mubhtelif Borglar 2,728,303 56,620 559,496 3,344,419
Diger Yiikiimliiliikler 7 613,107 286,296 39,004 44,089 2,211,860 20,309,463 23,503,826
Toplam Yiikiimliiliikler 17,054,815 70,465,002 23,469,756 16,350,894 9,138,479 6,203,557 20,868,959 163,551,462
Likidite (Acig1)/Fazlasi 4,042,208  (55,444,455) (18,291,800) 5,268,714 48,953,237 31,177,291 (15,705,195)

® Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagli ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi
icin gerekli bulunan, kisa zamanda nakde doniisme sans1 bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yiikiimliiliiklerde yer alan 6zkaynaklar bu
stitunda gosterilmistir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Bankanin konsolide bazda toplam varlik ve yiikiimliiliiklerinin
vadelerine gore dagilimi asagidaki tabloda gosterilmekte olup, Banka varlik ve yilikiimliiliiklerinin
vade uyumsuzlugundan kaynaklanabilecek risklere maruz kalabilir.

31.12.2014 Toplam Toplam o e o
(Bin TL) Varglklar yiilr()iimliiliikler Likidite agigy
Vadesiz 21,097,023 17,054,815 4,042,208
1 aya kadar 15,020,547 70,465,002 (55,444,455)
1-3 ay 5,177,956 23,469,756 (18,291,800)
3-12 ay 21,619,608 16,350,894 5,268,714
1-5 yil 58,091,716 9,138,479 48,953,237
5 y1l ve iizeri 37,380,848 6,203,557 31,177,291
Dagitilamayan 5,163,764 20,868,959 (15,705,195)
Toplam 163,551,462 163,551,462 0
Kur Riski

Bankanin, tiim doviz varlik ve yiikiimliliikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Bankanin maruz kaldig1 kur riskinin 6lciilmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart
Metot kullanilmaktadir.

Kur riskine esas sermaye yiikiimliliigii hesaplanirken Bankanin, tim doéviz varliklari,
yiikimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri g6z 6niinde bulundurulur. Her bir doviz cinsinin Tiirk
Liras1 karsiliklar itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlari hesaplanir. Mutlak degerce biiyiik olan
pozisyon sermaye yiikiimliiliigline esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar lizerinden sermaye
yiikiimliiligl hesaplanmaktadir.

Kur Riski - 31.12.2014 (BIN TL)
AUD
CAD

Net Pozisyon
648
327
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CHF -5.686
DKK 749
EUR 125.821
GBP 2.325
JPY -643
RUB -404
NOK 980
SAR -288
SEK 830
usb 325.256
ALTIN 3.415
I.Net Uzun Pozisyon Toplam (+) 460.351
I1.Net Kisa Pozisyon Toplamu (-) 7.021
I11.Ana Sermayeden Indirilen Tutar 161
IV.Kur Riskine Esas Tutar (I-111) 460.190
V."I(l.l.r st{&il}'e Iliskin Sermaye 36.815
Yiikiimliiliigii (IV*0,08)

Faiz Oram Riski

Faiz Oran1 Riski, faiz oranlarinda olusan ters yonlii hareketlerin, bankanin finansal
durumunda yarattig1 etki olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina
duyarl aktifler ile faiz oranina duyarl pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki
uyumsuzluklar arttikca faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin
degisimi, Bankanin net faiz gelirini ve varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin, bilango dis1 araglarinin

bugiinkii degerlerini etkilemektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin maruz kaldig1 faiz orani riskinin dl¢iilmesinde, standart metot yontemi

kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan 6l¢iimler, vade merdiveni kullanilarak aylik olarak yerine

getirilmektedir.

5 Y1l ve

31.12.2014 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l Uzeri Faizsiz Toplam
Varliklar:
Nakit Degerler ve Merkez

Bankas1 3,055,551 - - 18,835,530 21,891,081
Bankalar 2,983,521 214,751 6,290 363,946 3,568,508
Gergege Uygun Deger

Farki K/Z Yansitilan

Fv 172,007 207,100 7,569 33,427 25,905 4,233 450,241
Para Piyasalarindan

Alacaklar 9,504 - - - - 9,504
Satilmaya Hazir FV 2,666,118 2,035,297 5,241,522 4,305,279 2,622,884 15 16,871,115
Krediler ve Alacaklar 33,476,465 22,448,303 21,987,427 17,768,042 10,356,537 318,897 106,355,671
Vadeye Kadar Elde

Tutulacak Yatirimlar 281,186 1,559,200 3,180,566 290,780 1,542,861 6,854,593
Diger Varliklar 65,719 315,931 170,248 853,884 243,339 5,901,628 7,550,749
Toplam Varhklar 42,710,071 26,780,582 30,593,622 23,251,412 14,791,526 25,424,249 163,551,462
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Yiikiimliiliikler:

Bankalar Mevduati 4,208,236 452,338 22,912 - - 66,930 4,750,416
Diger Mevduat 45,030,713 19,282,775 6,861,948 709,033 18,322 16,749,406 88,652,197
Para Piyasalarina Borglar 15,846,751 253,389 349,241 - 205,860 - 16,655,241
Mubhtelif Borglar - - - - - 3,344,419 3,344,419
Ihrag Edilen Menkul

Kiymetler 718,111 2,146,929 2,579,188 4,940,480 - - 10,384,708
Alman Krediler 4,063,185 7,002,553 3,733,893 717,541 743,483 - 16,260,655
Diger Yiikiimliiliikler ¢ 147,979 23,050 132,524 464,387 1,649,212 21,086,674 23,503,826

Toplam Yiikiimliiliikler 70,014,975 29,161,034 13,679,706 6,831,441 2,616,877 41,247,429 163,551,462

Bilangodaki Uzun
Pozisyon - - 16,913,916 16,419,971 12,174,649 - 45,508,536
Bilangodaki Kisa
Pozisyon (27,304,904)  (2,380,452) - - - (15,823,180) (45,508,536)
Nazim Hesaplardaki Uzun

Pozisyon 658,387 1,660,268 - - - - 2,318,655
Nazim Hesaplardaki Kisa

Pozisyon - - - (1,304,201) (777,200) - (2,081,401)
Toplam Pozisyon (26,646,517) (720,184) 16,913,916 15,115,770 11,397,449 (15,823,180) 237,254

Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz veya basarisiz dahili siiregler, insanlar, sistemlerden veya harici
olaylardan kaynaklanan kayip riskidir.

Operasyonel Riske Esas Tutar, Haziran 2012 donemine kadar Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”te
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir. 1 Temmuz 2012 doneminden itibaren ise,
Basel II’ye gecilmesi nedeniyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 28 Haziran
2012 tarih ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelikte belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak hesaplanmuistir.

Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. S6z konusu
hesaplamalar ilgili kurumlara solo ve konsolide bazda yillik donemlerde raporlanmakta olup, yil
boyunca degismemektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 10.950.128 TL olup,
s0z konusu risk i¢in hesaplanan sermaye ylikiimliiliigli ortalamas1 876.010 TL dir.

Bankanin 31.12.2014 tarihi itibartyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu
asagida yer almaktadir.

S|<|roa BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
Temel Gosterge Yontemi 2014

1 Net Faiz Gelirleri 4.854.780

2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 674.456

Bagh Ortaklik ve istirak Hisseleri
3 Disindaki Hisse Senetlerinden Elde 1.830
Edilen Temettii Gelirleri

4 Ticari Kar/Zarar (Net) 248.795
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5 Diger Faaliyet Gelirleri 1.346.768
A/S Hari¢ Diger Aktiflerin

6 Satilmasindan Elde Edilen 173.531
Kar/zarar
Olaganiistii Gelirler (ist. ve B.O.

7 Hisseleri ile G.Menkul Satis 508.219
Kazanclar1 Dahil)

8 Destgk le_metl K_arslllgl Yapilan 32743
Faaliyet Giderleri

9 Sigortadan Tazmin Edilen 930
Tutarlar
Temel Gosterge-Briit Gelir (sira

10 1+2+3+4+5-6-7-8-9) 6.411.206,11
Temel Gosterge-Sermaye

1 Yiikiimliiliigii (sr 10 x %15) 961.680,92
Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye

12 Yiik. Ortalamasi 876.010
Temel Gosterge-Operasyonel Riske

13 Esas Tutar (sr 12 x 12,5) 10.950.128

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 9.609.040 TL olup,
s0z konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii ortalamasi1 768.723 TL dir.

Bankanin 31.12.2013 tarihi itibariyla Konsolide Operasyonel Riske Esas Tutar tablosu

asagida yer almaktadir.

S[\‘lroa BANKA FAALIYETLERI Yil Sonu
Temel Gosterge Yontemi 2013
1 Net Faiz Gelirleri 4.907.155
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 629.107
Bagh Ortaklik ve istirak Hisseleri
3 Disindaki Hisse Senetlerinden 134
Elde Edilen Temettii Gelirleri
4 Ticari Kar/Zarar (Net) 257.268
5 Diger Faaliyet Gelirleri 360.416
A/S Haric Diger Aktiflerin
6 Satilmasindan Elde Edilen 170.584
Kar/zarar
Olaganiistii Gelirler (Ist. ve B.O.
7 Hisseleri ile G.Menkul Satis 54.203
Kazanglari1 Dahil)
8 Destfek le_metl K_arslllgl Yapilan 35.008
Faaliyet Giderleri
9 Sigortadan Tazmin Edilen 391
Tutarlar
Temel Gosterge-Briit Gelir (sira
10 14+2+3+4+5-6-7-8-9) 5.893.893,43
Temel Gosterge-Sermaye
1 Yiikiimliiliigii (sr 10 x %15) 864.084,01
Temel Gosterge-Op.Risk Sermaye
12 Yiik. Ortalamasi 768.723
Temel Gosterge-Operasyonel
13 Riske Esas Tutar (sr 12 x 12,5) 9.609.040
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(*)Temel Gosterge Yontemi: Bankanin son ii¢ yil itibariyla gergeklesen yilsonu briit gelir
tutarlarinin ylizde onbesinin ortalamasiin onikibugukla ¢arpilmasi suretiyle bulunacak deger,
Operasyonel riske esas tutar olarak dikkate alinir. (SYR Yonetmeligi Madde 24)

Asagidaki tabloda 31.12.2013 ve 31.12.2014 donemleri i¢in hesaplanan Sermaye Yeterlilik
Rasyosu ve bilesenlerine iliskin bilgiler yer almaktadir.

31.12.2013 (Bin TL) 31.12.2014 (Bin TL)
OZKAYNAK 15.199.794 OZKAYNAK 18.212.972
PIYASA RiSKINE ESAS TUTAR 737.268 PiYASA RISKINE ESAS TUTAR 799.053
OPERASYONEL RiSKE ESAS TUTAR 9.561.028 OPERASYONEL RiSKE ESAS TUTAR 9.609.040
KREDI RiSKINE ESAS TUTAR 104.755.402 KREDI RiSKINE ESAS TUTAR 122.283.181
SYR(OZKAYNAK/(KRET+PRET+ORET)) 13,21% SYR (OZKAYNAK/(KRET+PRET+ORET)) 13,73%

4.2 Diger Riskler:
itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan
giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasiligidir.

Is Riski

Faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir.

Strateji Riski

Bankanin yanlis ticari secimlerden veya yapilan ticari se¢imlerin yanhs sekilde
uygulanmasindan ya da sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi
neticesinde s6z konusu degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere
uyumlu karar alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolayr Bankanin zarar etme
olasiligidir.

Vergi Riski

Borclanma aract ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iliskin yetkili
mercilerce veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde Banka’nin ihrag¢i sifatiyla
miikellef olarak 6demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek
oran veya tutarda vergi, resim, har¢ ddenmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme
olasiligidir. Ayrica, ihrag tarihinden sonra, bor¢lanma aracglari kazancina iligkin daha ytiksek oran
veya tutarda vergi, resim, har¢ denmesinin gerekmesi durumunda yatirimcilar yatirim sirasinda
ongordiikleri kazanglarinin azalmasi riski vardir.

Erken itfa Riski

Isbu ihrage bilgi dokiimani kapsaminda ihrag edilecek borglanma araclarinin vadeden dnce
erken itfas1 s6z konusu degildir.

5. THRACCI HAKKINDA BILGILER
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5.1. Thraccr hakkinda genel bilgi:
5.1.1. Thraccinin ticaret unvam:
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi

5.1.2. Thragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad.

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi N0:59 Kagithane/ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Miidiirligii
Ticaret Sicil Numarasi 1| 776444

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

5.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Banka 11.01.1954 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur.

5.1.4.Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccmin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statii . | Anonim Ortaklik
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke . | Turkiye
Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:59

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi Kagithane JISTANBUL

Telefon; +90 212 398 15 15 —-398 10 00
Faks: +90 212 398 11 55
internet Adresi - | www.vakifbank.com.tr

Telefon ve Faks Numaralari

5.1.5. Thraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan, ihracciya iliskin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Vakifbank’in Fitch Ratings, Standart & Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlar1 asagidaki gibidir.

Fitch Ratings (26 Subat 2016*):

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama

Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA
iilke icerisinde ulasabilecek en yiiksek
AAA (tur) | Duragan [not olup bankanin iilke igerisinde diger
kurumlar arasindan giiclii kredibiliteye
sahip oldugunu gosterir.

Uzun vadeli yabanci para i¢in BBB- olan
kredi notu yatirim yapilabilir seviyenin
(investment grade) en diisiik kategorisini

Uzun Vadeli YP Kredi BBB- Duragan ifade eder. Finansal taahhiitlerini yerine

Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Notu

Notu getirebilecek yeterlilige sahip oldugunu
ancak zaman igerisinde  olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilecegini
gOsterir.

Uzun Vadeli TP Kredi . |[Uzun vadeli yerel para birimi icin BBB

Notu BBB Duragan olan kredi notu yatirnm yapilabilir
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Notun Tiirii Derece | Goriiniim Aciklama
seviyeyi ifade etmektedir. Ayrica, ilgili
finansal kurulusun finansal taahhiitlerini
yerine getirebilecek yeterlilie sahip
oldugunu ancak zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gostermektedir.
Kisa vadeli yabanci para i¢in F3 olan
kredi notu ilgili kurumun finansal

Kisa Vadeli YP Kredi yﬁkl'in'lliil.l'iklerini. ycjrine . getirme

Notu F3 -- kapasitesi yeterl.l. oldugunu 1fade_eder,
ancak kisa donemde yasanabilecek
olumsuzluklar sonucu mevcut notun
diisiiriilebilecegini gostermektedir.

Kisa Vadeli TP Kredi

F3 --

Notu

Destek Notu 2 --

Baz Destek Notu BBB- --

Standard & Poor’s (03 Temmuz 2015%):

Notun Tirii Derece

GoOriiniim

Aciklama

YP Kredi Notu BB+/B

Negatif

'BB', 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme notlar1
spekiilatif olarak ifade edilen kredi notlaridir. BB
notu “spekiilatif” olarak nitelendirilen not araligi
icerisindeki en iyi dereceyi ifade etmekte olup
zaman igerisinde olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.

TP Kredi Notu BB+/B

Negatif

‘BB, 'B', 'CCC', 'CC', ve 'C' derecelendirme
notlar1 spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridir. BB notu  “spekiilatif”  olarak
nitelendirilen not araligi igerisindeki en iyi
dereceyi ifade etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Siireklilik Notu N.R.

""N.R” Not verilmemistir

Moody’s (24 Mart 2016*):

Notun Thirii

Derece

Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli Yabanci Para

Mevduat Notu Baa3

Baa ile derecelendirilen bankalar
orta derece kalitede kredi kalitesi
sunarlar ve orta derecede kredi
riskiyle karsi karsiya kalabilirler ve
baz1 spekiilatif ozelliklere sahip
olabilirler.

Negatif
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Baa ile derecelendirilen bankalar
orta derece kalitede kredi kalitesi
sunarlar ve orta derecede kredi
riskiyle kars1 karsiya kalabilirler ve
baz1 spekiilatif ozelliklere sahip
olabilirler.

D ile derecelendirilen bankalar,
iddiasiz finansal giic ve zaman
zaman disaridan  bir  takim
destekler alarak potansiyel
gereksinim  sergilerler. Bu gibi
kurumlar siralanan bir veya daha
cok faktor tarafindan
sinirlandirilabilir:  Zayif  ticari
faaliyetler, bir veya daha ¢ok
bakimdan zayif finansal temeller
veya tahmin edilemeyen ve
istikrarsiz faaliyet durumu.

P-3 ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Yabanci Para kisa donem yiikiimliiliiklerinin
Mevduat Notu vaktinde Odemesi i¢in  kabul
edilebilir kapasiteye sahiptirler.
P-3 ile derecelendirilen bankalar
Kisa Vadeli Tiirk Parasi p-3 _ kisa donem yiikiimliiliiklerinin
Mevduat Notu vaktinde Odemesi i¢in  kabul
edilebilir kapasiteye sahiptirler.

Uzun Vadeli Tiirk Parasi

Mevduat Notu Baa3 Negatif

Finansal Gii¢ Notu D+ (bal) Negatif

(*Raporlarin en son giincelleme tarihleridir.)

5.2. Yatirnmlar:

5.2.1. ihra¢g1 bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan bashca yatirimlara iliskin aciklama:

YOKTUR.

5.2.2. Thrageimin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar
hakkinda ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. Thracemin borclanma araci sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliilitkk altina sokan veya
ona haklar tanmiyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim onemli
sozlesmelerin kisa ozeti:

YOKTUR.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlari:

VakifBank’in ana faaliyet alanlari:
Bireysel Bankacilik

KOBI Bankacilig

Ticari Bankacilik
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Kurumsal Bankacilik
Ozel Bankacilik
Tarim Bankaciligi

VakifBank, 31.03.2016 tarihi itibariyla 917 yurt igi, 3 yurtdisi olmak tizere 920 adet subesi, 15.314
cahsani ile etkin ve verimli bir sekilde misterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Banka’nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyla dérdi bankacilik, ikisi sigortacilik,
yedisi diger mali istirakler olmak Gizere 13’0 finans sektériinde; biri eneriji, ikisi turizm, biri imalat, altis
diger ticari isletmeler sektériinde olmak Uizere onu finans sektéri disinda faaliyette bulunan 23 adet
istiraki bulunmaktadir.

VakifBank’in istirak ve bagli ortakliklari ile ilgili detayl bilgi “7.1. ihragginin dahil oldugu grup
hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihraggiyla olan iliskileri ve ihragginin grup
icindeki yeri” bélimiinde yer almaktadir.

6.1.1. Thracei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Faaliyet

Gelirleri/Giderl

eri (%) 31.12.2014 (%) 31.12.2015 | (%) |31.03.2016 (%)

(Bin TL) 31.12.2013

Net Faiz 4.907.155 67,5 | 4.854.780 61,4 5.735.268 | 65,0 1.621.438 | 68,3
Geliri/Gideri

Net Ucret ve 629.107 8,6 674.456 8,5 870.329 9,9 213.336 9,0
Komisyon

Geliri/Gideri

Temettl 16.429 0,2 12.229 0,2 37.169 | 0,4 38.263 | 1,6

Gelirleri

Ticari Kar/Zarar 257.268 3,5 248.795 3,1 139.931 | 1,6 11.015 | 0,5

(Net)

Diger Faaliyet 1.465.262 20,1 2.119.791 26,8 2.036.648 | 23,1 490.556 | 20,7
Gelirleri

TOPLAM 7.275.221 |100,0 |]7.910.051 100,0 |[8.819.345 |100,0 |2.374.608 100,0

* Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolardan
alinmistir.

Faaliyet

Gelirleri/Giderleri 31.12.2013 (%) 31.12.2014 (%) | 31.12.2015| (%)
(Bin TL)

Net Faiz Geliri/Gideri 4.907.155 67,5 4.854.780 61,4 5.735.268 65,0

Net Ucret ve Komisyon

Geliri/Gideri 629.107 8,6 674.456 8,5 870.329 9,9
Temettii Gelirleri 16.429 0,2 12.229 0,2 37.169 0,4
Ticari Kar/Zarar (Net) 257.268 3,5 248.795 31 139.931 1,6
Diger Faaliyet Gelirleri 1.465.262 20,1 2.119.791 26,8 2.036.648 23,1
TOPLAM 7.275.221 | 100,0 7.910.051 100,0 8.819.345| 100,0

* Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolardan alinmistir.
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VakifBank’in ana faaliyeti Bankacilik olup 1is kollar1 asagida ayrmtili olarak
aciklanmaktadir.

A. BIREYSEL BANKACILIK

VakifBank, bireysel miisterilerine mevduat, kredi, yatirim tiriinleri, sigorta, kredi kartlar1 ve
diger bankacilik iirinlerinden olusan hizmet paketlerini sunmaktadir. Banka, miisterilerinin farkl
finansal ihtiyaglarina cevap verebilmek amaciyla sube yapilandirmasini miisteri odakli bankacilik
iizerine inga etmistir.

Bireysel Bankacilik alaninda; 797 subesinde 2229 portfoy yoneticisi ile hizmet vermeyi
stirdiiren VakifBank’in 31.12.2014 itibartyla bireysel kredileri 32.8 milyar TL’ye ulagsmustir.

B. KOBi BANKACILIGI

KOBI’lerin giivenilir is ortag1 olma hedefi dogrultusunda; 2014 yilinda gliclii biytimesini
stirdiiren VakifBank, 765 subede 1966 portfoy yoneticisi ile yaklasik 331 bin KOBI Bankaciligi
miisterisini desteklemeye devam etmektedir.

VakifBank; KOBI Bankacilig1 alaninda, KOBIDOST Kredileri, nakit yonetimi, yatirim, dis
ticaret ve POS-iiye isyeri hizmetleri gibi hizmet paketleri sunmaktadir.

31.12.2014 tarihi itibartyla KOBI Bankacilig1 alaninda kredi portfoy biiyiikligi 27.652
Milyon TL’ye ulagsmustir.

C. TiCARI BANKACILIK

VakifBank, miisterilerini tantyan ve ihtiyaglarini bilen toplam 812 kisilik uzman kadrosu ile
Tiirkiye’nin dort bir yaninda faaliyet gosteren binlerce ticari miisterinin kredi ihtiyacindan kaynak
yonetimi ve dis ticaret finansmanina kadar pek ¢ok alanda finansal ¢6ziimler sunmaktadir.

Konusunda uzman ve deneyimli insan kaynagi ve genis lirlin gami ile miisterilerinin ana
bankas1 olmak, yeni miisteriler kazanmak ve kazanilan miisteriler ile saglam ve kalic1 iligkiler
kurmak hedefleri ile hareket eden VakifBank, 2014 yilsonu itibariyla 28 bin miisteriye hizmet
sunmaktadir.

31.12.2014 tarihi itibartyla Ticari Bankacilik alaninda kredi portfoy biiyiikliigii 26.092
Milyon TL’ye ulagsmistir.

D. KURUMSAL BANKACILIK

Kurumsal segmentte hizmet verdigi miisteri tarafindan gergeklestirilen, iiretim ve istthdami
artiracak ve yliksek katma deger iiretecek projelerin finansmani1 konusunda aktif bir politika
izleyen VakifBank, enerji ve 6zellestirmeler basta olmak {izere miisterilerin yatirimlar i¢in uzun
vadeli nakdi ve gayri nakdi kredi kullandirimlari ile finansal olanaklar yaratmaktadir.

Istanbul Avrupa Kurumsal, Istanbul Anadolu Kurumsal, Ankara Kurumsal, Giinesli
Kurumsal ve Gebze Kurumsal olmak {izere 5 Kurumsal Merkez’de faaliyet gosteren ve 72 portfoy
yOneticisi bulunan VakifBank, miisterilerine kaliteli bir sekilde hizmet vermeye devam etmektedir.

31.12.2014 tarihi itibariyla Ticari Bankacilik alaninda kredi portfoy biyiikligi 16.187
Milyon TL’ye ulagmustir.

E. OZEL BANKACILIK

Toplam varlig1 300 bin TL ve iizerinde olan iist gelir grubu miisterilerine konusunda uzman
Ozel Bankacilik Portfdy Yoneticileriyle, kisiye 0zel finansal ¢ozlimler yaratmakta, miisteri
konforuna 6nem verilerek tasarlanan 6zel hizmet noktalarinda, standart bankacilik {iriinlerine ek
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olarak, 6zel bankacilik miisterilerinin ihtiya¢ ve beklentilerine uygun alternatif yatirim se¢enekleri
sunmaktadir.

2011 yilinda Ankara ve Istanbul Avrupa Ozel Bankacilik subeleriyle baslayan sube
yapilanmasi, 2012 yilinda izmir ve Istanbul Anadolu Ozel Bankacilik subeleri ile devam etmistir.
2013’te son olarak agilan Yesilkoy Ozel Bankacilik, Bursa Ozel Bankacilik ve Adana Ozel
Bankacilik subeleri ile toplamda 7 adet Ozel Bankacilik subesi ile hizmet vermeye devam eden
VakifBank, acilan yeni subelerin de destegi ile 31 Aralik 2014 itibariyla Ozel Bankacilik
subelerinden hizmet alan miisteri sayisin1 1.455°e ulastirmig ve toplam varlik biiytikliigiint 1.652
milyon TL’ye ¢ikarmustir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

YOKTUR.
6.2. Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrac¢cinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, Banka’nin ana faaliyet alanlari bireysel
bankacilik, KOBi Bankaciligi, ticari bankacilik, kurumsal bankacilik, 6zel bankacilik faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Vakifbank’in Tiirk Bankacilik sektoériindeki en blyiik avantajlari Bankanin genis ve tabana yaygin
musteri agina, glicli ortaklk yapisina sahip olmasidir. S6z konusu hususlarin etkisiyle Vakifbank
kuruldugu glinden bu yana Tirk Bankacilik Sektériiniin en 6nemli oyuncularindan birisi olmustur.
Vakifbank sahip oldugu deneyim ve tecriibe ile sektor igerisindeki agirhgini her gegen giin
artirmaktadir. Kamunun en 6zel bankasi olan Vakifbank musterilerinin giivenini her daim ayakta
tutacak diin oldugu gibi buglinde musterilerinin halinden anlamaya devam edecektir. Bunun yaninda
her gecen gilin genislemeye devam eden sube agiyla da miisterilerine daha da yakinlasmaktadir.
Ayrica Bankalarin 2016 Mart ayi itibariyla acikladiklari bagimsiz denetim raporlarinda yer alan
bilancolari incelendiginde Vakifbank’in benzer aktif biylkligline sahip rakip bankalara nazaran
krediler icerisinde en yiiksek paya sahip olan bankalardan birisi oldugu goérilmektedir. 2016 Mart
ayinda canli kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay1 %64,60 olarak gergeklesmistir. Bu durum
Vakifbank’in kaynaklarini reel sektore aktararak Tlrkiye ekonomisini desteklediginin ve reel sektor
icerisindeki giigli konumunun en 6nemli géstergelerindendir. Oniimiizdeki donemlerde de Vakifbank
yaptig atiimlarla hem ticari hem bireysel misterilerini desteklemeye devam edecektir.

31 Mart 2016 itibariyla, VakifBank bir dnceki yilin ayni dénemine gore aktif blyiklGgina
artirmis ve sektorin aktif blaylklGgline gore 7. biyilk bankasi olmustur. Banka dnlimuzdeki
doénemlerde s6z konusu konumunu daha da gli¢clendirmek icin rakiplerine goére gorece daha zayif
oldugu alanlarda gesitli stratejiler gelistirmektedir. Bankalarin 2016 Mart ayina ait acgikladiklari
bagimsiz denetim raporlari incelendiginde Vakifbank’in rakip bankalara kiyasla disik net {icret ve
komisyon gelirine, gorece yliksek mevduat maliyetine ve sektérdeki diger bankalarda da oldugu gibi
vade uyumsuzluguna sahip oldugu gorilmektedir. Vakifbank s6z konusu sorunlari gidermek adina son
yillarda ¢alismalarini yogunlastirmistir. Faiz disi gelirlerin diger bankalara kiyasla diisiik gerceklesmesi
Bankamiz gelirlerinin faize olan duyarhligini daha da artirmaktadir Bu dogrultuda 6zellikle IT
altyapisini gelistirerek, performans sisteminden, kaynak maliyetine kadar bir¢ok projeyi uygulamaya
gecirmistir. Ayrica performans 6l¢lim sistemini yenilemis ve sube siniflandirmalarini degistirmistir. S6z
konusu durum Bankanin verimliliginde pozitif yonde bir artis saglamistir. Bu calismalarin ilk olumlu
sonucunu almis ve 2016 Mart donemine ait bagimsiz denetim raporlari incelendiginde Vakifbank aktif
biyiiklige gore sektdriin 7. biylik bankasi olmustur. Oniimiizdeki dénemlerde de Bankamiz faiz disi
gelirlerini daha ¢ok artirmaya, mevduatini tabana yayginlastirarak tasarruf mevduatini artirmaya,
katma deger yaratan ve ihracata yonelik her tirll projenin finansmaninda daha ¢ok yer almaya,
tasarruf tedbirleri sayesinde faiz disi giderlerini azaltmaya, vade uyumsuzlugunu gidermek adina uzun

24



vadeli kaynak teminine ve takip ve kredi izlemeye verilen 6nemi daha da artirmaya odaklanmaya
devam edecektir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2016 itibariyla VakifBank ve sektor geneline iliskin konsolide
veriler yer almaktadir.

ValafBank | 3K VakifBank
Aralik 2015* 2015%* Pazar Pay1 (%)

Sube Sayisi

(Yurtdis1 Sube Dabhil) 920 12.278 7,50

Kredi (Milyon TL) 126.806 1.511.537 8,42

Mevduat (Milyon TL) [117.394 1.274.180 8,99

Aktif Biiyiikliigii 196.301 2.407.551 8,04

(Milyon TL)

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolardan alinmustir.

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

Asagida Mart 2016 yilina ait VakifBank ve sektor geneline iliskin veriler konsolide olmayan
tablolarda verilmistir.

VakifBank |Sektor VakifBank
Arahk 2015*
Aralik 2015**| Pazar Pay1 (%)
Sube Sayis1
(Yurtdis1 Sube Dahil) 920 12.269 7,50
Kredi (Milyon TL) 122.974 1.484.960 8,28
Mevduat (Milyon TL) 109.923 1.245.428 8,83
Akt Bilyiikliigi (Milyon |5 o7 2.357.451 7.76
TL)
VakifBank Sektor PVaklfI],Sank
Mart 2016* | Mart 2016** azar ayt
(%)
Sube Sayis1
(Yurtdisi Sube 920 12.278 7,49
Dahil)
Kredi (Milyon TL) 124.842 1.511.537 8,26
¥f;’ duat (Milyon 115506 | 1.274.180 9,07
Aktif Biiyiikliigii
(Milyon TL) 189.829 2.407.551 7,88
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*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide olmayan finansal tablolardan alinmistir.

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmistir.

VakifBank, 31 Mart 2016 itibariyla sektérde toplam aktif blylkligline gore %8,04 pazar paylyla
Turkiye’nin en buylk yedinci bankasidir. Banka, kredilerde %8,42, mevduatta ise %8,99 pazar payi ile
yedinci bankadir.

Blylimesini 2016 yilinda da devam ettiren VakifBank Mart 2016 déneminde 2015 yilsonu
konsolide rakamlarina gore, toplam aktiflerini %3,54 oraninda artirarak 196.301 milyon TL'ye
ylkseltmistir. Aktiflerin %64,60'1ni olusturan kredilerini ise %1,40 oraninda artirarak 126.806 milyon
TL’ye cikarmistir. Biyliime stratejileri dogrultusunda biiyiik &nem verdigi KOBI kredilerinde yakaladig
blylik atilimla ticari kredilerini yilsonuna gore %1,11 oraninda artiran VakifBank; bireysel kredilerini
%2,12 oraninda, konut kredilerini %3,33 oraninda, taksitli ihtiyac kredilerini %1,49 oraninda artirmistir.
VakifBank’in menkul kiymetler portfoyi; 2016 Mart déneminde bir 6nceki yilsonuna gore %4,56
oraninda artarak 27.418 milyon TL’ye yiikselmis ve aktif icerisindeki pay1 %13,97 olarak gergeklesmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin pasifler icerisindeki payi 2015 yilsonunda %59,08
iken 2016 Mart doneminde %59,80’e ¢ikmigstir. VakifBank 2015 yilsonuna gore toplam mevduatini %4,81
oraninda artirarak 117.394 milyon TL'ye yikseltmistir.

VakifBank 2016 yilinda da mevduat disinda kaynak yaratma konusunda da 6nemli yol kat etmistir.
Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimci tarafindan ilgi gérmesi fon
kaynaginin cesitlendirilmesi ve vade yapisinin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank 2011 yilinda
basladigi menkul kiymet ihracina 2016 yili icerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve
tahvil ihraci gergeklestirmistir. 2014 yili igerisinde Tirkiye’nin ilk euro cinsi yurtdisi tahvil ihracina da
Bankamiz imza atmistir.

VakifBank, fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, faiz orani riskinin azaltiimasi, ilave kaynak
yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatirimcilara yonelik
RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD Dolari esdegeri tutarina kadar farkl para
birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci ve benzeri islemlere imkan saglayacak Global Medium Term Notes
(GMTN) programini kurmustur.

Program kapsaminda Nisan 2013 déneminde yurtdisinda satilmak lzere nominal tutari 600
milyon ABD Dolari, itfa tarihi 15 Nisan 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli ve
kupon orani %3.75 olan tahvil ihraci gergeklestirilmistir.

Yine Program kapsaminda, Ekim 2013 doneminde yurtdisinda satilmak tizere nominal tutari 500
milyon ABD Dolari, itfa tarihi 31 Ekim 2018 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli,
getiri orani %5.149 ve kupon orani %5.00 olan tahvil ihraci gergeklestirilmistir. S6z konusu isleme
yaklasik 13 kat yatirimci talebi gelmistir. isleme gésterilen yogun yatirimci talebi sayesinde islemin fiyat
actlis fiyatina gore 30 bps diserek Mid-Swap+370 bps seviyesinden kapanmistir.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ve 17 Nisan 2015
tarihinde 7 milyar ABD Dolarina gikartilmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Haziran 2014 déneminde de nominal
tutari 500 Milyon EUR, itfa tarihi 17.06.2019 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon 6demeli
tahvil ihraci yapilmis olup, kupon orani %3.50 getiri orani ise %3,65 olarak gerceklesmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutari 500 milyon ABD Dolari, itfa
tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli
ve yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel Il uyumlu
sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gerceklestirmistir.

Ayrica program kapsaminda Haziran/2013 tarihinden itibaren 17 ayri banka ile 220 tahsisli satis
islemi (private placement) gerceklestirilmistir. islemler cesitli para birimlerinde (ABD Dolari, EUR ve
isvicre Frangi) ve 3 ay, 6 ay, 1 yil ve 2 yil vadelerle gergeklestirilmis olup, 24 Mayis 2016 itibariyla 4.663
milyon ABD Dolari esdegerinde tahsisli satis yapilmistir. islemlerin ¢ok biiyiik kismi tilkemizle ilk defa
tanisan Asyali yatirmcilarla gergeklestirilmistir.
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Bankamiz Covered Bond (ITMK) programi kapsaminda 4 Mayis 2016 tarihinde nominal tutari 500
milyon Avro, itfa tarihi 4 Mayis 2021 olan, sabit faizli, 5 yil vadeli, yilda bir kez faiz 6demeli, kupon orani
2,375% ve getirisi 2,578% olan ipotek teminath menkul kiymet ihraci gerceklestirmistir.

Mart 2016 déneminde VakifBank’in 6zkaynaklari 2015 yilsonuna gore %3,45’lik artisla 17.590
milyon TL olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklarin toplam pasifler icindeki pay ise %8,96’dir.

Mart 2016 déneminde VakifBank net donem kar1 521.142 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu
donemde, faiz gelirleri bir dnceki yilin ayni donemine gore %29,15, faiz giderleri ise %31,94 oraninda
artmistir. Bunun sonucunda da 2015 yil sonunda %169,62 olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini karsilama
orani 2016 Mart déneminde %167,61 olarak gerceklesmistir.

6.3. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

e Tiirkiye Bankalar Birligi:
(http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---
finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-
seti)/1313) (Erisim Tarihi:09.07.2015)

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu:
(http://ebulten.bddk.org.trf ABMV C/tr/Gosterim/Gelismis)

(Erisim Tarihi:09.07.2015)

e VakifBank Konsolide Olmayan Bagimsiz Denetim Raporlari:
(http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pagelD=353) (Erisim
Tarihi:09.07.2015)

e VakifBank Yurt dis1 ihraglar ile ilgili arz sirkiileri:
(http://www.vakifbank.com.tr/first-supplement-dated-june-8-2015-to-the-base-prospectus-
dated-april-17-2015.aspx?pagelD=1134)

e VakifBank yurtdis1 ihraglar ile ilgili KAP agiklamalari:
(http://www.vakifbank.com.tr/ozel-durum-aciklamalari.aspx?pagelD=405)

e VakifBank yurtdis1 ihrag satis sonuclar1 detayi:
Bloomberg veri terminalinden ilgli ihracin ISIN numaras: girilerek detayli bilgi goriilebilir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thragcimin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulary, ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Ihragc1 grup icerisinde ana ortak olup, bagh ortakliklar ve istirakleri ile asagida agiklanan faaliyet
alanlar1 kapsaminda ticari iligkilerini devam ettirmektedir.

31.12.2015 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna gore Banka’da tam
konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik sayis1 9’dur.

Istirak niteligindeki Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS 6zkaynak
yontemi ile muhasebelestirilerek konsolidasyon kapsamina alimastir.

31.12.2014 itibartyla Banka solo bilangosunda istirak ve bagl ortakliklar toplaminin aktif
icerisindeki pay1 %1,10 olup, bunun %0,91°1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimza
aittir.

31.12.2015 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif
icerisindeki pay1 %1,02 olup, bunun %0,86’s1 konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakliklarimiza
aittir.

31.03.2016 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagli ortakliklar toplaminin aktif
icerisindeki pay1 % 1,003 olup bunun %0,84 i konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza
aittir.
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http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-seti)/1313)
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-seti)/1313)
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/aralik--2013---finansal-tablolar---konsolide-olmayan-(solo-banka,-excel-formatinda-ortak-veri-seti)/1313)
http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/tr/Gosterim/Gelismis
http://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx?pageID=353
http://www.vakifbank.com.tr/first-supplement-dated-june-8-2015-to-the-base-prospectus-dated-april-17-2015.aspx?pageID=1134
http://www.vakifbank.com.tr/first-supplement-dated-june-8-2015-to-the-base-prospectus-dated-april-17-2015.aspx?pageID=1134
http://www.vakifbank.com.tr/ozel-durum-aciklamalari.aspx?pageID=405

Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklar niteligindeki;

- Giines Sigorta AS

- Vakif Emeklilik AS

- Vakif Finansal Kiralama AS

- Vakif Faktoring AS

- Vakifbank International AG

- Vakif Yatirim Menkul Degerler AS
- Vakif Portfoy Yonetimi AS

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS

- Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligr AS

“tam konsolidasyon yontemine” gore,
Istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.

- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

ise “0zkaynak yontemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.

24.06.2016 itibariyla toplam 23 adet olan istiraklerimizin; 13 adedi Finans sektdriinde (4’G
Bankacilik, 2’si Sigortacilik, 7’si Diger Mali istirakler), 10 adedi ise Finans sektdrii disinda (2’si Turizm, 1’i
imalat, 6’si Diger Ticari isletmeler, 1’i Enerji) yer almaktadir.

Vakifbank istirak ve Bagh Ortakliklar1 Hakkinda Bilgi :

Banka
risk
Adres Valafbank grubu Konsolidasyon
Unvam (Sehir/Ulke) pay pay yontemi
orani(%)
orani
(%)

Giines Sigorta AS Istanbul/Tiirkiye 36,35| 36,35 | Tam Konsolidasyon
Vakif Emeklilik AS Istanbul/Tiirkiye 53,90| 75,30| Tam Konsolidasyon
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 90,00| 90,00| Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 58,71| 64,40| Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS Istanbul/Tiirkiye 78,39| 86,99 | Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 38,70 40,64 | Tam Konsolidasyon
Vakif Portfoy Yonetimi AS Istanbul/Tiirkiye 100,00| 100,00 | Tam Konsolidasyon
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS Istanbul/Tiirkiye 99,00| 99,44 | Tam Konsolidasyon
Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 22,89| 32,91 | Tam Konsolidasyon
Kibris Vakiflar Bankas1 Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 | Ozkaynak Y@&ntemi
T. Smai Kalkinma Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye 8,38 8,38 | Ozkaynak Y&ntemi
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/Tiirkiye 69,33| 74,98 -

Vakif Enerji ve Madencilik AS Ankara/Tiirkiye 65,50| 84,96 -

Taksim Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye 51,00 51,52 -

Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Ankara/Ttrkiye 54,29 58,57 -
Bankalararas1 Kart Merkezi AS 1stanbul/T1'irkiye 9,70 9,70 -

KKB Kredi Kayit Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09 9,09 -
Takasbank-ISTANBULTakas ve Sakl. istanbul/Tiirkive ]
Bank.AS Y 437| 4,37

Roketsan Roket Sanayii AS Ankara/Tiirkiye 9,93 9,93 -

Izmir Enternasyonal Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye 5,00 5,00 -

Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,69 1,69 -
Gigbirligi Holding AS Izmir/Tiirkiye 0,07 0,07 -

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 82,00| 85,25 -

Dahil olunan grup hakkinda 6zet bilgilere tiim istiraklerimiz i¢in asagida detayli olarak yer

verilmistir.
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7.1.1. Vakifbank istirak ve Bagh Ortakliklar1 Hakkinda Bilgi

A. Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu

Vakifbank International AG

Vakifbank International AG, Banka’nin yurt dis1 faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve disa
acilma politikalar1 dogrultusunda 1999 yilinda kurulmustur. Bankacilik faaliyetlerinde bulunan
Sirket’in 70 milyon EUR olan sermayesinde Vakifbank’in %90 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Kibris Vakiflar Bankas: Ltd.

Kibris Vakiflar idaresi tarafindan KKTC’de kurulu bankacilik faaliyetlerinde bulunan
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.’nin 70 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %15 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.

1950 yilinda kurulan Banka, orta ve biiylik 6l¢ekli yatirim projelerine uzun vadeli kaynak
saglamakta, yatirim bankaciligi faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal finansman hizmetleri
sunmaktadir. Banka’nin 2,050 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraninda
hisseye sahiptir.

Takasbank ISTANBUL Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatirnm bankacilig: faaliyetlerinde bulunan Banka’nin 600
milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %4,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giines Sigorta A.S.

Vakifbank’in onciiliiglinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak tizere 1957 yilinda kurulan
Sirket’in 150 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %36,35 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Emeklilik A.S.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik A.S. 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu c¢ercevesinde bireysel emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1
Agustos 2003 tarihinde faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarihinde ise fon kurulus izni almistir.
Sirket’in 26,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %353,90 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Her tiirlii leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama
A.S.’nin 65 milyon TL olan sermayesinde Vakitbank’in %58,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhgi A.S.

1991 yilinda halka acik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. kiigiik
ve bireysel yatirimcilarin tasarruflarini borsada degerlendirmek, menkul kiymet alim-satimi
yoluyla kar elde etmek, doviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan izleyerek
portféyiin verimli bi¢imde degerlendirilmesini saglamak amacindadir. Sirket’in 20 milyon TL
tutarindaki sermayesinde Vakifbank’in %22,89 oraninda hissesi bulunmaktadir.
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Vakif Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Vakifbank’in onciiliiglinde ilk gayrimenkul
yatirim ortaklig1 olarak 250 bin TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. Gayrimenkulden ve
gayrimenkule dayali sermaye piyasas1 araclarindan ortaklik portfoyii olusturmak, yonetmek ve
gerektiginde degisiklik yapmak amaciyla kurulan Sirket’in 213 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’m %38,70 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Faktoring A.S.

1998 yilinda, yurt ici ve yurt dis1 her tiirlii ticari isleme yonelik faktoring hizmeti vermek
amaciyla kurulan Vakif Faktoring A.S.’nin 22,4 milyon TL olan sermayesinde Vakitbank’in
%78,39 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlari ger¢evesinde ayni yil
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere, Vakifbank onciiliigiinde, Vakif Yatirim A.S.
unvaniyla kurulan Sirket’in 35 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’ i %99 oraninda hissesi
bulunmaktadir. Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik faaliyetleri yaninda, menkul
kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim satimi, yatirim danigmanligi, faaliyetlerini de
yapmaktadir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portfdy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek, yatirim danigsmanligi ve sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirket’in 3 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %100 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Kredi Garanti Fonu A.S.
1991 yilinda KOBI, giftci, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirlii
kredi igin kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan Sirket’in 278,4 milyon TL olan sermayesine

Vakifbank 2009 yilinda istirak etmistir. Sirket sermayesinde Vakifbank’in %1,69 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

B. Vakifbank Finans Dis1 Hizmetler Grubu

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlii gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak iizere, 1995 yilinda
kurulan Sirket’in 14 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’mn %54,29 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, kirtasiye temini ve pazarlama
faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS’nin 30,2 milyon TL olan

sermayesinde Vakifbank’in %69,33 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.
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Vakifbank oOnciiliiglinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi lretmek igin tesisler kurmak,
tesislerden elektrik ve 1s1 enerjisi iiretmek, iirettigi elektrik ve 1s1 enerjisini mevcut kanun,
kararname ve yonetmelikler ¢ergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %65,50 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Taksim Otelcilik A.S.
Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin iilkemize ¢ekilmesini
saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler insa etmek veya ettirmek ve isletmek

tizere kurulmustur. Sirket’in 334,3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet
gosteren Sirket’in 120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %35 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi fiize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarini imal etmek, tiretim ve
satisini yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 147 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank hissesi %9,93dur.

KKB Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon
TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

Karthh 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak iizere, 1990 yilinda
kurulan Sirket’in 14 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,70 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Giicbirligi Holding A.S.

Ulke ekonomisinin gelistirilmesiyle bolge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. sirketlere
istirak etmek amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %0,07 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World
Vakif UBB Ltd. Sirketinde Bankamizin 410.000-USD (%82) payt bulunmaktadir. S6z konusu
Sirket hakkinda KKTC Lefkosa Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karariyla tasfiye emri
verilmis ve 2013 yil1 itibariyla tasfiye karar1t KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Istirakler ve Bagh Ortakhklar

31.03.2016 tarihi itibartyla Vakifbank’1n istirakleri ve bagh ortakliklarina (satilmaya
hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.
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Ticari Unvan

Odenmis
Sermayesi
(TL)

Sermayedeki
Pay Tutan
(TL)

Sermayedeki
Pay Oram
(%)

Net Donem
Kary/Zaran
(TL)
(31.12.2015)

Net Donem
Kary/Zaran
(TL)
(31.12.2014)

Finansal
Hizmetler Grubu

Vakifbank
International
AG(**)

224.630.000

202.167.000

90,00

9.247.837

7.058.606(****)

Kibris Vakiflar
Bankasi LTD.

)

40.000.000

6.000.000

15,00

1.318.056

3.336.757

Tiirkiye Sinai ve
Kalkinma Bankasi

AS (*%)

1.750.000.000

146.605.948

8,38

136.928.000

407.231.000

Takashank -
Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi

AS (*%)

600.000.000

26.235.000

4,37

65.580.000

174.728.000

Glines Sigorta
AS(*)

150.000.000

54.523.801

36,35

-18.416.898

-159.875.546

Vakif Emeklilik
ASC)

26.500.000

14.283.500

53,90

7.779.291

30.857.966

Vakif Finansal
Kiralama AS(**)

65.000.000

38.162.933

58,71

4.611.000

23.637.000

Vakif Menkul
Kiymet Yat. Ort.

AS (**)

20.000.000

4.578.518

22,89

224.357

-281.219

Vakif
Gayrimenkul
Yatirim Ortakligt

ASC*)

205.400.000

79.494.944

38,70

6.320.729

74.143.727

Vakif Faktoring
AS(*)

22.400.000

17.560.000

78,39

3.980.108

14.047.000

Vakif Yatirnm
Menkul Degerler
AS(*%)

35.000.000

34.650.000

99,00

2.017.378

-5.458.598

Vakif Portfoy
Yonetimi AS(¥¥)

3.000.000

3.000.000

100,00

1.508.176

3.302.315

Kredi Garanti
Fonu AS (*%*)

278.438.892

4.719.303

1,69

1.709.913

5.483.459

Finans Dis1
Hizmetler Grubu

Vakif
Gayrimenkul
Degerleme

AS(CH)

14.000.000

7.600.000

54,29

533.260

1.364.099

Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret

30.241.439

20.966.063

69,33

3.587.042

3.587.042

Vakif Enerji ve
Madencilik

85.000.223

55.675.000

65,50

-2.266.000

-2.266.000

Taksim Otelcilik
AS(**)

334.256.687

170.474.253

51,00

-1.808.719

5.340.234
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Izmir
Enternasyonal
Otelcilik AS(**)
Roketsan Roket
Sanayii ve Ticaret
AS (*%)

KKB Kredi Kayit
Biirosu AS (¥**)

120.000 6.000 5,00 1.120.658 -18.136.215

147.052.861 14.604.149 9,93 47.048.382 208.558.816

7.425.000 675.000 9,09 5.766.313 34.773.966

Bankalararasi
Kart Merkezi

ASCH*)
Giicbirligi
Holding AS

14.000.000 1.357.483 9,70 4.923.165 3.869.039

30.000.000 21.059 0,07 413.376 -17.520.690

Tasfiye Halinde
World Vakif UBB
LTD.(*) (**)

1.412.450 1.158.209 82,00 -2.074.587 -7.919.542

(*)KKTC’de Tasfiye halinde olup kayyum atanmistir. (Bankamiz bilangosunda 24100-Bankalar hesabinda izlenen
sirket, Aralik 2015 tarihi itibarryla 24199-Diger Ticari Isletmeler hesabinda izlenmeye baslanmstir.)
(**)Bankamiz Mart 2016 Konsolide raporunda Sirketlerin 31.12.2015 verileri kullanilmig olup tablo Sirketlerin
Mart 2016 verileri kullanilarak giincellenmistir.

(***) Bankamiz Mart 2016 Konsolide raporunda Sirketlerin 31.12.2015 mali tablolar1 kullanilmustir.
(****)Sirketin bagimsiz denetim raporunda giincellenmis 31.12.2015 verisidir.

(*****) Konsolide raporda Aralik/2014 verileri yer almakta olup tabloda Sirketin Aralik/2015 verileri
kullanilmastir.

Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar

Faalivet |BANKA’nm | GRUP Aktifler Ozsermaye Pazar Pa
GRUP Sirketi Alazl Dogrudan Pay1 (bin ABD (bin ABD Z((y) n
Payi(%) (%) Dolar1) Dolar1) °
Bireysel
Vakif Emeklilik | Emeklilik
AS (%) faaliyetlerinde 53,90 75,30 1.611.486 73.843 7,45
bulunmak
. Her tiirli
X;l(‘,‘f)Fak“’““g faktoring 78,39 86,99 305.450 38.844 2,87
hizmeti
2‘5“65 Sigorta | g0 ortacilik 36,35 36,35 458.956 41921 3,52
. Her tiirli
Kiﬁﬁiﬂ;i‘;al leasing 58,71 64,40 509.307 52533 3,50
islemleri
Vakifbank
International AG | Bankacilik 90,00 90,00 1.082.605 146.645 -
(EURO)
Vakif Yatirim §grmaye
Menkul Degerler | 2335 99,00 99,44 90.107 34.152 1,11
AS aracilik faal.
bulunmak
Vakif .
Gayrimenkul Gayrimenkul
portfoy 38,70 40,64 324.452 293.419 1,64
Yatirim p s
Ortakhigi AS isletmeciligi
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Vakif Menkul II\(/IleTrl::tl
Kiymet Yatirim Poi]tfdy 22,89 32,91 6.480 6.339 4,20
Ortaklig AS Isletmeciligi
. Portfoy

Valaf Portfoy | o oticiligi 100,00 | 100,00 6.222 5.910 5,84
Yonetimi AS

yapmak

Takas ve
Lﬁ:ﬁ‘ ??:kl:sK- saklama hiz.
ve Sakliama ile yatirrm 4,37 4,37 2.658.182 317.552 -

" bankacilig

Bankast AS (*) faal. yapmak
Kibris Vakiflar
Bankas1 LTD.(*) | Bankacilik 15,00 15,00 300.352 28.400 )
Kredi Garanti Kredi kefaleti
Fonu AS (¥) vermek. 1,69 1,69 109.350 106.446 -
T.Sinai ve Yatirim
Kalkinma bankacilig 8,38 8,38 7.673.443 1.019.050 18,6

faaliyetinde
Bankas1 AS bulunmak

31.12.2015 tarihi itibartyla: 1 USD =2,9181 TL ve 1 EURO = 3,1838 TL

31.12.2015 tarihi itibariyla: 1 EURO =1,0911 USD

31.03.2016 tarihi itibariyla: 1 USD = 2,8249 TL ve 1 EURO = 3,2090 TL

31.03.2016 tarihi itibartyla: 1 EURO = 1,1360 USD

((Merkez Bankas1 Doviz Alis kuru uygulanmustir.)
(*)Bankamiz Mart 2016 Konsolide raporunda Sirketlerin 31.12.2015 verileri kullanilmis olup tablo Sirketlerin Mart

2016 verileri kullanilarak giincellenmistir.

7.2. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden

onemli ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:
YOKTUR.

8. EGILIM BILGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo doneminden itibaren ihra¢¢inin
finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde

olumsuz bir degisiklik olmadigin1 beyan ederiz.

8.2. Thraccimin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,

talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

34




Bankada takipteki kredilerin bilancodan silinmesi veya satilmasi uygulamasi yapiimamistir.
Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere orani, Mart 2016 itibariyla solo bazda %4,10 olarak
gerceklesmistir. Solo bazda takibe dénisiim orani ise Mart 2016 itibariyla %3,94 (31.12.2015:%3,79)
olmustur. Bankanin takipteki krediler icin ayirmis oldugu karsilik orani solo bazda Mart 2016 itibariyla
%84,47'dir. (Aralik 2015 itibariyla %83,38'dir.)

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin 2008 yilindan beri uygulamakta oldugu varhk alimlarini 2014 yili
Ekim ayinda tamamen sona erdirmesinin ardindan, faiz artirirm beklentileri gindeme gelmis ve bu
durum piyasalarda volatilitenin artmasina sebep olmustur. Bu siirecte ABD ekonomisine dair agiklanan
ozellikle istihdam ve enflasyon basta olmak lizere makroekonomik verilerin 6nemi artmistir. 2015 yilinin
son ABD Merkez Bankasi (Fed) Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda Fed 10 yil aradan sonra ilk kez
faiz artirrmina gitmis ve politika faiz oranini 0.25 puan artirarak %0-%0.25 bandindan %0.25-%0.50
bandina ¢ikarmistir. Fed Haziran ayi toplantisinda ise faiz oranlarinda degisiklige gitmemistir.
Toplanti sonrasi aciklama yapan Fed Baskani Janet Yellen Haziran ayi toplantisinda faiz artirimi
yapilmamasinda ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden ayrilip ayrilmama kararini verecegi Brexit
referandumunun etkili oldugunu séylemistir. Ayrica Yellen, ABD’de ekonomik veriler karigik bir goériiniim
¢izse de 6niimuizdeki aylarda verilere bagimli bir sekilde kademeli ve temkinli faiz artirimlarinin
yapilabilecegini belirtmistir. Toplantida en dikkat ceken gelismelerden birisi, Mart ayi toplantisinda Fed
Acik Piyasa Komitesi (FOMC)’ndeki bir tiye 2016 yili icin bir faiz artirimi yapilabilecegi yoninde goéris
bildirirken Haziran toplantisinda tek faiz artirrmi bekleyen tye sayisinin altiya ylikselmesi olmustur.
Toplantida ayrica 2016 ve 2017 yillari icin bliyiime tahminlerinde asagi yonli revizeye gidilirken ¢ekirdek
enflasyon tahminleri yukari yonli revize edilmistir. Toplanti sonrasinda Fed’in 6nimiizdeki aylarda faiz
artinnmina gidecegine yonelik beklentiler diisiis géstermistir. Bunun yani sira, 2015 yilinin son ¢eyreginde
%1.4, 2015 yil genelinde ise yillik bazda %2.4 bliyliyen ABD’de, 1.¢eyrek bliyime orani son agiklamalara
gore %0.8 ile %0.9 olan beklentilerin altinda kalmistir. Ancak ilk agiklamalarda %0.5 olan biliylime
oraninin yukari yénli revize edildigi gériulmustir. 2Biylime oraninin beklentilerin altinda kalmasinda
petrol fiyatlarindaki diisiis nedeniyle enerji firmalarinin harcamalarinin diismesi etkili olmustur. ABD
ekonomisinde agiklanan ilk ceyrek biiyiime verisi beklentileri karsilayamamis olsa da, ikinci ceyrekte
blylmenin nispeten daha iyi olacagi disiinilmektedir.

Avrupa ekonomisinde istenen toparlanmanin heniiz baglamamis olmasi ve enflasyonun hedefin
¢ok altinda seyrediyor olmasi nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi (ECB) genisleyici para politikasini
artirarak surdiirmektedir. ECB, 2015 yili Mart ayinda ABD benzeri bir tahvil alim programina baslamis ve
s6z konusu programin aylik 60 milyar euroluk tahvil alimiile Eylil 2016’ya kadar siirecegini agiklamistir.
Ancak zaman iginde programin siresi ve tahvil alim miktarinda degisiklige gidilmis ve faiz oranlari birden
fazla kez indirilmistir. ilk olarak Aralik 2015’te varlik alim programinin siiresi Mart 2017’ye kadar
uzatilmis ve mevduat faiz orani -%0.20’den -%0.30’a indirilmistir. Mart 2016’da ise ECB ekonomide
devam eden olumsuzluklar nedeniyle tahvil alim miktarini aylik 60 milyar eurodan aylik 80 milyar euroya
¢ikarmis ve programa 6zel sektor tahvillerinin de eklenmesini kararlastirmistir. Banka ayrica politika faiz
orani olan refinansman faiz oranini %0.05'ten %0'a, mevduat faiz oranini -%0.30'dan -%0.40'a ve borg
verme faiz oranini ise %0.30'dan %0.25'e indirmistir. Haziran ayi toplantisinda ise ECB beklentilere
paralel olarak faiz oranlarinda ve ek tesviklerde degisiklik yapmamistir ve ECB’nin bekle-gor politikasini
sirdiirdGgi goralmistir. Toplanti sonrasinda acgiklama yapan Baskan Mario Draghi yaptigi
konusmasinda glivercin bir tutum sergilemistir. Piyasalarda Draghi’nin bu tutumunda ECB tarafindan
alinan 6nlemlerin ekonomi lizerinde hentiz etkilerinin gériilmemis olmasi nedeniyle temkinli tavir
takinmak istemesinin etkili oldugu yorumlari yapilmistir. Bunun yani sira, Euro Bolgesi’nde bliyiime
verisi gecen yilin son iki ceyregindeki %0.3 oranindan bu yilin ilk ¢eyreginde %0.6'ya ylikselmistir. Euro
Bolgesi’'nde yillik blylime beklentisi ise %1.4'ten %1.6'ya yikseltilmistir. 2016 yili blylime tahmininde
iyilestirilme yapilsa bile Draghi’nin yaptigi aciklamalarda kiiresel talepteki yavaslamanin etkisiyle yilin
ikinci ceyreginde ilk ceyrege gore daha zayif bir performans kaydedilebilecegini vurgulamasi énemli bir
kayglya isaret etmistir. 2016 yili enflasyon tahmini ise son dénemlerde petrol fiyatlarinda goriilen
yukselisin tlketici fiyatlari Gzerinde artis yaratabilecegi beklentisiyle %0.1'den %0.2'ye yikseltilmistir.

2 ABD Merkez Bankas! 15.06.2016 tarihli Aciklamasi
http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl20160615.pdf
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Haziran ayinda piyasalarda ingiltere’nin Avrupa Birligi (AB)’nden ayrilmasina yonelik
referandumun etkileri gérilmistir. ingiltere’nin AB’den ayrilma ihtimali piyasalarda oynakligi artirmis,
risk istahini diisirmis ve bu nedenle gelismekte olan lilkelerden ¢ikisa neden olmustur. Referandumdan
dnceki hafta ise ingiltere’nin AB’de kalma yéniinde karar alacagina yonelik beklentiler fiyatlanmaya
baslamis ve bu durum piyasalari olumlu etkilemistir. Ancak 23 Haziran’da yapilan referandumda
beklentilerin tersine AB’den ayrilma karari ¢ikmis ve s6z konusu karar piyasalarda sert dalgalanmaya
neden olmustur. ingiltere’nin Birlik’ten ayrilmasinin ardindan baska tilkelerin de bu yénde karar
alabilecegi beklentileriyle AB’nin dagilma endiseleri, ingiltere ve AB ekonomisinin olumsuz etkilenecegi
korkulari ve bu siirecin kiiresel resesyona neden olabilecegi ihtimali dnlimizdeki donemde de Brexit
kararinin etkilerinin goriilmesine neden olacaktir.

Japonya Merkez Bankasi (BQJ), duslik enflasyon ve global finansal piyasalardaki kargasanin
Japonya’nin ekonomiyi canlandirma ¢abalarini ve %2 enflasyon hedefini tehdit etmesinden dolayi
tarihinde Ocak ayinda ilk kez negatif faiz orani uygulamasina geg¢mistir. BOJ, bankada bir sliredir
tuttuklari hesap tutarinin ve zorunlu karsiliklarin tizerinde kalan hesap bakiyesine (likidite fazlasi)
%0.10’luk bir negatif faiz uygulama karari almistir. BOJ Haziran ayi toplantisinda ise parasal taban, varlik
alimlari ve faiz orani olmak tizere 3 boyuttan olusan para politikasinda bir degisiklige gitmemistir.
Boylece BOJ, parasal tabani artirmaya yonelik hedefi degistirmeyerek yillik 80 trilyon Yen diizeyini
korumus ve gosterge faizi -%0.1 seviyesinde tutmustur. Bununla birlikte BOJ bu toplantisinda hem
blylime hem de enflasyon beklentisini asagi yonli revize etmistir. Diger yandan, Yen’in dolar karsisinda
deger kazanmaya devam etmesi sebebiyle Japon otoritelerinden gerekli olmasi halinde adim
atilabilecegi yoninde acgiklamalar gelmistir. Bir dnceki toplantida ¢ekirdek enflasyona iliskin “sifira yakin
gerceklesecek” ifadesini kullanan BOJ bu toplantida ise “negatif veya sifira yakin gerceklesecek” ifadesini
kullanmistir. Japonya’da gekirdek enflasyonun dokuz ay iginde ilk defa yillik bazda %1’in altina gerilemis
olmasi, para politikasi agisindan kritik 6neme sahip enflasyon beklentilerinin de diisme riskine isaret
etmektedir.

Cin ekonomisi 2015 yilini %6.9’luk blylime orani ile tamamlamistir. Diinyanin ikinci blylk
ekonomisi olarak gelismekte olan (ilke ekonomileri icinde 6ne ¢ikan Cin’den zayiflama sinyalleri gelmeye
devam etmektedir. 2015 yilinda Cin ekonomisinin zayif performans géstermesi ekonomiyi canlandirma
adina karar alma mekanizmalarini daha fazla politika adimi atmaya tesvik etmistir. Ancak Cin’in aldig
onlemlerin etkisi kisa vadeli olmustur. Cin’de 2015 yilinin son ayinda tarihin en blyuk parasal ¢ikisi
yasanirken, yasanan parasal ¢ikisin asil nedeni Cin ekonomik biylmesine iliskin endiseler ve Cin’de son
zamanlarda uygulanan karisik ekonomik politikalarin yarattigi olumsuz algilamadan kaynaklanmistir.
Gectigimiz yil Fed’in faiz artirip artirmayacagina iliskin endiselerin takip edildigi piyasalarda yeni
donemde esas odak noktasinin Cin oldugu gorilmektedir. 2007 krizi sonrasinda gelismekte olan
Ulkelerde artan borgluluk oranlari ve bunun siirdiiriilebilirligine iliskin endiseler piyasalarda korkuya
neden olmaktadir. Son donemde Cin’le ilgili artan endiselerin piyasalar lizerinde bu kadar etkili olmasi
da bunun bir sonucu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Cin’in asiri borgluluk orani ve borglanmadaki yabanci
para artisi sermaye cikisi korkularini artirirken para birimi tizerinde de baskiya neden olmaktadir. Cin
ekonomisi 2016 yilinin ilk ceyreginde ise beklentilere paralel yillik %6.7 blylimustur. Nisan ayinda
actklanan PMI imalat endeksi ise Mart ayindaki 49.7 seviyesinden 49.4’e gerilemistir. Bu durum Cin
ekonomisindeki imalat sektorine iliskin endiselerin devam etmekte olduguna isaret etmistir.

2016 yilinin birinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisi bir dnceki yilin ayni ceyregine gore sabit
fiyatlarla %4.8 blylimustir. G20 (lkeleri arasinda 2015 yilinin son ¢eyreginde en yliksek biyiyen
Uglincl Glke olan Tirkiye, yilin ilk ceyreginde bliylime orani acgiklanan Ulkeler arasinda en yiiksek
bliyiime oranini yakalayan dordiinci tilke olmustur. Béylece 2015 yilinin son ¢eyregine gore biliylimede
yavaslama yasanmis olsa da Tirkiye, G20 Ulkeleri arasindaki glicli gérinimini yilin ilk ceyreginde de
korumustur. ilk ceyrek biyiimesinde hanehalki tiiketimi ve kamu tiiketimindeki artis belirleyici
olmustur. Ayrica kamu kesimi yatirimlarinin da ilk ceyrekte artis gosterdigi ve biylimeye katkisinin
arttigi gériilmektedir. ilk ceyrekte kamu kesimi yatirmlari artarken 6zel sektér yatirnmlarindaki
yavaslama ve 2015 yilinin son ¢eyreginde bliyiimeye pozitif katkida bulunan net ihracatin yilin ilk
ceyreginde katkisinin negatife donmesi bliyimenin bir 6nceki ceyrege gore yavaslamasinda etkili
olmustur. ilk ceyrekte sanayi ve hizmetler sektérlerinde nispeten giiglii gériiniim siirmesine karsin s6z
konusu sektorlerde biylimenin bir dnceki ceyrege gore yavasladigi gérilmistir. Rusya ile yasanan
gerginligin etkisi hem turizmde hem de net ihracat kaleminde kendini hissettirirken, ikinci ve Gglnci
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ceyrekte s6z konusu gerginligin ve yasanan teror olaylarinin 6zellikle turizm sektori dolayisiyla
hizmetler sektori lGzerindeki etkisinin daha belirgin olacagi diisiinilmektedir. Buna karsin insaat
sektérinin bliyimeye olumlu katkisi ilk ceyrekte artarak devam etmistir. Genel olarak yaz aylarinda
insaat faaliyetlerinin artmasi nedeniyle dntiimuzdeki ¢ceyreklerde insaat sektoriiniin blyliimeye olumlu
katkisinin artarak devam edecegi dislinlilmektedir. Subat ayinin ardindan Mart ayinda hizlanan sermaye
girislerinin 6zellikle Mayis ayinda yavaslamis olmasi da ikinci ¢eyrek blylimesinin ilk ceyrek bliyiime
oraninin altinda kalmasina neden olabilecektir. Nisan ayinda beklentilerin ¢ok altinda agiklanan sanayi
Uretimi basta olmak Uzere ikinci ceyrege iliskin ilk sinyaller, ikinci ceyrekte blylimenin ilk ceyrege gore
daha dislik olacagi ihtimalini ortaya koysa da i¢sel dinamiklerde beklenmedik bir durum olmadikga
onumuzdeki ceyreklerde de gli¢li gbrinimiin korunmasi beklenmektedir. Bu baglamda, agirlikh olarak
i¢ talebin yiikselmesi ve kismen de dis talepte yasanacak artis ile 2016 yilinda ise Tirkiye ekonomisinin
OVP tahminlerine gére %4.5 oraninda biyliyecegi tahmin edilmektedir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Haziran ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
faiz koridorunun Ust bandinda 50 baz puan indirim yapmistir. Boylece Kurul, faiz koridorunun tst bandi
olan marjinal fonlama oranini %9.50’den %9’a indirmistir. TCMB, faiz koridorunun alt bandini %7.25’te,
politika faiz orani olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini ise %7.5’te sabit birakmistir. TCMB ge¢
likidite penceresi uygulamasi cercevesinde Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16:00-17:00 arasi gecelik
vadede uygulanan Merkez Bankasi bor¢clanma faiz oranini %0 seviyesinde sabit birakirken, %11
seviyesinde olan borg¢ verme faiz oranini ise %10.5’e indirmistir. TCMB bu ayki notta da kiiresel
oynakliklardaki artistan bahsetmis ancak siki para politikasi durusu, temkinli makroihtiyati tedbirler ve
Agustos ayinda yayimlanan yol haritasinda belirtilen politika araglarinin etkili bir sekilde kullanilmasinin
ekonomik soklara karsi dayaniklilig artirmasi sonucu sadelestirme adimlarina devam edildigini
belirtmistir. 3 TCMB’nin 6niimizdeki dénem faiz kararlari agisindan Fed’in para politikasina nasil devam
edeceginin yani sira yurtici enflasyon ve kur gelismeleri de 6nemli belirleyiciler olacaktir.

Enflasyon Mayis ayinda aylik bazda %0.58 oraninda artmistir. Yillik bazda ise Nisan
ayindaki %6.57 seviyesinden, Mayis ayinda %6.58’e sinirli bir yiikselis gbstermistir. Enflasyonun Mayis
ayinda beklentilerin altinda kalmasinda gida fiyatlarindaki diislisiin Mayis ayinda da devam etmesi ve ev
esyasl grubunda yasanan diisus belirleyici olmustur. Enerji ve gida gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen | endeksi (¢ekirdek enflasyon) Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1.36 ylkselmistir. Cekirdek
enflasyon yillik bazda ise baz etkisinin katkisiyla Nisan ayindaki %9.41’den Mayis ayinda %8.77'ye
gerilemistir. Boylece 2016 yili Mart ayindan itibaren yoniini asagi ceviren gekirdek enflasyonda distsiin
Mayis ayinda hizlandigi gérilmustir. Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (Yi-UFE) Mayis ayinda bir énceki
aya gore %1.48 artis gosterirken, yillik bazda ise Nisan ayindaki %2.87 seviyesinden Mayis ayinda
%3.25’e yiikselmistir. Béylece Yi-UFE’de 2016 yili Ocak ayindan bu yana yillik bazda yasanan diisiis Mayis
ayinda sona ermistir. Mayis ayinda petrol fiyatlarinin yiikselis yonli etkisinin yani sira kurda yasanan
yukselisin Gretici fiyatlarina ylikselis yonli yansidigi gérilmustir. Gida fiyatlarinda yasanan slirpriz
disuslerin katkisiyla enflasyonun Subat ayindan bu yana piyasa beklentilerinin altinda gergeklestigi
gorilmektedir. Gida fiyatlarindaki siirpriz dlistislere karsin kurlarda asiri bir geri ¢cekilme yasanmazsa baz
etkisinin olumlu katkisinin Haziran ayindan itibaren ortadan kalkacagi distintilmektedir. Nitekim TCMB
de 26 Nisan’da yayimladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda %7.5 olan yilsonu enflasyon beklentisini
degistirmezken, yilin ikinci yarisinda enflasyonda dalgali bir seyir izlenecegini ifade etmistir. Oniimuzdeki
donemde enflasyon gerceklesmeleri acisindan kurun hareketlerinin belirleyici olmasi ve 2016 yil sonu
enflasyonunun %7.5 olarak gergeklesmesi beklenmektedir.

2015 yihinda dis ticaret agigindaki iyilesmenin, diisiik seyreden petrol fiyatlarinin, kurdaki artisin,
kiresel ticaret hacminde yasanan daralmanin ve i¢ talepte yasanan azalisin etkisiyle daralan yillik cari
islemler acig1 2016 yilinin ilk doért ayinda da toparlanmasini stirdirmustiir. 2016 yili Nisan ayinda 3 milyar
dolar seviyesinde agiklanan cari islemler a¢ig1 12 aylik kiimdlatif toplamda 2015 yilindaki 42.2 milyar
dolar seviyesinden 28.5 milyar dolara gerilemistir. Ocak-Nisan donemini kapsayan ilk dort aylik toplam
cari islemler agigi ise gecen yilki 14.4 milyar dolardan 10.8 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Ancak

3 TCMB 21.06.2016 tarihli basin duyurusu
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6b2f88ce-3a00-4c08-937e-11cb1fd6e231/DUY2016-
28.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE6b2f88ce-3a00-4c08-937e-11cb1fd6e231
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mevsimsel olarak turizm gelirlerinin etkisini daha net hissettigimiz doneme yaklasilmasiyla birlikte

Onlmuizdeki donemde turizmin cari islemler acgig1 Gizerinde daha fazla baski yaratmasi beklenmektedir.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
YOKTUR.

10. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:

DENETIM KOMITESI

GENEL KURUL

DENETGILER

I I

I

YONETIM KURULU

iconTRo || SRS || TEFTES ‘ uvum GENEL MUDUR
. e S
HAZinE, it “mw Ticari ve ‘;‘:a;:n-;nt:l ct&';iutvzo«s e “”m |
Sz 20N £R, BIREVSEL siRevseL BANKACILK sitgi istem XRED) (15mE Ve
YURTDI51 SUBELER KURUMSAL “isTiHBARAT Goeme TOKETIC LiSKILERT = e
10.2. idari yapa:
10.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
. Sermaye
Adi o Spn 5 Yilda Son 5 Yilda Ihra'(i({l Gérev Siiresi/ Pay1
Soyad: Gorevi } IThraccida Disinda Ustlendigi Kalan Siiresi(*)
Ustlendigi Gorevler| Gorevler (TL)| (%)

38




2011/01 Vakaf Finansal
Kiralama A.S.-YK Bagkan

GOrev suresi:

= (06.04.2009- 3 vl
Yénetim Kurulul ] 291‘1/01-2013/04 Vakif B
_— Tipi Menkul Kiy. Yat Ort. | ...
o Uyesi . Goreve baslama
Y Onetim A.S. Yonetim Kurulu -~
Ramazan = 2903.2013 tarihi:
GUNDUZ  Rurulu g Bagkan 29.03.2016
Bagkant Yonetim Kurulyl  » 2013/04-04/2014 Vakif (Génél Kurul)
Bagkani Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi .A.S. YK BaskanK lan siire:
= 27042015 Vakifbank |~ 1"
International AG- YK y
Baskani
2010/05-2013/03 T. Halk
Bankas1 A.S.- YK Bagkan
Vekili
2013/04 Vakifbank
International AG-GK Gorev siiresi:
Baskani1 3 Yil
2013/04 — 2014/05 Vakif
Yonetim| _ Gayrimenkul Yatirim Goreve baslama
MehmEt Kurulu 29..'03'.2013 Ortaklig1 A.S.-YK Bagskan (tarihi:
Emin Yonetim Kurulu -
OZCAN Baslfqn Baskan Vekili Vekli 29.03.2016
Vekili 2013/04 Vakif Finansal  |(Genel Kurul)

Kiralama A.S-YK Baskan
Vekili.

27.03.2015 Giines Sigorta
A.S. YK Bagkan Vekili
27.03.2015 Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. YK
Baskani1

Kalan siire:
3 yil
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2012/02-2013/04 Vakif

» 05.01.2012 Finansal Kir. A.S. Y.K. .
Yénetim Bsk. g?rr]e_ve baslama
ihi:
Genel Kurulu 2012/04-2013/04 Vakif 20.03.2013
Miidiir BaSkanl Gayrlmenkul Yat. Ort. AS (Basbakanhk
Halil \S/(eénetim = 29.03.2013 Y K. Baskani atamasi)
AYDOGAN Kurulu Ge"ne.! 2012/02 Taksim Otelcilik i - -
Murahhal Miidiir - A.S. Y K. Bagkam alan sure.
s-Tabii Yénetim 2013/04 Giines Sigorta A.S./0cnel Midiir
. Kurulu Y 6netim Kurulu
Uyesi Y .K. Bagkani
Murahhas
Murahhas = 2013/12TSKBAS. Y.K. |(Jyesidir, gorev
Tabii Uyesi Uyesi stire sinirt yoktur.
= 2009 /07 -2013/04 Vakif Gérev siiresi:
Gayrimenkul Yatirim 3 Y1l '
Ortaklig1 A.S. YK Baskan
. = 06.04.2009 Vekili . Géreve baslama
ismail Y onetim Yé;ne‘;im = 2010/03 Giines Sigorta carihi- 0,000
ALPTEKIN ST Kurulu s e oaskan Vel g 030006 P00
Y Uyesi : 3 (Genel Kurul)
Gayrimenkul Degerleme
A.S. -YK Bagkan Kalan siire:
= 2011/01 Taksim Otelcilik ;3" ™
A.S. YK Uyesi
Gorev siiresi:
= 2002 Basm flan Kurumu 3 Yil
Basin Bsk.
Vonetim| 28.10.2010 = 2002 Kuveyt Tiirk Katilim/Goreve baglama
Adnan Kurulu Yonetim Bankas1 A.S. tarihi: i i
ERTEM Uvesi Kurulu = 2010/10- Vakiflar Genel [29.03.2016
Y Uyesi Miidiirliigii - Genel Miidiir((Genel Kurul)

2011/03 Vakif Emeklilik
A.S. YK Bagkani

Kalan siire:
3 Yil
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1998 Marmara Ins.

2002 Terra ilag

2002 Bimstrade Dis Tic.
2008 Atayurt ilag

2011- Dorahan Gida ve
Hayv.-Y 6netim Kurulu
Uyesi

2012-My Farma Ilac-Ist-

GoOrev suresi:
3 Y1l

Goreve baslama
tarihi:
29.03.2016
(Genel Kurul)

s | o 30.04.2014 Yonetim Kurulu Bk, |-han sire:
- onetim . 3 yil
Oztiirk Kurulu Y onetim e 2014/05 - Vakaf
ORAN Uyesi Kurulu Gayrimenkul Yat. Ort.
Uyesi A.S. — Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili
e 2014/05 - Vakif Menkul
Kiymet Yatirnm Ort. A.S.
— Yonetim Kurulu
Baskani
e 27.04.2015 Vakifbank
International AG- YK
Bagkan Vekili
GOrev sliresi:
3 Yil
= 2011-2015 24. Donem N
Silel Yonetim| " 2300200 Tokat Milletvekili Oreve baglama
YUKSEL 5“2‘;:” Kurulu T a0l Valal Menks 129.03.2016
Y Uyesi A %’me &' (Genel Kurul)

Kalan siire:
3 Yil
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2010/10-2014/03 T.
= 2008/03- Halkbank AS Yonetim ) o
2010/10 Kurulu Uyesi Gorev siiresi:
2014/04 Vakif Finans 3 Yil
T.Vakiflar s .
Factoring Hiz. A.S.-YK
Bankasi ,
 Nénetiml TAO Bagkani Go_reye baslama
Sabahattin Kurulu Yn ﬁ' 2014/04 Vakaf tarihi:
BIRDAL [ onetm Gayrimenkul Yatiim Ort. [29.03.2016
Uyesi Kurulu Uyesi K Genel Kurul
. 31.03.2014 A.S.-YK Bagkani (Genel Kurul)
Yén tlm 27.03.2015 Vakif Yatirim
Kﬁrlflu Uvesi Menkul Degerler A.S. YK |Kalan siire:
Y Bagkan Vekili 3 yil
2016/04 Vakif Faktoring
A.S. YK Bagkan
(*) Ihragcida iistlenilen gorev siiresi ile kalan siireye iliskin bilgidir.
10.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Sermayedeki
Adi1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Ihracgida Ustlendigi Gorevler Pay1
(TL) | (%)
Halil Genel Miidi Yo6netim Kurulu Baskani (05.01.2012- i i
AYDOGAN chel MUdUr] 58 03.2013), Genel Miidiir (29.03.2013)
Metin Rece Genel Miidiir 1
JAFER P i) Genel Miidiir Yrd. (13.06.2006) ; ;
Hasan Genel Miidiir g
ECESOY Yrd. Genel Midiir Yrd. (18.06.2010) - -
Serdar Genel Midiir e
SATOGLU yrd. Genel Miidiir Yrd. (02.07.2010) - -
Ali Engin Genel Miidiir g
FROGLU Yrd. Genel Miidiir Yrd. (18.08.2010) - -
Osman Genel Miudiir g
DEMREN Yrd. Genel Midiir Yrd. (06.04.2011) - -
Muhammet Genel Miidiir Miidiir (27.05.2004-29.05.2011),
Liitfi CELEBI | Yrd Bagkan (30.05.2011-22.10.2013), - -
' Genel Miidiir Yrd. (23.10.2013)
: .. 1. | Bas Hukuk Danigsmani
gzw;gxg gfgel Midir| 5 01.2012-07.11.2013), i i
' Genel Miidiir Yrd. (08.11.2013)
Mustafa Genel Miidiir | Bagkan (09.09.2005-27.10.2013), i i
SAYDAM Yrd. Genel Miidiir Yrd. (28.10.2013)

10.3. Son 5 yilda, ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik
Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa
bile; kasten islenen bir suctan dolay:r bes yi1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimin kotiiye kullanilmasi, kacakcilik, vergi kacakc¢ihigi veya haksiz mal edinme




suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihraggiya karsi
gorevleri ile sahsi cikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar catismalari
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ada,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Denetim Komitesi

Adi1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
.o Denetim Komitesi Uyesi  (Genel Miidiirliik
Mehmet Emin OZCAN (Bagimsiz Uye) Eski Biiyiikdere Cad. Sultan Selim Mah.
No:59 Kagithane/Istanbul
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
R Denetim Komite Uyesi  |Genel Miidiirliik
Sabahattin BIRDAL (Bagimsiz Uye) Eski Biiyiikdere Cad. Sultan Selim Mah.
No0:59 Kagithane/Istanbul

- Yonetim Kurulu adina Banka’nin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin
etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve
ilgili diizenlemeler cercevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinliigiinii gozetmek,

- Bagimsiz denetim kuruluslarinin Y6netim Kurulu tarafindan secilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak,

- Yonetim Kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerini diizenli
olarak izlemek,

- Konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak
stirdiiriilmesini ve esgliidiimiinii saglamak,

- Denetim Komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yOnetimi sistemleri kapsaminda
olusturulan birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; gdrevlerinin ifas ile ilgili
olarak diizenli raporlar almak ve bankanin faaliyetlerinin stirekliligi ve giiven icinde
yiiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek hususlar veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere
aykiriliklar bulunmasi halinde, bu hususlar1 Yonetim Kurulu’na bildirmekle yiikiimliidiir,

- Denetim Komitesi, alt1 aylik donemleri asmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari
ile Bankada alinmas1 gereken onlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve
Bankanin faaliyetlerinin giiven i¢inde siirdiiriilmesi bakimindan onemli gordiigii diger
hususlara iligkin goriislerini Yonetim Kurulu’na bildirmekle yiikiimliidiir.

Kredi Komitesi

| AdiSoyadi | Gorevi | Is Adresi
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T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Genel Miudiirliik

Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad.
No:59 Kagithane/Istanbul

Halil AYDOGAN Genel Midiir

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Genel Miudiirliik

Komite Uyesi (Asil Uye) Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad.
No:59 Kagithane/Istanbul

Mehmet Emin
OZCAN

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Miudiirliik

Sabahattin BIRDAL |Komite Uyesi (Asil Uye)[Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad.
No:59 Kagithane/Istanbul

T.Vakiflar Bankas: T.A.O.

) o TTvedd Genel Midiirlik
Dilek YUKSEL Komite Uyesi (Yedek

Uye) Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad.
No:59 Kagithane/Istanbul
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
L . Komite Uyesi (Yedek [Genel Midiirlik
Ismail ALPTEKIN U})’/e) ( Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere Cad.

No:59 Kagithane/Istanbul

- Bankacilik Kanunundaki gorevleri Yo6netim Kurulu’nun tespit edecegi esaslara gore yapmak,
- Kredi Komitesinin oy birligi ile verdigi kararlar dogrudan dogruya, oycoklugu ile verdigi kararlar ise
Yo6netim Kurulunun onayimdan sonra yiirtirliige girer.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

. Genel Midiirlik

Oztiirk ORAN Bagkan Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere
Cad. No:59 Kagithane/Istanbul

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Genel Miudiirliik

Ismail ALPTEKIN Komite Uyesi Sultan Selim Mah. Eski
Biiytikdere Cad. No:59
Kagithane/Istanbul

Komite Uyesi T.Vakiflar Bankas1
(Uluslararasi ve Yatirnrmer  [T.A.O.
Iliskileri Baskan1 03 Ocak [Genel Miidiirliik ek
Mustafa TURAN | 2014 tarihli Resmi Gazete de hizmet binasi
yayinlanan Kurumsal Yonetim/Hact Adil Yolu Cayir
Tebliginin (11-17.1) 11. Madde[Cimen Sok. No:2
2. Fikras1 Geregince) Levent/Istanbul

- Bankada kurumsal yonetim ilkelerinin ne 6l¢iide uygulandigmi arastirip uygulanmamasi halinde
bunun nedenlerini saptamak ve tam uygulanmamasi sonucu gelisen olumsuzluklari belirleyerek
tyilestirici onlemlerin almmasimi énermek,
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- Yonetim Kuruluna onerilecek Yénetim Kurulu Uyesi adaylarmin saptanmasmda seffaflik
saglayacak yontemler belirlemek,

- Ust yonetim kademelerinde bulunan ydneticilerin sayist konusunda ¢alismalar yaparak &neriler
gelistirmek,

- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve ydneticilerin performans degerlendirmesi ve ddiillendirilmeleri
konusunda ilke ve uygulamalara iligkin 6neriler gelistirip uygulamalari izlemek,

- Bankanin genel miidiir yardimcisi veya muadili gorevlilerden olusan iist yonetim kademelerine
secilecek kisiler icin Yonetim Kurulu’'na tavsiyede bulunmak,

- Yonetim Kurulu tiyelerinin bagimsizligini arastirmak ve ¢ikar catigmalar varsa ortaya ¢ikarmak,

- Yonetim Kurulu’na bagli komitelerin yapisi, galisma tarzina iliskin degerlendirmelerde ve

Onerilerde bulunmak.
Ucretlendirme Komitesi
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Oztiirk ORAN Baskan Genel Midiirliik

Sultan Selim Mah. Eski Biiytikdere
Cad. No:59 Kagithane/Istanbul

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Genel Miudiirliik

Dr.Adnan ERTEM| Komite Uyesi  [Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere
Cad. No:59 Kagithane/Istanbul

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Komite Uyesi  [Genel Miidiirliik

Sultan Selim Mah. Eski Biiyiikdere
Cad. No:59 Kagithane/Istanbul

Dilek YUKSEL

- Ucretlendirme Komitesi, iicretlendirme politikasi ve uygulamalarm risk yonetimi gergevesinde
degerlendirerek bunlara iliskin 6nerilerini her y1l rapor halinde Yonetim Kurulu’na sunar.

- Ucretlendirme Komitesi, iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarina iliskin &nerilerini,
Bankanm uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; yoneticilerin performansiyla baglantil
olacak sekilde iicretlendirmede kullamlabilecek olgiitler ile kriterlere ulasma derecesi dikkate
almarak, iist diizey yoneticilere verilecek ticretlere iligkin 6nerilerini Y dnetim Kuruluna sunar.

11.2. Thragemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi’nin 5. maddesi ile Kurul’un 13.01.2015 tarihli Haftalik Biilteni’nde yer alan duyurusu
uyarinca, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., piyasa degeri ve fiili dolasimdaki paylarinin piyasa
degeri dikkate alinarak 2015 yil1 i¢in birinci gruba dahil bir ortaklik olarak belirlenmistir.
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Vakifbank bankacilik mevzuati ve Sermaye Piyasast mevzuatinda Bankalar i¢in 6ngdriilen
Kurumsal Yénetim ilkelerine iliskin hiikiimlere tabidir.

Vakifbank, SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyumu ile ilgili aciklamalarma ve
degerlendirmelerine, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yo6netim Ilkelerine
Uyum Raporu (http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-
raporlari.aspx?pagelD=379 linkinden ulasilabilir. 2014 raporu siteye 26 Ocak 2015 tarihinde
eklenmistir.)’nda* yer vermektedir.

12. ANA PAY SAHIPLERI

12.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler
ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis::

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Vakifbank’in ¢gikarilmis sermayesi 2,5 milyar TL olup,
paylarmin %43,0023’ii Vakiflar Genel Miidiirliigii’niin Idare ve Temsil Ettigi Mazbut Vakiflara,
%15,4490°1 Vakiflar Genel Miidiirliigii'niin idare ve Temsil Ettigi Miilhak vakiflara, %0,1237’si
Diger Miilhak vakiflara, %0,0579’u Diger Mazbut Vakiflara, %16,1021°1 Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfina, %0,0613’1 Diger Gergek ve Tiizel
Kisilere aittir. Paylarmin %25,2036’lik boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.
Borsa Istanbul A.S.’de islem goren paylara sahip hissedarlardan %5 ten fazla paya sahip hissedar
bulunmamaktadir.

30.03.2015(%) 24.05.2016(*)
Pay Pay1 (%)
Ortakhigin Ad1 Grubu | Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL)
T.C. Bagbakanlik
S asnaank Faflar 1.075.058.639,56 43,002346 Vakiflar Genel
5 A Miidiirligi? A
T.C. Bagbakanlik
I}ecn e?;‘jﬁgﬁ?ﬂ‘i (\zl)ak‘ﬂar 5 386.224.784,72 15,448991 Vakiflar Genel 5
& Miidiirligi®
Vakifbank Memur ve Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Hizmetlileri Emekli
Saglik Yardim Sandig1 402.552.666,42 16,102107 ve Saglik Yardim
Vakfi C Sandig1 Vakfi c
Halka Agik D 630.082.689,27 25,203308 Halka Acik D
Diger Ortaklar 6.081.220,02 0,243249 Diger Ortaklar
B/C B/C
Toplam 2.500.000.000,00 100 Toplam

(1), (2); Bankamuz pay defterinde T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayitli olup Vakiflar Genel Miidiirligii'niin
29.04.2013 tarihli KAP agiklamasinda; s6z konusu A ve B grubu paylarin Vakiflar Genel Miidiirliigii'niin idare ve temsil ettigi
Mazbut Vakiflara ait oldugu ifade edilmektedir.

(*)Vakifbank son genel kurul toplant: tarihi

(**) Son durum

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
YOKTUR.

4 http://lwww.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-raporlari.aspx?pagelD=379
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12.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gergek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

YOKTUR.
12.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir Payin
Nama Nominal
/Hamiline | imtiyazlarin | Degeri Sermaye
Grubu| Oldugu tard (TL) Toplam (TL) Orani (%)
A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 | 43,002346
B Nama Var(*) 1 390.753.735,19 15,630149
C Nama Var(*) 1 404.085.419,33 16,163416
D Nama Yok 1 630.102.205,91 25,204088
TOPLAM | 2.500.000.000,00 100

(*)Bankanin Yénetim Kurulu; Genel Miidiir dahil dokuz iiyeden olusur.! (A), (B) ve (C)
gruplarinin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. (A) grubu iiyelerden biri
Vakiflar Genel Miidiirliigii’nii temsil etmek iizere Basbakan tarafindan, (A) grubunun diger ii¢
iiyesi ile (B) Grubunun bir iiyesi ve (C) grubunun iki iiyesi, kendi gruplarinin ¢ogunlugunun
gosterecegi adaylar arasindan, bir {iye de ortaklarin Onerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca
secilir. Bu adayin belirlenmesinde (D) Grubunun tercihleri 6ncelikli olarak dikkate alinir. Genel
Kurulca, Yonetim Kuruluna segilen 1 iiye ile (A) ve (C) Grubunun 1’er {iyesi bagimsiz iiyelerdir.

12.4. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim1 engellemek i¢in alinan
tedbirler:

- . Pay | Kontroliin .
Ortagin Ticaret Unvani Tutar (TL) (%) | Kaynag* Tedbirler
Pay
sahipligi ve | Alinmig bir
T.C. Basbakanhk Valaflar Genel | 175 058 63056 | 43.00 | imtiyazli | tedbir
Miidiirligii
Pay yoktur.
sahipligi
Pay
sahipligi ve | Alinmis bir
TC ']‘3a§‘5>?%<22)1n11k Vakiflar Genel 386.224.784,72 1545 | imtiyazh tedbir
Miidiirligi
Pay yoktur.
sahipligi

(1), (2) ; Bankamiz pay defterinde T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigli adina kayith
olup, Vakiflar Genel Miidiirliigii'niin 29.04.2013 tarihli KAP ag¢iklamasinda; s6z konusu A ve
B grubu paylarin Vakiflar Genel Miidiirliigii'niin idare ve temsil ettigi Mazbut Vakiflara ait
oldugu ifade edilmektedir.

*Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 26. Madde 2. Fikrasi uyarinca, T.C. Basbakanlik Vakiflar
Genel Midirligii (VGM) Bankada yonetim hakimiyetine sahiptir. VGM toplam paylarin
%58,45’ine (%43,00 A grubu ve %15,45 B grubu olmak {izere) sahiptir. Ayrica Banka Ana
S6zlesmesi 48. Madde’de belirtildigi tizere, VGM, Banka yonetim kurulu liye sayisinin salt
cogunlugunu se¢me veya aday gosterme hakkina sahiptir. VGM tek ortak oldugu A grubu
paylarin temsil ettigi 4 yonetim kurulu iliyesinin iigiinii ve hakim ortak oldugu B grubu
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paylarin (%15,63 B grubu payin %15,44 iine sahiptir) temsil ettigi bir yonetim kurulu liyesini
Genel Kurul’da sec¢ilmek iizere aday gosterme hakki bulunmaktadir. A grubunun kalan 1 iiyesi
ise VGM’yi temsil etmek iizere Bagbakan tarafindan atanmaktadir.

12.5.  Ihraccinin

yonetim

hakimiyetinde

anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

degisiklige  yol

acabilecek

13. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI

HAKKINDA BIiLGILER

13.1. ihraccmmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gecmis
(Bin TL) 31.12.2014 31.12.2013
Aktif kalemler TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 4,126,368 | 17,764,713 | 21,891,081 1,802,876 | 17,172,306 | 18,975,182
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI
KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) 404,672 45,569 450,241 557,634 97,985 655,619
BANKALAR 784,978 2,783,530 3,568,508 379,923 2,778,428 3,158,351
PARA PIYASALARINDAN
ALACAKLAR 9,504 - 9,504 5,095 - 5,095
SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLAR (Neb) 12,631,871 4,239,244 | 16,871,115| 12,556,285 4,101,124 | 16,657,409
KREDILER VE ALACAKLAR 76,724,198 | 29,631,473 | 106,355,671 | 65,199,842 | 23,473,216 88,673,058
FAKTORING ALACAKLARI 498,067 12,314 510,381 125,616 6,826 132,442
VADEYE KADAR ELDE
TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 6,761,749 92,844 6,854,593 5,358,742 54,429 5,413,171
ISTIRAKLER (Net) 264,184 3 264,187 224,199 3 224,202
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 258,927 - 258,927 213,899 - 213,899
BIRLIKTE KONTROL EDILEN
ORTAKLIKLAR (IS ORTAKLIKLARI) - - - - - -
(Net)
KIRALAMA ISLEMLERINDEN
ALACAKLAR 246,618 843,369 1,089,987 135,691 764,532 900,223
RISKTEN KORUNMA AMACLI i i i i i i
TUREV FINANSAL VARLIKLAR
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 782,871 2,002 784,873 876,246 3,727 879,973
MADDI OLMAYAN DURAN
VARLIKLAR (Neb) 162,074 161 162,235 127,873 196 128,069
YATIRIM AMACLI
GAYRIMENKULLER 192,000 - 192,000 20,829 - 20,829
VERGI VARLIGI 175,352 6,938 182,290 158,970 5,657 164,527
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE 747,482 - 747,482 566,913 - 566,913
ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net)
DIGER AKTIFLER 2,523,844 834,543 3,358,387 2,060,437 958,183 3,018,620
AKTIF TOPLAMI 107,294,759 | 56,256,703 | 163,551,462 | 90,371,070 | 49,416,512 | 139,787,582
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
(Bin TL) 31.12.2014 31.12.2013
Pasif kalemler TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM
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MEVDUAT 65,144,101 | 28,258,512 | 93,402,613 | 58,946,981 | 24,092,418| 83,039,399
?{ﬁ%ﬁ&?ﬁ&%ﬁgﬁl TUREV 65,776 204,851 270,627 131,338 88,142 219,480
ALINAN KREDILER 1,569,623 | 14,691,032| 16,260,655 412,222 | 11,873,439 | 12,285,661
PARA PIYASALARINA BORCLAR 10,063,573 6,591,668 | 16,655,241 8,209,702 6,565,686 | 14,775,388
E%C;,]_)ék%é\SENKUL 2,866,343 7,518,365 | 10,384,708 2,301,798 4,518,937 6,820,735
FONLAR 20,089 - 20,089 23,431 - 23,431
MUHTELIF BORCLAR 2,920,619 423,800 3,344,419 2,529,208 311,860 2,841,068
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 573,091 947,128 1,520,219 471,762 1,038,853 1,510,615
FAKTORING BORCLARI - - - - - -
KIRALAMA ISLEMLERINDEN . . . i i i
BORCLAR

RISKTEN KORUNMA AMACLI i i i i i i
TUREV FINANSAL BORCLAR

KARSILIKLAR 4,086,058 25,879 4,111,937 3,531,303 62,149 3,593,452
VERGI BORCU 485,576 8,419 493,995 241,397 1,335 242,732
SERMAYE BENZERI KREDILER - 2,126,436 2,126,436 - 1,964,663 1,964,663
OZKAYNAKLAR 14,408,274 552,249 | 14,960,523 | 12,090,402 380,556 | 12,470,958
PASIF TOPLAMI 102,203,123 | 61,348,339 | 163,551,462 | 88,889,544 | 50,898,038 | 139,787,582
Gelir Tablosu (Bin TL) Bagimsiz Dene(t;i:::(;fil; Bagimsiz Deneg:;(;fig
Gelir ve gider kalemleri 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
FAiZ GELiRLERIi 11,664,524 9,440,435
Kredilerden Alinan Faizler 9,393,240 7,619,741
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 2,015 -
Bankalardan Alinan Faizler 67,307 57,026
Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler 931 906
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2,061,241 1,616,594
Finansal Kiralama Gelirleri 80,667 64,693
Diger Faiz Gelirleri 59,123 81,475
FAiZ GIDERLERI 6,809,744 4,533,280
Mevduata Verilen Faizler 5,043,936 3,543,409
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 243,009 175,752
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 925,913 387,285
fhrag¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 445,715 257,758
Diger Faiz Giderleri 151,171 169,076
NET FAiZ GELIiRi 4,854,780 4,907,155
NET UCRET VE KOMIiSYON GELIiRLERI 674,456 629,107
Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,109,503 948,375
Verilen Ucret ve Komisyonlar 435,047 319,268
TEMETTU GELIiRLERIi 12,229 16,429
TiCARI KAR / ZARAR (Net) 248,795 257,268
DiGER FAALIYET GELiRLERIi 2,119,791 1,465,262
KREDI VE DiGER ALACAKLAR DEGER DUSUS

KARSILIGI (-) 1,747,665 1,812,609
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 3,903,605 3,457,933
NET FAALIYET KARI/ZARARI 2,258,781 2,004,679
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN

ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR 33,077 25,631
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 2,291,858 2,030,310
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SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (478,015) (402,131)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 1,813,843 1,628,179
NET DONEM KARI/ZARARI 1,813,843 1,628,179
Grubun Kar1 / Zarar1 1,805,677 1,652,474
Azinlik Paylar1 Kar1 / Zarari 8,166 (24,295)
Hisse Basina Kar / Zarar 0.7255 0.6513
Ozsermaye ve Aktif Karlihk Oranlar
(BinTL) 31.12.2014 31.12.2013
Net Kar 1,805,677 1,652,474
Ortalama Ozkaynaklar (*) 12,864,678 11,085,651
Ortalama Aktifler (*) 150,885,560 125,753,788
Ozsermaye Karlilig 14.04% 14.91%
Aktif Karlilig1 1.20% 1.31%

(*) Kamuya agiklanmus finansal tablolardaki ozkaynak ve aktif toplamlarinin ilgili donemler itibariyle hesaplanmis ortalamalarmi
ifade etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri igermektedir.

2. Cari donem 6zkaynaklarinin (cari donem net kar1 hari¢) ve dnceki donem 6zkaynaklarinin ortalamasi 3. Cari yilin ¢eyreklerinin
ortalamast

3. Ortalama Ozkaynak Karliligi: Net kér / cari donem 6zkaynaklariin (cari dsnem net kar1 harig) ve énceki donem dzkaynaklarmim
ortalamasi

4. Aktif Karliligi: Net kar / ortalama toplam aktif biiytikliigi

Banka'nin 5411 Sayili1 Bankacilik Kanunu'na iliskin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 say1li
Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik hiikiimleri ¢ercevesinde, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlarn ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iligkin ek ve yorumlara, BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibariyla konsolide finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari sirasiyla 27
Subat 2015 ve 28 Subat 2014 tarihlerinde kamuya agiklanmis olup, raporlara www.kap.gov.tr
ve www.vakifbank.com.tr internet adreslerinden erisilebilmektedir.

13.2. Thracg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde
bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari,, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

31.12.2014 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlari Basaran Nas Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan ve 31.12.2013 tarihli finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlari ise Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG)
tarafindan hazirlanmis ve s6z konusu donemler i¢in olumlu goriis iceren bagimsiz denetim
raporlar1 diizenlenmistir. S6z konusu goriisler asagida sunulmustur:

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Subat 2015
Bagimsiz Denet¢i Gortisii:

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Tiirkiye
Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligt ve konsolidasyona tabi finansal kuruluglarimin 31
Aralik 2014 tarihi itibartyla mali durumunu ve aynmi tarihte sona eren doneme ait faaliyet
sonuglar ile nakit akimlarini 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri
geregince yuiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yvonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Bagdenet¢i

Istanbul,
28 Subat 2014

Bagimsiz Denet¢i Gortisii:

Goriligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Tiirkiye
Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortaklig1 ve konsolidasyona tabi finansal ortakliklarinin 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait konsolide faaliyet sonuglari ile konsolide nakit akiglarini 5411 sayil1 Bankacilik
Kanunu’nun 37’inci ve 38’inci maddeleri geregince ylirlirliikkte bulunan diizenlemelerde
belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmaktadir.

13.3. Son 12 ayda ihrac¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri:

Ihragcimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihracci Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci | Davah Mahkeme Konusu Risk Gelinen Asama
Taraf | Taraf | Dosya No Y1l Tutari cinen A3
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Banka |Merkez |Ankara 15. TCMB’nin yurt Dava Bankamiz aleyhine
Bankas:1 |Idare disindan sonuglanmis olup, temyiz
Mahkemesi kullanilan edilmigtir. Temyiz bagvurumuz
kredilerle ilgili Danistay 10.Daire’nin
201071368 E. olarak zorunlu 26.05.2015 tarih ve
2011/1072 K. | karsilik 2011/11587E-2015/2567K.
ayrilmasina ve Sayili karar ile reddedilerek,
ilgili donemlere yerel mahkeme kararinin
iliskin zorunlu onanmasina karar verilmis olup,
karsilik karar kesinlesmistir.
cetvellerinin
yeniden
diizenlenerek
gonderilmesine
yonelik idare
isleminin iptali
davasi
Banka |Merkez |Ankara14. TCMB'nin yurt Dava Bankamiz aleyhine
Bankas:1 | Idare disindan sonuclanmis olup, karar temyiz
Mahkemesi kullanilan edilmistir. Dosya karar
2011/1307 kredilerle ilgili asamasina gelmis ve Idari
E olarak zorunlu Mahkemesinin karari
’ karsilik Danistayca onanmustir. SOz
2012/651 K. | ayrilmasina ve konusu karar 04.04.2016

ilgili donemlere
iliskin zorunlu
karsilik
cetvellerinin
yeniden
diizenlenerek
gonderilmesine
yonelik idare
isleminin iptali
davasi

tarihinde Bankamiza teblig
edilmis olup, karar diizeltme
yoluna bagvurulmustur.
Inceleme sonucu
beklenmektedir.
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Rekabet Kurumu’nun cevap

Banka |Rekabet |Danistay Rekabet Kabahatle | " BT
Kurulu | 13. Daire Kurumu'nun r Kanunu ng:;le;zﬁ; %ﬁﬁik
Bagkanli 07.03.2011 tarih | md. 17
& ZOLVAOTL e 1113124378 | geregince | Mofikemeye sunulimus, eylem

. nolu karanile | pesin tatrlglnfle Ceza Yo?etmehgl nin
4054 sayili O0deme yururlukt.e olmadig o
Rekabetin indirimin | gerekeesiyle kararmn iptali
Korunmasi den gerektigi yoniindeki I?qmsftay
Hakkinda faydalamil l?avmsll’nm gérﬁsﬁlne iligkin

oo .. | beyanlarimiz sunulmus,
In(eaanelilr;glrglhlah gg; idari 27.10.2015 tarihinde durusma
Bankamiza cezasinim yapilmis ve dava Danigtay 13.
. . Dairesi’nin 02.11.2015 tarihli

verilen 3/4"{ine .
8.926.296 TL tekabiil ve 2015/372} sayili karar ile
tutarndaki idari | eden reddedilmistir. St')'z konusu
para cezasmin | 6.169.722 karara kars1 temylz.yoluna .
iptali davast TL bagvurulmus olup, 1nc_elemen1n

Bankamiz | SONUCU beklenmektedir.

ca

22.09.201

1

tarihinde

Biiyiik

Miikellefl

er Vergi

Dairesi

Bagkanlig

’'na

ihtirazi

kayitla

Odenmisti

r.

flave bir

risk

beklenme

mektedir.

Banka |Rekabet |Ankara 2. Rekabet Kabahatle f;girg gﬁﬁ:?;?ﬁ?;%?j%rgn
Kurulu |Idare Kurulu'nun r Kanunu e : )
Baskanli | Mahkemesi 08032013  |m.17. | Seviltkarartile, Ankara Bolge
g1 2014/119 E. tarih, 13- geregince Idare Mahkem_e S 1. Kurulu’nun

) ) 13/198-100 pegin 18.12.2013 tarihli ve E.
(Onceki: " 2013/32824, K. 2013/25431
Ankara 8. sayih karari odeme K d
~ ile Bankamiza |indirimin | S3Y'!l harariuyarinca dosya
Idare verilen den esas kaydinim kapatilarak
Mahkemesi- baglant1 nedeniyle Ankara 2.
2013/1361 E.) 82.172.910 TL |faydalanil idare Mahkemesi’ne

tutarinda idari | arak idari . . .
para cezasinin | para goqdethesme karar
verilmistir. Ankara 2. Idare
iptali davasi g:/e’z;?émn Mahkemesi nin 06.02.2014
kabil | tarihli ve E. 2014/119 sayl
eden Karar ile, ylirlitmenin
61.629 68 durdurulmasi t_ale_binin,
250 TL 25.12.2014 tarihli ve 2014/1580
Buyuk sayil1 Karari ile de davanin
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Miikellefl | reddine karar verilmistir.

er Vergi | Gerekgeli karar 23.03.2015
Dairesine | tarihinde teblig edilmistir. Ayni
ihtirazi giin KAP’ta yaymlanmustir.
kayitla Karar 22.04.2015 tarihinde
O0denmisti | yiirlitmenin durdurulmasi

r. Ilave bir | istemli olarak temyiz edilmis
risk olup, dosya Mahkemenin
beklenme | 11.05.2015 tarihli yazisi ile
mektedir. | Danistaya gonderilmistir.
Temyiz incelemesi neticesinde
karar onanmis olup, onama
kararinin tebliginin ardindan
stiresi i¢inde karar diizeltme
yoluna bagvurulacaktir.

Ihracg1 Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

YOKTUR.

Vakifbank ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi arasinda, Vakifbank’in yurtdist subeleri
tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TCMB nezdinde tesis edilen zorunlu
karsiliklara iligkin bir goriis ayrilig1 s6z konusu olmustur.

Bankamiz, ge¢mis yillardaki uygulamasinin ilgili tiim mevzuata uygun oldugu goriisiinde
olup, TCMB’nin yurt disindan kullanilan kredilerle ilgili olarak zorunlu karsilik ayrilmasina ve ilgili
donemlere iligkin zorunlu karsilik cetvellerinin yeniden diizenlenerek génderilmesine yonelik idare
isleminin (6ncelikle) yiiriitmesinin durdurulmasi ve iptaline karar verilmesi istemi ile dava agmustir.
Her iki dava da Bankamiz aleyhine sonuglanmis ve Bankamizca temyiz edilmis olup, Ankara 15.
Idare Mahkemesi’nin 2010/1368 E. Sayili karar1 Danistay 10.Daire’nin 26.05.2015 tarih ve
2011/11587E-2015/2567K. Sayil1 karari ile onanarak kesinlesmistir. Ankara 14. idare
Mahkemesi’nin 2011/1307 E. Sayili dosyasindan verilen karar da Danistay tarafindan onanmis olup,
karar 04.04.2016 tarithinde Bankamiza teblig edilmistir. Karara kars: siiresi i¢inde karar diizeltme
yoluna bagvurulmus olup, inceleme sonucu beklenmektedir.

Rekabet Kurumu'nun Bankamizin da aralarinda bulundugu toplam 8 banka hakkinda, 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun uyarinca agtig1 sorusturma sonucunda, Bankamiza
Danistay yolu acik olmak tizere 8.226.296 TL tutarinda idari para cezas1 verilmistir.

Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karar ile 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun Ihlali nedeniyle Bankamiza verilen s6z konusu
8.226.296 TL tutarindaki idari para cezasi pesin 6deme indiriminden yararlanmak suretiyle
6.169.722 TL olarak kanun yoluna iliskin haklarimiz sakli kalmak kaydi ile Bankamiz tarafindan
22.09.2011 tarihinde Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesine 6denmis ve 6denmis olan bedelin iadesi
ve Ceza Yonetmeligi md. 5. ile md. 8/1’in iptali talebiyle, 24.10.2011 tarihinde dava acilmis olup,
Danigtay 13. Dairesi Baskanligi’nin 2011/4071 Esas sayil1 dosyasindan gonderilen ¢cagr kagidi ve
Danistay Savcisi’nin goriisii Bankamiz vekiline 26.08.2015 tarithinde teblig edilmistir. Danigtay
Saveisi’nin goriisii, eylem tarihinde Ceza Y6netmeligi’nin yiiriirliikte olmadigr gerekgesiyle
kararm iptali gerektigi yoniindedir. Damistay Savcisi’nin goriisiine karsi teblig tarihinden
(26.08.2015) itibaren 10 giinliik siire i¢erisinde beyanda bulunulmustur. En son durugma,
27.10.2015 tarihinde yapilmistir. Dava, Damistay 13. Dairesi’nin 02.11.2015 tarihli ve 2015/3721
sayili karar1 ile reddedilmis olup, s6z konusu karar Bankamizca temyiz edilmistir. Temyiz sonucu
beklenmektedir.

Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M say1li karartyla, Bankamizin da
aralarinda bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda faaliyet gosteren 2 firma hakkinda,
mevduat, kredi ve kredi kart1 hizmetleri alaninda anlasma ve/veya uyumlu eylem igerisinde
bulunmak suretiyle 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip
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etmediginin tespiti amaciyla yiriitiilen sorusturmaya iliskin olarak Rekabet Kurulu'nun, 08.03.2013
tarih, 13-13/198-100 sayili karart ile yargi yolu Ankara Idare Mahkemelerinde agik olmak ve
gerekceesi daha sonra teblig edilmek {izere Bankamiza 82.172.910 TL tutarinda idari para cezasi
verilmesine karar verilmistir.

S6z konusu idari para cezasi, 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde taninan
pesin 6ddeme indiriminden faydalanmak suretiyle dortte ii¢ii nispetinde 61.629.682,50 TL olarak,
Biiylik Miikellefler Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna bagvurma hakkimiz sakli
kalmak kaydiyla 6denmistir. Ardindan, Rekabet Kurulu Kararmin 6ncelikle yiiriitmesinin
durdurulmasi ve ardindan iptali, ayrica 6denen idari para cezasinin faiziyle birlikte tarafimiza iadesi
talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal davas1 agilmis olup, Ankara 2. Idare Mahkemesi nin
25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K. sayili karar1 ile davanin reddine karar verilmistir.
Gerekeeli karar 23.03.2015 tarihinde teblig edilmistir. Ayni glin KAP’ta yaymlanmistir. Karar
22.04.2015 tarihinde yiiriitmenin durdurulmasi istemli olarak temyiz edilmis olup, dosya
Mahkemenin 11.05.2015 tarihli yazisi ile Danistaya gonderilmistir. Ancak, Danistay tarafindan
temyiz talebimiz yerinde goriilmeyerek kararin onanmasina karar verilmistir. Onama kararinin
tebliginin ardindan siiresi i¢inde karar diizeltme yoluna basvurulacaktir.

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim,
satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

YOKTUR.

14. DIGER BILGILER
14.1. Sermaye hakkinda bilgiler
Cikarilmis Sermaye Tutar1: 2.500.000.000.-TL
14.2. Kayith sermaye tavani:
Kayitl Sermaye Tavani: 10.000.000.000.-TL
14.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:

Banka “Ana So6zlesmesi” ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan ve 28 Mart 2013
tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahipleri tarafindan onaylanan “Tiirkiye
Vakiflar Bankas1 T.A.O. Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge”
Banka kurumsal internet adresinde (www.vakifbank.com.tr) ve KAP’da (www .kap.gov.tr) yer
almaktadir.

14.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag
ve faaliyetleri:

Banka, Esas sozlesmesinin 4. Maddesi;
Kurulus Maksadi Madde 4: Banka, asagida yazili islerle istigal eder:

A-Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,
B-Sigorta ve sair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,
C-Gayrimenkul alip satmak,

D-Her tiirlii banka muamele ve hizmetleri yapmak,

E-(31.3.1969 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari ile degisik sekli) Vakiflar Genel
Midiirliighi ile Miilhak Vakiflarin idaresini Bankaya tevdie liizum gorecekleri gayrimenkullerle
isletmelerin yapilacak anlagmalarda gosterilecek esaslar dahilinde rasyonel bir sekilde idare, idame
ve isletilmeleri i¢in lizumlu bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari, sinai, zirai) girismek.
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(Her y1l Eyliil ay1 i¢cinde Basbakan veya T.C.Vakiflar Genel Midiirliigii’niin bagli oldugu
Bakanin bagkanliginda Tiirkiye Cumhuriyeti Vakiflar Genel Midiirii ve Tiirkiye Vakiflar

Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Miidiiriiniin istirakiyle toplanacak bir heyet tarafindan,
yukaridaki fikra geregince idare ve isletmeleri Bankaya tevdi edilebilecek gayrimenkullerle
isletmelerin durumu incelenir ve bunlardan Bankaya devri gerekenler Bagbakan veya ilgili Bakan
tarafindan tespit olunur.)

F-(31.3.1969 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karar1 ile eklenmistir.) Mazbut ve Miilhak
Vakiflarin bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Midiirliigliniin, yapilacak anlagmalar
dahilinde, veznedarlik islerini yapmak.

14.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:

. Kote Edildigi/ |Ilgili Piyasanm/| ; ... . Piyasanin/
Sermaye Piyasas1 | . .. Ilgili Piyasanin/ e L.
Aracmm Tiirii islem Gormeye Borsanin Borsanm fsmi Borsanin Ilgili
Basladig1 Tarih Bulundugu Ulke Pazan
Pay 18.11.2005 Tiirkiye Borsilsstanbm Ulusal Pazar

15. ONEMLI SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Ihragg1 Bilgi Dékiimaninda, sektor hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan sektor verileri kullanilarak hazirlanmistir. Bunun yani
sira Bankalararas1 Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurusu verilerinden de faydalanilmistir. Bu
bilgilerin alindig1 kurum ve kuruluslara, ihragci bilgi dokiimaninda bu verilerin gectigi boliimlerde
yer verilmistir. Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. bildigi ve ilgili ti¢iincii kisilerin yayimladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve bu verilerin aynen alindigini1 beyan eder. Banka ayrica
Fitch Ratings, Standard and Poor’s ve Moody’s tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini
aynen aldigin1 beyan eder.

ilgili iiciincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Bankalararas: Kart Merkezi: www.bkm.com.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

FitchRatings: www.fitchratings.com

StandardandPoor’s: www.standardandpoors.com

Moody’s: www.moodys.com

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Sultan Selim Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. No:59 Kagithane/Istanbul
adresindeki ihragginin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet  sitesi
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www.vakifbank.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1. Ihrage1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2. Thragginin ihrage bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal tablolar

18. EKLER
YOKTUR.
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