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A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS L
Halka Arz Tarihi : 02/07/2013 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30/06/2016 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1,959,462,605  Fon toplam degerinin en az %80', devaml olarak yerli ve/veya yabanci kamu .
» L ve/veya 6zel sektor borclanma araclarina yatirilacak ve portfdyiniin aylik Mustafa Kemal Ozmen
Birim Pay Degeri (TRL) 0.024408  5,rikii ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktr.

Ali Emrah Yiicel
vatinmal Say’si 140,042 En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

o 0,
Tedavdl Orani 40.14% Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i, devamli olarak yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yatirilacak

" - ve portfoyliniin aylik adirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacaktir. Fon portfoyl yonetilirken olusturulacak strateji

Portféy Dagilimi kapsaminda likiditesi yiiksek, kisa vadeli kamu ve/veya 6zel sektor borclanma araglari tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi, kisa

vadeli faiz getirisine yatinm yapmayi ayni zamanda giinliik likidite ihtiyacini karsilamayi amaglayan yatinmciya portféydeki varliklari

Borglanma Araglan 83.65% farklilastrarak katma deger yaratmayi hedeflemektedir. Fon portfdyline vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.Yatirim

yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénlisimi kolay
olanlar tercih edilir. Portfdye dahil edilecek tim varliklar borsa kanal ile dahil edilecektir. Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma

- Ozel Sektdr 53.92%  siciitiinii dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfdyiiniin
yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'te
- Kamu 29.73% belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Vadeli Mevduat 8.61% Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul

Ters Repo 6.23% kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur
Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargl Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yodun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkli
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fonun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.
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B. PERFORMANS BiILGiSi

PERFORMANS BiLGisSi

Karsilastirma

Slciitiiniin Enflasyon Portfdyiin Zaman .. Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem
YILLAR Getiri (%) Getisl:' isi | Esik Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart LESVT] Sonu Portfoyiin Toplam
° Deger (%S) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) (xxx*) Degeri / Net Aktif Degeri
2013 2.33% 3.39% 3.24% 0.27% 0.41% -0.30 1,477,514,097.39
2014 7.44% 9.39% 8.17% 0.28% 0.39% -0.23 1,695,596,141.66
2015 7.98% 9.72% 8.81% 0.31% 0.40% -0.20 1,783,800,037.70
2016 4.50% 5.24% 3.63% 0.33% 0.32% -0.77 1,959,462,604.56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiinin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi rasyosundaki gerileme, 2016 yili ilk 6 ayinda, 2015 yilina kiyasla takip hatasindaki diislis ve nispi getirilerdeki iyilesmeye ragmen nispi getiriler
negatif oldugundan bélen etkisi nedeniyle meydana gelmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatim driinleri ve
Ozel portfoy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy
yoneticiligi faaliyetine iligkin gegerli mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2016 - 30/06/2016 déneminde net %4.5 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgittniin getirisi ayni donemde %5.24 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %-0.74 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Ollitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lcitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan
ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

01/01/2016 - 30/06/2016 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.001001% 19,148,394.83
Denetim Ucreti Giderleri 0.000558% 10,669.70
Saklama Ucreti Giderleri 0.030679% 586,860.24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.011904% 227,717.50
Kurul Kayit Ucreti 0.014516% 277,677.50
Dider Faaliyet Giderleri 0.000414% 7,914.81
Toplam Faaliyet Giderleri 20,259,234.58
Ortalama Fon Toplam Dederi 1,912,925,029.76
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1.059071%

5) Performans sunum déneminde 1 defa kargilastirma dlciitii degisimi gerceklesmistir. lgili dSnemlerdeki karsilastirma dlciitleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

02/07/2013 - 01/01/2015 %40 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %45 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD OSBA Sabit

02/01/2015 - ... %55 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) FED'in 2015 yilinin sonunda faiz arttirmina baslamasi ardindan 2016 yilinin baslangicinda Cin‘in para birimini devalie etmesi, Cin ekonomisinde &zellikle
bankacilik sektdriindeki kétu krediler kaynakli negatif fiyatlama, bagta petrol olmak lzere disen emtia fiyatlari ve bu konjonktiriin 6zellikle gelismekte olan
Ulke ekonomileri Gzerindeki olumsuz etkileri kiiresel risk istahinda zayiflamalara yol agmistir. Yurtiginde ise enflasyon gergeklesmeleri ve beklentiler Mart ayinin
bagina kadar faizler lzerinde yukari yonli baskilar yasanmasina neden olmustur. Subat ayinin sonuna kadar 2 ve 10 yillik gdsterge sabit getirili menkul
kiymetler bilesik olarak %11,00-%11,50 bandinda seyrettikten sonra Mart ayi ile birlikte s6z konusu negatif fiyatlamalara neden olan kosullarda iyilesme ve
ardindan FED tarafindan daha dnce agiklanmig olan faiz arttinm patikasinin daha az ve zamana yayilan arttinmlarla ilerlenecegi mesajinin piyasalara verilmesi
kiiresel ve Tirkiye faiz piyasalarinda diisislerin ana itici giicleri olmuslardir. Ilerleyen dénemlerde gida fiyatlari 6nderliginde enflasyonda yasanan gerilemeler
faiz piyasasinda iyimserligi arttirmistir. Mayis ayi igerisinde piyasalara siirpriz etkisi nitelijinde ortaya gikan siyasi belirsizlikler faizlerde ani yiikselislere neden
olmasina ragmen ilerleyen dénemde segim ihtimallerinin giderek azalmasinin piyasa fiyatlamalarina girmesiyle birlikte faiz piyasalarinda yasanan kayiplar geri
alinabilmistir. Yilin baglarinda faiz piyasasindaki satig ortamindan yararlanilarak sermaye kazanci amaciyla pozisyon alinirken, bir yandan da kisa vadeli 6zel
sektdr bonolari ve vadeli para piyasalarindaki gérece daha yiiksek getiri firsatlarindan yararlanilmaya calisilarak istikrarli ginliik pozitif getiri imkani sunulmaya
caligiimistir.
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D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 4.50%
Gergeklesen Gider Orani 1.06%
Azami Gider Orani 1.10%
Briit Getiri * 5.56%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 7.10%
BIST 30 Endeksi 8.13%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.30%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.98%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 6.95%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.19%
Bist-Kyd Dibs Tiim 10.83%
Bist-Kyd Osba Sabit 5.28%
Bist-Kyd Osba Degisken 5.97%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.94%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 22.47%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 7.08%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 3.64%
usbD -1.14%

EUR 0.75%



