IS PORTFOY
iS PORTFOY ORTA VADELi BORCLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04/06/1990

30/06/2016 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fon Toplam Degeri 190,898,246  Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yerli ve/veya yabanci kamu Mustafa Kemal &

. . ve/veya 6zel sektor borglanma araclarina yatirilacak ve portféytnin aylk ustara Kkemal Ozmen
i) 577 e 0 (740 76.278443 agirlikh ortalama vadesi en az 91 en fazla 730 giin olacaktir.
Yatinmci Sayisi 8,794 Ali Emrah Yicel

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

o 0,
Tedavil Orani 2.50% Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak, yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilacak

" o ve portfoyiinin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 91 en fazla 730 giin olacaktir. Fon yonetim stratejisi, piyasa faiz 6ngoriisi ve

Portféy Dagilimi kargilagtirma 6lgiitii gercevesinde portféy vadesini ve varlik dagiimini dinamik sekilde kullanarak agirlikli olarak kamu ve 6zel sektér

orta vadeli borglanma araglarinin getirilerinden azami 6lglide yararlanmayi hedeflemektedir.Yatinm yapilacak sermaye piyasasi

Borglanma Araclan 86.549%p  araglarinin seciminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde déniisimii kolay olanlar tercih edilir. Fon

portféyiine fon toplam degerinin azami %20’si oraninda yabanci sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.Fon, piyasa kosullarini ve

kargilagtirma olgltiini dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon

- Kamu 67.48% portféyliniin ydnetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve
madde 2.4'te belirtimeyen dider ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

- Ozel Sektér 19.06%
Yatirnnm Riskleri

Vadeli Mevduat 8.74%

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin

Ters Repo 5.03%  degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikimllliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorll tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan
daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye
yodun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmast)
islenmesi riskidir. 10) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.11) Baz Riski:
Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldi§i deger arasindaki fiyat farkiiig
degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Dederin sozlesme vadesi boyunca
gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Tirev araglar lzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore dederleme degerinin beklenen tlrev
pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi
durumudur.13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarlliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal riin
fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varigin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fiyatindaki dedisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde blylik énem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gdre degisiminin 6lgustidir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu dedisimin &lglisiidiir.14) Yapilandirimis  Yatinm/Borglanma Araglari  Riskleri:
Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araglarinin dederi ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha disiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandirimis Yatirim/Borglanma
Araglarinin giinltik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat dedisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma
Araglarinin giinliik dederlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte
Yapilandirlmis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandirlmig Yatinm/Borglanma
Araglar yatinmi yapiimasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yukimldllklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandirimis Yatirim/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiILGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma

e Olciitiiniin Enflasyon Portfdyiin Zaman .. Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil D6nem

YILLAR Getigi (%) Getif' isi / Esik Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Sonu Portfoyiin Toplam

° Deger (%S) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) (*x*%*) Degeri / Net Aktif Degeri
2012 8.17% 11.88% 6.16% 1.06% 1.00% -0.39 345,411,015.52
2013 2.12% 5.08% 7.40% 1.54% 1.49% -0.28 290,913,307.25
2014 6.90% 10.59% 8.17% 1.04% 1.11% -0.34 252,673,961.01
2015 3.44% 6.62% 8.81% 2.01% 2.02% -0.30 202,562,560.41
2016 5.13% 7.33% 3.63% 1.72% 1.44% -0.31 190,898,246.31

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiinin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) 2016 yilinin ilk 6 ayinda, nispi getirilerdeki diisiis ve takip hatasindaki artis benzer oranlarda gergeklestidi icin, 2015 yilina kiyasla bilgi rasyosunda
o6nemli bir degisiklik olmamistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portféy Yénetimi yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatim driinleri ve
Ozel portfoy yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy
yoneticiligi faaliyetine iligkin gegerli mevzuat gercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2016 - 30/06/2016 déneminde net %5.13 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni dénemde %?7.33 olmustur. Sonug
olarak Fon'un nispi getirisi %-2.2 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Ollitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lcitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan
ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

01/01/2016 - 30/06/2016 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.747201% 3,420,320.11
Denetim Ucreti Giderleri 0.002338% 4,575.99
Saklama Ucreti Giderleri 0.024386% 47,738.75
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.010905% 21,347.79
Kurul Kayit Ucreti 0.014998% 29,360.05
Dider Faaliyet Giderleri 0.002194% 4,295.00
Toplam Faaliyet Giderleri 3,527,637.69
Ortalama Fon Toplam Dederi 195,759,920.06
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1.802022%

5) Performans sunum déneminde 1 defa kargilastirma dlciitii degisimi gerceklesmistir. lgili dSnemlerdeki karsilastirma dlciitleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

02/01/2012 - 01/01/2015 %60 BIST-KYD DiBS 365 Giin + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD OSBA Degisken

02/01/2015 - ... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD DiBS Orta + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD OSBA Degisken

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) FED'in 2015 yilinin sonunda faiz arttirnmina baslamasi ardindan 2016 yilinin baslangicinda Cin‘in para birimini devaliie etmesi, Cin ekonomisinde &zellikle
bankacilik sektdriindeki kéti krediler kaynakli negatif fiyatlama, bagta petrol olmak Uzere diisen emtia fiyatlari ve bu konjonktiiriin 6zellikle gelismekte olan
lUlke ekonomileri lizerindeki olumsuz etkileri kiiresel risk istahinda zayiflamalara yol agmistir. Yurtiginde ise enflasyon gergeklesmeleri ve beklentiler Mart ayinin
basina kadar faizler (lizerinde yukari yonli baskilar yasanmasina neden olmustur. Subat ayinin sonuna kadar 2 ve 10 yillik gosterge sabit getirili menkul
kiymetler bilesik olarak %11,00-%11,50 bandinda seyrettikten sonra Mart ayi ile birlikte s6z konusu negatif fiyatlamalara neden olan kosullarda iyilesme ve
ardindan FED tarafindan daha 6nce agiklanmig olan faiz arttinm patikasinin daha az ve zamana yayilan arttinmlarla ilerlenecedi mesajinin piyasalara verilmesi
kiiresel ve Tirkiye faiz piyasalarinda diisiislerin ana itici giicleri olmuslardir. ilerleyen dénemlerde gida fiyatlari dnderliginde enflasyonda yasanan gerilemeler
faiz piyasasinda iyimserligi arttirmistir. Mayis ayi igerisinde piyasalara siirpriz etkisi niteliinde ortaya cikan siyasi belirsizlikler faizlerde ani yiikselislere neden
olmasina ragmen ilerleyen dénemde segim ihtimallerinin giderek azalmasinin piyasa fiyatlamalarina girmesiyle birlikte faiz piyasalarinda yasanan kayiplar geri
alinabilmistir. Seneye bagslarken olumsuz beklentilerle birlikte fonun durasyonu azaltilmis, Nisan ayinin sonunda siyasi belirsizliklerle baslayan faiz
yukselislerinde ise fonun durasyonu arttirilip ilerleyen dénemdeki faizlerde normallesme siirecinde kazanim elde edilmistir.



IS PORTFOY ORTA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri 5.13%
Gergeklegen Gider Orani 1.80%
Azami Gider Orani 1.83%
Briit Getiri * 6.93%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 7.10%
BIST 30 Endeksi 8.13%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 5.30%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 5.98%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 6.95%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 8.19%
Bist-Kyd Dibs Tiim 10.83%
Bist-Kyd Osba Sabit 5.28%
Bist-Kyd Osba Degisken 5.97%
Bist-Kyd Repo (Briit) 4.94%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 22.47%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 7.08%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 3.64%
usbD -1.14%

EUR 0.75%



