Ek B — Tahvil Hiikiimleri

Tahvillerin Hiikiim ve Sartlar

Tahviller Tiirk hukukuna tabidir ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) “Sermaye
Piyasasi Araglaruun Satisi Tebligi (1I-5.2)" ve “Yatiim Kuruluslarvmn Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig "inde (111-39.1) (“Tebligler”) tammlandig sekilde
nitelikli yatwrimeilara (“Nitelikli Yatirnmcilar”) satilmak iizere ihrag ve arz edilmektedir.

Asagida belirtilen Tahvil hiikiimleri, Ihrager'ya iliskin gegerli ve baglayict yiikimliliikler
teskil etmekte olup bu sekilde Ihragei’ya karsi icra edilebilir niteliktedir. Thraggt her bir
Tahvil Yatwimeisi'na gayri kabili riicu olarak bu hiikiimlere uyacagini taahhiit

etmektedir.

Ihrace, isbu vesile ile tim Tahvil Yatirimeilart'na, burada belirtilen bilgilerin her
bakimdan dogru ve gergege uygun oldugunu ve Thraggi’'min Tahvil hiikiimlerini usuliine
uygun sekilde imzaladigim beyan ve tekeffiil etmektedir.

YDA Insaat Sanayi ve Ticaret A.S tarafindan 22 Temmuz 2016 tarihinde imzalanmuistir.

- e

Isim: Hiiseyin(ARSLAN

Unvan: YGXI/K Kurulu Baskani

Isim: Ciineyt\ARSLAN

Unvan: Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcist

fhracin Yapildigi Ulke

Tiirkiye Cumhuriyeti

Satisin Yapildigi Ulke

Tiirkiye Cumhuriyeti

Proje

(i) Konya Karatay Entegre Saglik Kamptisti Kamu
Ozel Ortakligi tahtinda, Ankara Ticaret Sicili’ne
3590839 sicil numarasi ile kayith bulunan bir
anonim sirket olan ATM Saglik Konya Yatirim ve
fsletme A.S.’ye konulacak olan  sermaye
taghhiitlerinin finanse edilmesi; ve (ii) kisa vadeli
kredilerin refinansmani.

fhraggr

YDA Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)

ihrac Edilen Tutar

300 milyon Tiirk Lirasina kadar.

hra¢ Tarihi (Takas Tarihi)

26 Temmuz 2016.

Uluslararas1 Menkul
Kiymetler Kimlik Numarasi

(ISIN)

flk Tertip ISIN kodu: TRSYDAT71814
ikinci Tertip ISIN kodu: TRSYDAT72010




Thrac¢ Edilen Pazar / Thrag
Yontemi

TRY yurt i¢i/nitelikli yatirimcilara satis

ihrac Tiirii

Tahwvil

Thracin Hukuki Cergevesi

6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu, II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmnin Satisi Tebligi, II-31.1
sayih Borglanma Araglart Tebligi, 1I-5.1 say1li
izahname ve Ihragc Belgesi Tebligi ve diger
uygulanabilir kanunlar.

Tahvil Yatirinmcilar:

Zaman zaman tadil edilebilecek, degistirilebilecek
veya yenilenebilecek halleriyle SPK’nin Sermaye
Piyasas1 Araglarmin Satis1 Tebligi (II-5.2), Yatirim
Kuruluglarinin -~ Kurulug  ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblig (IT1-39.1) ve ilgili yonetmeliklerde
tanimlandig sekliyle nitelikli yatinmeilar.

Vade Tarihi

Tlk Tertip:

24 Temmuz 2018 (son Kupon Odeme Tarihi)
Ikinci Tertip:

22 Temmuz 2020 (son Kupon Odeme Tarihi)




Fiyatlandirma

Ik Tertip:

Referans hiikiimet tahvili {izerinden
fiyatlandirilacak olan degisken faizli Tahviller
(“CMTR”)

Yilhik Gosterge Birlesik Faiz, defter kapanig
gliniinden  itibaren tahvillerin  borsada islem
gérdiigi son ii¢ giindeki CMTR birlesik faizin
agirlikli ortalamasi (ayni giin valori) iizerinden
hesaplanir.

Uc Aylik Gasterge Faiz Oram = ((Yillik Gosterge
Bilesik Faiz +1) "(Kupon donemindeki giin
sayisi/365))-1

Eger “Gosterge” ilk kez ihrag ediliyorsa ve kupon
tdemeleri tarihleri stiresince tahvillerin islem
gérdiigii en son ti¢ giin iginde el degistirmediyse,
hesaplamalar bir onceki CMTR esas alinarak
yapilacaktir.

“UJ¢ Ayhk Kupon Oram” Ug Aylik Gosterge Basit
Faiz’in ii¢ aylik alig satis farkina eklenmesiyle
hesaplanacaktir, ki bu fark Yillik Als Satig
Farki’nin %1 olacaktir.

Ue Aylik Kupon Oram = Gosterge Ug Aylik Basit
Faiz + (Yillik Alis Satis Farki / 4)

Yukarida belirtilen hesaplamalarin yapilmasinda
virgiilden sonraki dort hane dikkate alinacaktir.

fkinci Tertip:

Gosterge Faiz Oram ve Marj baz alinarak
fiyatlandirilacak olan degisken faizli Tahviller

Tahvillere iliskin “Kupon Orani” agagidaki
formiil ile hesaplanacaktir:

Kupon Orant = Gosterge Faiz Orani + Marj *
Kupon Giin Sayist / 365

Yukarida belirtilen hesaplamalarin yapilmasinda
virgiilden sonraki alti hane dikkate alinacaktir.

Marj

flk Tertip Marji: yillik 350 bps
ikinci Tertip Marji: yillik 350 bps

Talep Toplama Tarihi

22 Temmuz 2016.




fhracin ik Tertibine Tligkin
Gisterge Faiz Oram

[Ik Tertip’in fiyatlandirilmas: i¢in Gosterge Faiz
Oran1 CMTR olacaktir.

Tahvil Hiikiimleri’nin amaglar1 dogrultusunda:

“CMTR” sabit kupon 6demeli devlet i¢ bor¢lanma
senedi anlamina gelir.

- T.C. Hazine Mistesarhg: tarafindan gosterge
tahvil olarak ihrag edilen 2 yillik vadeli sabit kupon
sdemeli devlet i¢ borclanma senedi. CMTR
Tahvilleri’nin ~ vadesinin Hazine Mistesarlig
tarafindan 1,5 yildan kisa veya 2,5 yildan uzun
olacak sekilde degistirilmesi halinde, CMTR 2 yil
veya 2 yila en yakin vadeli gosterge devlet tahvili
olarak belirlenecektir.

“fIk  Tertip” Ihrag’m 150,000,000 TL
(degisebilecek olmak iizere) tutara kadar olan ilk
tertibi anlamina gelir ve bu tertip gosterge faiz orani
olarak CMTR’yi esas alacaktir ve iki yil vadeli
olacaktir.

“fhra¢” 300,000,000 TL (degisebilecek olmak
{izere) tutara kadar olan Tahviller'in ihraci
anlamina gelir.

fhracin ikinci Tertibine iliskin
Gosterge Faiz Oram

fkinci Tertip’in fiyatlamasindaki Gésterge Faiz
Orani, Talep Toplama tarihindeki Tirkiye/Dogu
Avrupa saati ile saat 11.15°te TRLIBOR internet
sitesinde (www.trlibor.org) yaymlanan 3 aylik
TRLIBOR oram olacaktir. Isbu Géosterge Faiz
Oram ilk kupon &6demesinin belirlenmesinde
kullanilacaktir,

izleyen kupon &demelerinin belirlenmesinde,
asagidaki kupon oraninin sabitlenebilmesi i¢in, Faiz
Doénemi’nin (ikinci Faiz Dénemi’nden itibaren) ilk
gintinden 2 Is Gunii 6nce TRLIBOR internet
sitesinde (www.trlibor.org) Turkiye/Dogu Avrupa
saati ile saat 11.15te yayinlanan 3 aylik TRLIBOR
oran1 kullamlacaktir.

Gaésterge Faiz Orani’mn sabitlenmesi ve ilk kupon
ddemesi orammn belirlenmesi Talep Toplama
Tarihi 'nde gergeklestirilecektir

Isbu Tahvil Hiikiimleri’nin amaglar dogrultusunda:

“fkinci Tertip” Ihra¢’in 150,000,000 tutara kadar
olan ikinci tertibi anlamina gelir (“Ikinci Tertip”)
ve bu tertipte gosterge faiz oram olarak TRLIBOR
esas alinacak olup vade siiresi 4 y1l olacaktir.




Faiz Belirleme Tarihi

flk Tertip: Her bir Faiz Donemi’nin ilk glintinden
onceki 1 Is Giinii.

ikinci Tertip: Her bir Faiz Doénemi’nin ilk
giintinden &neeki 2 I Giini.

Faiz Dénemi / Kupon Odeme
Tarihleri

Ik Tertip:

Uc ayda bir/ilk kupon ddeme tarihi: 25.10.2016;
ikinci kupon 6deme tarihi: 24.01.2017; telincl
kupon 6deme tarihi: 25.04.2017; dordiincii kupon
6deme tarihi: 25.07.2017; besinci kupon &deme
tarihi: 24.10.2017; altinci kupon Odeme tarihi:
23.01.2018; yedinci kupon odeme  tarihi:
24.04.2018 ve sckizinci kupon 6deme tarihi:
24.07.2018

Ikinci Tertip:

Ug ayda bir/ilk kupon édeme tarihi: 25.10.2016;
ikinci kupon 6deme tarihi: 24.01.2017; tglinct
kupon &deme tarihi: 25.04.2017; dordiincii kupon
odeme tarihi: 25.07.2017; besinci kupon &deme
tarihi: 24.10.2017; altinct kupon &deme tarihi:
23.01.2018; yedinci kupon Odeme  tarihi:
24.04.2018; sekizinci kupon 6deme tarihi:
24.07.2018; dokuzuncu kupon ¢deme tarihi:
23.10.2018; onuncu kupon Odeme tarihi:
22.01.2019; on birinci kupon &deme tarihi:
24.04.2019; on ikinci kupon ©deme tarihi:
24.07.2019; on ftgclinci kupon Odeme tarihi
23.10.2019; on dérdiincti kupon odeme tarihi
22.01.2020; on besinci kupon o&deme tarihi
22.04.2020; ve on altinci kupon &deme ftarihi
22.07.2020.

Is Giinii

(Cumartesi ve Pazar hari¢ olmak iizere) [stanbul -
Tiirkiye’de, ticari bankalarn, genel faaliyetlere
iliskin islem yapmak i¢in agik oldugu ve ticari
bankalarin ve doviz biirolanmin TL cinsinden
odeme yaptig giind ifade etmektedir.

Odeme Giiniiniin Is Giiniine
Denk Gelmemesi

Bu durumda takip eden ilk Is glnii Oodeme
yapilacaktir.

Giin Hesaplama

Faiz, 365 giin (ACT/365) esasmna dayanilarak, Faiz
Dénemi’nin ikinci giiniinden itibaren (ikinci giini
dahil) son giiniine kadar (son giinii dahil) tahakkuk
edecektir.

Geri Odeme Plam

Vade Tarihi’nde tek seferde biitlin olarak geri
Odenen anapara.




Hukuki Nitelik

Tahviller, Ihracer’min  dogrudan, sarta bagh
olmaksizin, teminatsiz ve ardil  nitelikte
(subordinated) olmayan ylikiimltligi olup Tirkiye
Cumhuriyeti kanunlari uyarinca o6ncelikli olan
alacaklar hari¢ olmak {izere, teminat altina
alinmams diger alacaklar ile ayni siralamada yer
almaktadir.

Allm-Satim

Tahviller, Borsa Istanbul Borglanma Araglari
Piyasasi Kesin Alim ve Satim Pazari’nda islem
gorecektir.

Odeme

1) Odemeler: Tahviller’e iliskin olan bitlin
odemeler, ilgili Tahvil Yatinmeilar’nin hesaplarina
yatirilmak tizere, Merkezi Kayit Kurumu'nun
Takasbanktaki hesabina yapilacaktir.

2) Hesabin Para Birimi: Tiim o6demeler Tiirk
Liras1 (TL) cinsinden yapilacaktir.

Tahvillerin Ahmina Tliskin
Talep Sekli

Tahviller’in almina iliskin talepler en diistk
100.000 TL’ye esit deger tizerinden 10.000 TL ve
katlar1 seklinde olmak zorundadir.

itibari Tutar

100 °LL,




Bilgi Saglanmasi

Thragei, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)
uyarinca her bir mali yilinin bitimini takiben 70 giin
icerisinde denetlenmis yillik mali tablolarim
aciklamakla yiikiimliidir. lhraggi’'mn 70 glinliik
aciklama siiresinin uzatilmasina iligkin bir talep
sunmasi ve soz konusu talebin SPK tarafindan
kabul edilmesi halinde, SPK tarafindan kabul edilen
uzatilmus siire uygulanacaktir.

Tahviller, Nitelikli Yatirimer’ya satis yoluyla ihrag
edilecegi igin, Thraget ara doénem mali tablo
hazirlama  yiikiimliliginden muaf olacakur.
Bununla birlikte, Thracei isbu vesile ile her bir mali
yilinin ilk yaristmn bitimini takip eden 120 gin
icinde denetlenmig yari-yillik mali tablolarim
hazirlamay1 ve agiklamay taahhtit eder.

fhragei’nin mali tablolart IFRS’ye uyumlu olarak
hazirlanacak ve KAP ta agiklanacaktir.

fhracct aym zamanda, hazir olur olmaz, ancak her
halde her bir mali yilinin bitiminden itibaren 210
glin ierisinde ve IThrag Tarihi’'nden ge¢ olmamak
{izere asagida sayilan kredi kuruluglarindan
herhangi biri tarafindan hazirlanmus Thrager’min
kredi derecelendirme raporunu KAP’ta agiklamayi
taahhiit eder: (i) Standard & Poor’s; (ii) Moody’s;
(iii) Fitch; (iv) Japan Credit Rating Agency: ve (V)
TurkRating

Bu Tahvil Hikiimleri ger¢evesinde, asagidaki
terimler kendilerine asagida verilen anlamlari haiz
olacaktir:

“KAP” Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan isletilen
Kamuyu Aydinlatma Platformu anlamina gelir.

“JFRS” Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu
(UMSK) tarafindan diizenlenen veya kabul edilen
ve siirekli sekilde uygulanan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 anlamina gelir.




Finansal Taahhiit

fhragcl, her zaman, (i) Proje Finansmani Disi Net
Finansal Bor¢’un (ii) Proje Finansmam Dist
FAVOK e oranini, 2.95’e¢ 1.0’1 asmamak suretiyle
ve hesaplama tarihinden Onceki 12 aylik stire
boyunca koruyacaktir.

Isbu finansal taahhiidiin amaglar dogrultusunda:

“Nakit” mevcut nakit ve vadesiz mevduatlar
anlamina gelir.

“Nakde Esdeger Varhklar” kisa vadeli ve
kolaylikla paraya gevrilebilir nitelikte olup bilinen
Nakit meblaglara kolaylikla donustiirtilebilen ve
onemsiz bir kiymet degisimi riski bulunan
yatirimlar anlamina gelir.

“Bor¢” herhangi bir kisiye iliskin olarak, anapara
veya teminat olarak ortaya ¢ikmasi ve giincel,
gelecekte, fiili veya sarta bagl olmasi fark
etmeksizin bu kisinin paranin §denmesi veya geri
sdenmesine iliskin tiim yiikiimliilikleri anlamina
gelir ve asagidakileri igerir:

(a) ilgili dénemleri igerisinde kiralar veya benzer
diizenlemeler tahtinda isbu kisi tarafindan 6denmesi
gereken her tiirlii meblag;

(b) bu kisinin bir mal tedarikgisine kars1 olan veya
taksitli bir alim tahtinda veya diger benzer
diizenlemeler tahtinda sahip oldugu borcu; ve

(¢) bu kisi tarafindan garanti edildikleri veya bu
kisinin tiistlendigi veya bundan dolayr ilgili
yiikiimliiliikleri veya borglani 6demekle sorumlu
oldugu veya bu kisi tarafindan istlenildigi veya
tistlenilmedigi veya bu kisinin sahip oldugu veya
olmadig1 gozetilmeksizin bu kisi tarafindan sahip
olunan herhangi bir miilke iligkin olarak herhangi
bir teminat hakki ile temin edildikleri o6lgiide
tictincli  sahislarin  her tlirlii  sorumluluk  ve
yikimliiliigii.

“FAVOK?” (i) herhangi bir faiz, komisyon, indirim
ve diger finansman {icreti ve masrafi ve hak
kazanilan herhangi bir faiz, (ii) herhangi bir
vergilendirme hitkmi, (iii) sabit varhiklarin
{izerindeki her tiirlii yipranma ve amortisman ve
ticari itibar veya diger cismani olmayan varliklarin
amortismanina bagli olan meblaglar (istisnai
hususlar ~ olmak  kaydiyla)  diistilmeksizin,
fhracci’nin herhangi bir ilgili donemdeki kari veya
zarari anlamina gelir.




“Finansal Bor¢” bir kisiye iliskin olarak isbu
kimsenin asagidakiler igin veya bunlara iliskin
Borcu anlamina gelir:

(a) borg alinmus paralar;

(b) herhangi bir kabul kredisi imkam tahtinda
kabule iliskin olarak elde edilen her tiirlii meblag;

(c) herhangi bir tahvil alim imkam veya tahvil,
senet, borc senedi veya diger benzer menkul
kiymetlerin ihrag edilmesi uyarinca elde edilen her
tlirlii meblag;

(d) IFRS wuyarinca finansal kiralama olarak
addedilecek olan herhangi bir kira veya taksitle
satis  sOzlesmesi  tahtindaki ~ herhangi  bir
ylikiimlultiglin meblagr,

(e) satilan veya fiyati indirilen alacaklar (rlicu
edilemez olacak sekilde satilmis olan alacaklar
hari¢ olmak tizere);

(f) ticari olarak borglanma etkisini haiz diger
herhangi bir islem tahtinda (herhangi bir vadeli
satis veya alim sozlesmesi de dahil olmak iizere)
elde edilen meblaglar;

(g) herhangi bir oran veya fiyattaki dalgalanmalara
karsi korunma veya bunlardan fayda saglamaya
iliskin olarak herhangi bir finans kurulusu ile
imzalanan herhangi bir tiirev iglem (ve, herhangi bir
tiirev islemin degerinin tespitinde yalnizca gergege
uygun degerleme dikkate alinacaktir);

(h) bir banka veya finans kurulusu tarafindan ihrag
edilen herhangi bir garanti, tazminat, senet,
akreditif veya vesikali akreditif veya diger her tiirlt
menkul kiymete iligkin olan her tiirlii kars: tazminat
ylktmluliigi; ve

(i) yukarida (a) ile (h) arasindaki paragraflarda
atifta bulunulan hususlardan herhangi biri i¢in olan
herhangi bir garanti veya tazminata iliskin herhangi
bir ytikiimlilitk meblag.

“Proje Finansmam Disi FAVOK” (i) belirli bir
yatirim igin, bu yatirimin uygulanmasi amaciyla ve
ticaret sirketi olarak kurulmus olan ve Ihraggi'nin
bir istiraki olarak kurulan bir 6zel amagh sirketin
(“0AS”) FAVOK i hari¢ olmak tizere, [hrager’nin
FAVOK’ii anlamina gelir.




“Proje Finansmam Disi Net Finansal Borg”
asagidaki sartlar1 haiz olan Finansal Borglar hari¢
olmak iizere her tiirlii Finansal Bor¢’tan Nakit ve
Nakde Esdeger Varliklar'in gikartilmastyla bulunan
meblag anlamina gelir;

(a) Ihrager’min bagl sirketi olup belirli bir yatirim
icin, bu yatimmun finansmani amaciyla ve simirl
sorumlu sirket olarak kurulmus olan ve fhrager’nin
istiraki olan bir OAC 1n Finansal Borglari;

(b) hitkiimleri uyarinca isbu Borc’un getirilerinin
miinhasiran ilgili OAS tarafindan belirli yatinmin
finansmant i¢in kullanilmasi gereken ve isbu belirli
yatirmin gelecekteki nakit akigi ile 6denmesi
ongoriilen meblaglar;

(¢c) herhangi bir kisi tarafindan higbir stiresiz
teminatin sunulmadigi Finansal Borglar; ve

(d) OAS ve onun bagh sirketleri tarafindan verilen
teminatlar ile OAS’nin sermayesindeki paylar veya
istirak payma iliskin verilen teminatlar diginda
teminatlandirilmamis olan ve aksi takdirde ilgili
alacaklilarin Thrager’ya, istiraklerine veya bunlarn
varliklarina riicu etme hakkinin olmadigi veya
sinirli oldugu Finansal Borglar.




Kontrol Degisikligi

fhraggl, Tahviller’in vadesi boyunca Ihraggi’nin
Kontroliiniin Arslan Ailesi’nde bulunmasini ve
bunun devamhiligini saglayacaktir.

Isbu Tahvil Hiiktimleri c¢ergevesinde, agafidaki
terimler kendilerine asagida verilen anlamlar1 haiz
olacaktir:

“Kontrol”

(a) Ihraggi’min genel kurulunda kullamlabilecek
olan azami oy sayisinm %50’sinden daha fazlasim
kullanma ve/veya kontrol etme;

(b) [hraggr’min yonetim kurulu tiyelerinin veya buna
denk yéneticilerinin tamamini veya ¢ogunlugunu
atayabilme ve gorevden alabilme;

(¢) Thraggr’min ydnetim kurulu tiyelerinin veya buna
denk yoneticilerinin uymakla yiikiimlii oldugu
Ihragcr’nin isletmesel ve finansal politikalarina
iliskin talimat verebilme; veya

(d) Thraggr'nin dogrudan veya dolayli olarak
cikarilmis sermayesinin (ilgili ¢ikarilmis
sermayenin belirli bir miktarin 6tesinde herhangi
bir kar veya sermaye dagitimi hakki igermeyen
kistmlar hari¢ olmak tizere) %50’sinden fazlasina
sahip olma

yetkileri de dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak
tizere (pay sahipligi, vekaletname, sézlesme, temsil
yetkisi veya sair sekilde) Thraggr’min yonetimi veya
politikalarini  yonlendirme ya da yonetim veya
politikalarinin yonlendirilmesini saglama yetkisini
ifade eder.

“Apslan - Adlesi” (7). Feeriekeoky T.C. Jamlik
muttiarali Hilseyin Arslan; (ii) **xseeses= T.C.
kimlik numarali Clineyt Arslan’dan her biri ve
yukarida sayilan kisilerden herhangi birinin yasal
varislerini ifade eder.

Cevresel ve Sosyal Uyumluluk

Ihrage1, Cevresel ve Sosyal Aksiyon Plani’mi dzenle
uygulayacak ve bu plana bagh kalacak olup isbu
planin iginde yer alan denetleme hikiimleri
uyarinca plamin uygulanmasini denetleyecektir.

Isbu Tahvil Hiikiimleri’nin amaglar: dogrultusunda:

“Cevresel ve Sosyal Aksiyon Plam” Konya
Karatay Entegre Saglik Kamptisii Hastanesi PPP’ye
iliskin olarak EBRD’nin kabul ettigi formatta
uygulanan c¢evresel ve sosyal zarar azaltma ve
geligtirme onlemleri planini ifade eder.




Tazminat

fhragc1 herhangi bir Tahvil Yatirimcisi tarafindan
maruz kalman ve Thragg'nin  bu Tahvil
Sartlari’ndaki taahhiitlerine aykir hareket etmesi ve
s6z konusu aykirihg giderme imkam varsa, siiresi
icinde aykiriligi gidermemesi sebebiyle ortaya
cikan (sozlesmeden veya haksiz fiilden (ihmali
dahil) veya kusursuz sorumluluk veya bagka
sebeplerden kaynaklananlar da dahil olmak ve fakat
sinirlayict  olmamak iizere) her tirld makul
sorumluluk, yiikiimliiliik, kayip, zarar, ceza, talep,
takibat, vergi, dava ve (makul hukuki damgmanlik
masraflar1 ve giderleri ile sorusturma giderleri de
dahil) gider ve masrafa iliskin olarak ylkimli
olacagini kabul etmekte olup Tahvil Yatinmeilarini
bunlara iliskin olarak tazmin edecek ve beri
kilacaktir. Ancak fhrager nin Tahvil
Yatirimetlar’'nin - (i) agir  kusuru veya kasti
sebebiyle ugrayacagi zararlar ve (ii) kar kayb,
ticari kaylp veya firsat kaybi gibi dolayli
zararlardan 6tiirdi sorumlulugu olmayacaktir. Tahvil
Yatirimellari’nin ayni zarara iligkin birden fazla kez
zararin giderilmesi veya ddeme yapimasi, tazmin
edilme, iade veya tazminat talebinde bulunma
haklar1 olmayacaktir.




Erken itfa

Asagida sayilan hallerden herhangi  birinin
gerceklesmesi  tizerine (“Erken Itfa Hali”),
herhangi bir Tahvil Yatinmeisi’nin fhrager’ya
gonderecegi yazili  bildirimi ile, bu Tahvil
Yatinmcisi’nin elindeki tiim Tahvillerin anapara
miktar1 ile Tahvil Yatinmeisi'min Kapatma
Zararlarnl (eger varsa) geri 6deme tarihine kadar
tahakkuk eden faiz ile birlikte, Thrager’ya
gonderilen yazilh  bildirimden sonraki 3 s
Giinii’nden az olmayacak bir siire i¢inde muaccel
olacaktir:

(a) [hrager’min Tahviller kapsaminda anapara veya
faizi vadesinde Odememesi ve sdz konusu
temerr{idiin en az 3 giin boyunca devam etmesi;

(b) ihrager’mm yiriirlikteki mevzuat kapsaminda
ihragei olarak kalmasinin  kanuna aykiri hale
gelmesi;

(c) Tahviller’in kismen veya tamamen gegersiz,
hukuka aykiri veya icra edilemez hale gelmesine
makul olarak sebep olabilecek nitelikte bir olayin
meydana gelmesi;

(d) Thragcr’nin isbu Tahvil Hitkiimleri kapsaminda,
Tahvil Yatirimeilari’na vermis oldugu Cevresel ve
Sosyal Uyumluluk yiikiimliliikleri hari¢ herhangi
bir taahhtidiine uymaktan imtina etmesi ve bu
durumu 3 Is Glinii iginde gidermemesi;

(¢) Ihraggr’min Finansal Taahhiitler’i ihlal etmesi;

(f) (Uctincii kisiler tarafindan zarar verme kastiyla
Thracc1 aleyhine gergeklestirilen veya ciddiyetsiz
olan ve baslangicindan itibaren 5 giin igerisinde
kaldirilan iglemler hari¢ olmak tizere) Ihragg1 veya
herhangi bir {giincli sahsin Ihragei aleyhinde
tasfiye, konkordato, aciz hali, uzlagma veya
yeniden yapilandirma veya benzer yasalar
tahtindaki islemler kapsaminda islem baslatilmasi;

(g) Ihraggi’da, burada tammlandigi sekilde bir
Kontrol degisikliginin meydana gelmesi;

(h) Thrager'nin Cevresel ve Sosyal Uyumluluk’a
iliskin olarak igbu Tahvil Hiikiimleri tahtinda
Tahvil Yatirimeilari’na bulunmug oldugu herhangi
bir taahhiidiin hiikiimlerine herhangi esash bir
bakimdan aykir1 hareket etmesi ve igbu aykirhgi 30
s Gunii igerisinde diizeltmemesi veya Tahvil
Yatirimeilari’na Tahvil Hiktimleri ile uyumlulugun
saglanmas igin Cevresel ve Sosyal Uyumluluk’a
iliskin diizeltme planim igbu 30 Is Giinii icerisinde
sunmaktan imtina etmesi;




(i) Thrager'min Meveut EBRD Tahvilleri uyarinca
5demesi gereken herhangi bir meblag vadesinde ve
belirtilen yer ve para biriminde ddememesi veya
Meveut EBRD Tahvilleri’nde belirtilen vade
tarihinden once muaccel olmasi veya Meveut
EBRD Tahvili tahtinda herhangi bir tahvil sahibi
veya onun alacaklisiiin Meveut EBRD Tahvili’nin
belirtilen vade tarihinden 6nce muaccel oldugunu
ilan etme hakkini kazanmasi,

isbu Tahvil Hikiimleri’nin amaglari dogrultusunda:

“Meveut EBRD Tahvili” Ihrag¢i tarafindan 16
Aralik 2014 tarihinde ihrag edilen ve vadesi 12
Aralik 2017°de gelen, EBRD tarafindan 40,000,000
TRY tutarinda istirakte bulunulan 200,000,000
TRY tutarindaki tahvili anlamina gelir.

“Kapatma Zararlar1” Herhangi bir Erken Itfa
Hali’nin meydana gelmesinin sonucu olarak Tahvil
Yatirimeist tarafindan hesaplanan veya bu Tahvil
Yatirmmeist’nin sorumlu oldugu herhangi bir bedeli
(Tahviller’in alimina iliskin yapilan kur sabitleme
diizenlemeleri tahtindaki veya bunlara iliskin olan
fesih, tasfiye veya diger nitelikteki herhangi bir
bedel de dahil) ifade eder ve bunlarla sirh
olmamak kaydiyla asagidakileri igerir: herhangi bir
Erken itfa Hali’nin meydana gelmesini miiteakip,
ilgili Tahvil Yatirimcisi’nin Tahviller’in alimina
iliskin olan kur sabitleme diizenlemelerinden
herhangi birini feshetme veya tasfiye etmeye karar
vermesi {izerine (bu segim kendisinin takdirinde
olacaktir), bu nedenle igbu Tahvil Yatirimeisi'nin
ugradigi her tirlii masraf, kayip veya sorumluluk
anlamina gelir.

Uygulanacak Hukuk ve Yarg

Tahvillere Turkiye Cumbhuriyeti hukuku
uygulanacaktir.

Satis ve Devir Esaslarn:

Tahviller’in ihract SPK tarafindan, Nitelikli
Yatirimeilar'a satilmak {izere onaylanmistir. Bu
sebeple, Thrager Nitelikli Yatirimeilar  disinda
herhangi birinden gelen satin alma talebini kabul
etmeyecektir. Tahviller’in tiim alicilar isbu belgede
belirtilen sartlardan esit sekilde faydalanacaktir.
ihracci, herhangi bir Tahvil Yatirimeisi'nin talebi
tizerine derhal, tim Tahvil Yatirimcilari’na ayni
sartlarin sunuldugu ve Tahvil Yatirimlar tarafindan
aym sartlarin kabul edildigine iliskin yeterli delili
Tahvil Yatirimeisi’na derhal saglayacaktir.




Izin Verilen Devirler:

Tahviller yalmzca Nitelikli Yatirimeilar arasinda
alimp satilabilir.

Tahviller’e iliskin burada belirtilmis her tiirlti hak,
Tahviller’in miiteakip yatirimcisina geger Ve
buradaki tim hikiim ve kosullari miiteakip
yatirimer yararina hitkiim ifade eder ve gecerli olur.

Dagitim Siireci

Tahvillerin, Tahvil Yatinmeilarina dagitimimin
tamamlanmast i¢in asagida belirtilen islemler
asagidaki sira ile gergeklestirilecektir:

(a) Her bir yatrimeinin, aract kurum tarafindan
saglanan talep formlarim  kullanarak ihraca
katilmasi;

(b) isbu hikim ve kosullarm imzalanmasl,
tarihlendirilmesi,  bunlarn  (ve  lhrag¢r’nin
sunumunun) KAP’ta yayimlanmast;

(c) Aract kurumun yatirimel bazinda dagitimi
kesinlestirmesi ve talep toplama sliresinin
bitisinden itibaren 2 saat i¢inde Marjin kesinlesmesi
ve

(d) Ihrag tarihinde takasin gergeklestirilmesi.




