ARTI YATIRIM HOLDING A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2016 HESAP DONEMINE
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
VE SINIRLI DENETIM RAPORU



ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE ILiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Art1 Yatinm Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na
Giris

Art1 Yatirnm Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alt1 aylik donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide
0zkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirlt denetimini yiiritmiis bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z
konusu ara donem konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz smirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem konsolide finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Siirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitilmistiir. Ara donem konsolide finansal bilgilere
iligkin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda
bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara
donem konsolide finansal bilgilerin siirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim Onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sartl Sonucun Dayanaklart

-TMS 12 "Gelir Vergisi" standardi uyarinca, ge¢mis mali zararlar ve vergiden indirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi durumunda kayitlara alinmalidir. Not 33’de goriilecegi
iizere, Grup ekli konsolide finansal tablolarda 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, toplam 2.181.822 TL
(31 Aralik 2015: 2.131.857 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligini ileriye doniik karlilik beklentileri
nedeniyle muhasebelestirmistir. Ancak, yaptigimiz degerlendirme sonucunda, Grup'un bu ertelenmis
vergi varligindan yararlanmasina imkan verecek diizeyde mali kar1 gerekli olan zaman dilimi iginde
elde etmesine yonelik belirsizlik oldugu kanaatindeyiz. Grup bu ertelenmis vergi varligini 30 Haziran
2016 tarihi itibariyle kayitlara almasaydi, toplam ertelenmis vergi varligi 2.181.822 TL (31 Aralik
2015: 2.131.857 TL) tutarinda azalacak, net donem zarar1 49.965 TL ve birikmis zararlar ise 2.131.857
TL tutarlarinda artacakti.



-Not 7°de agiklandigi iizere, Grup’un finansal yatirimlar hesabi altinda ger¢ege uygun degeri giivenilir
olarak 6l¢iilemedigi i¢in maliyet degeri ile kayitlara yansitilan satilmaya hazir finansal varligi Endeks
Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San. Tic. A.S.’ye (“Endeks Gayrimenkul”) ait hisse senedi
yatirimlar1 bulunmaktadir; 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Endeks Gayrimenkul’e ait bagimsiz
denetim raporu bulunmadigindan s6z konusu yatirmmin deger diisiikliigiine ugramadigina dair yeterli
denetim kaniti elde edilememistir.

-Ekli konsolide finansal tablolarda Grup’un bagl ortakligi Altinyag Kombinalar1 A.S$.’nin satin
almmasi esnasinda olusan 2.869.357 TL tutarinda serefiye mevcuttur. Satin alim isleminde olusan
serefiye, varsa, deger diistikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin alim tarihindeki maliyet degeriyle
degerlenir. Bilango tarihi itibariyla ekli konsolide finansal tablolarda maliyet degeri ile gosterilmis
olan serefiyenin deger diisiikliigline ugramadigina dair yeterli denetim kanit1 elde edilememistir.

Sonug

Sinirhi denetimimize gore, yukaridaki sartlh sonucun dayanaklar1 paragrafinda bahsedilen hususlar
hari¢ olmak {izere ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Art1 Yatirim Holding Anonim
Sirketi’nin ve bagl ortakliklarmmin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal
performansinin ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik déneme iliskin nakit akislarinin Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Diger Hususlar

Grup’un (Art1 Yatinm Holding A.S. ve bagl ortakliklar1) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolari, bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2016
tarihli raporunda bu konsolide finansal tablolar iizerinde sartl1 goriis beyan etmistir.

ARKAN ERGIN ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Member of JPA International

Suat Akgiil, SMMM
Sorumlu Denetci
Istanbul, 19 Agustos 2016
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Stnirh Bagimsiz
d, timden d. timden
gegmis gecmis

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslar 2016 2015
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 924.785 2.658.216
Finansal Yatirimlar 7 8.616.740 -
Kullanimi Kisitl Banka Bakiyeleri 7 2.815.325 -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar 7 5.801.415 -
Ticari Alacaklar 9 3.128.490 4.158.396
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 - -
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.128.490 4.158.396
Diger Alacaklar 12 905.022 7.873.973
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 654.200 3.769.296
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 250.822 4.104.677
Stoklar 10 4.875.747 3.015.095
Pesin Odenmis Giderler 11 205.129 3.729.956
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar 33 7.700 16.774
Diger Donen Varliklar 23 1.134.421 2.260.186
ARA TOPLAM 19.798.034 23.712.596
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar 14 - 550.847
Donen Varhklar 19.798.034 24.263.443
Finansal Yatirimlar 7 7.685.051 7.685.051
Ticari Alacaklar 9 - 6.000
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 - 6.000
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 12 - 3.051
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 35 - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 3.051
Yatirim Amach Gayrimenkuller 13 - 37.923.500
Maddi Duran Varliklar 16 77.442.003 86.629.088
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.932.789 5.472.038
Serefiye 15 2.869.357 2.869.357
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 63.432 2.602.681
Pesin Odenmis Giderler 11 463.224 1.981.876
Ertelenmis Vergi Varhigi 33 - -
Diger Duran Varliklar 19 - 1.580
Duran Varhklar 88.523.067 139.702.184
TOPLAM VARLIKLAR 108.321.101 163.965.627

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Ticari Borglar

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar

lliskili Taraflara Diger Bor¢lar

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar

lliskili Taraflara Diger Bor¢lar

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Toplam Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Geri Alinmis Paylar (-)

Paylara iligkin Primler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar

Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kaywplart
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler
Finansal Varliklardaki Deger Azalis Fonu
Gegmis Yillar Karlar
Net Donem Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Swirl denetimden Bagumsiz denetimden

gecmis gecmis

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2016 2015
8 6.761.692 11.533.354
8 9.088.661 6.162.478
8 39.238 27.752
9 20.809.585 17.030.675
35 - 2.879.255
20.809.585 14.151.420

22 466.640 782.402
12 3.080.867 3.116.557
35 3.080.867 3.069.322
- 47.235

11 135.970 39.350.750
480.604 923.230

22 314.090 321.140
20 166.514 602.090
23 80.643 426.227
40.943.900 79.353.425

8 10.783.661 9.377.433
12 89.292 88.990
35 34.049 34.049
55.243 54.941

22 1.174.485 1.044.091
33 800.926 8.158.282
12.848.364 18.668.796

53.792.264 98.022.221

54.528.837 65.943.406

13.988.062 5.424.305

24 10.000.000 10.000.000
(104.479) (104.479)

1.499.678 1.499.678

447.204 447.204

1.839.690 3.628.857

32 1.851.169 3.652.011
(11.479) (23.154)

(349.531) -

(349.531) -

980.533 10.024.466

(325.033) (20.071.421)

40.540.775 60.519.101

108.321.101 163.965.627

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Swrh Swnurh Sl Stnurl
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmiy gecmiy gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar 2016 2015 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Has1lat 25 49.750.893 34.889.665 28.633.321 22.354.291
Satiglarin Maliyeti (-) 26 (46.829.797) (33.317.319) (25.386.254) (21.258.704)
Ticari faaliyetlerden briit kar 2.921.096 1.572.346 3.247.067 1.095.587
Pazarlama Giderleri (-) 27 (154.848) (554.587) (71.884) (263.626)
Genel Yonetim Giderleri (-) 27 (2.121.120) (4.227.906) (1.029.440) (1.437.291)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29 3.792.095 4.246.357 1.856.656 2424368
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 29 (2.814.297) (4.874.813) (1.957.962) (3.294.929)
ESAS FAALIYET ZARARI 1.622.926 (3.838.603) 2.044.437 (1.475.891)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30 418.645 654.678 198.475 400.978
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 30 - (95.947) 477746 28.200
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.041.571 (3.279.872) 2.720.658 (1.046.713)
Finansman Giderleri (-) 31 (2.723.345) (2.912.808) (1.741.514) (1.255.899)
VERGI OCNESI KARI/(ZARARI) (681.774) (6.192.680) 979.144 (2.302.612)
Vergi Gelir / (Gideri) 237.447 1.043.538 (526.043) 591.951
Donem Vergi Geliri/(Gideri) - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 33 237.447 1.043.538 (526.043) 591.951
DONEM KARI/(ZARARI) (444.327) (5.149.142) 453.101 (1.710.661)
Dénem Karmnin /(Zararimin) Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (119.294) (5.163.211) 475.765 (1.803.714)
Ana Ortaklik Paylar (325.033) 14.069 (22.664) 93.053
(444.327) (5.149.142) 453.101 (1.710.661)
Pay Bagina Kazang 34 (0,0325) 0,0014 (0,0023) 0,0093
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (3.027.921) 38.298 (1.850.551) 49.603
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar (37.3006) 38.298 (37.3006) 49.603
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislari/(Azaliglari) - - - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kayiplari) (37.306) 38.298 (37.306) 49.603
Diger Kapsamli Gelire iliskin Ertelenmis Vergi - - - _
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacaklar (2.990.615) - (1.813.245) -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml
Gelire Yansitilan Finansal Varliklardan
Kayiplar (2.990.615) - (1.813.245) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) (3.472.248) (5.110.844) (1.397.450) (1.661.058)
Toplam Kapsamh Gelir / (Giderin) Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (2.794.125) (5.163.211) (1.134.017) (1.752.130)
Ana Ortaklik Paylari (678.123) 52.367 (263.433) 91.072
(3.472.248) (5.110.844) (1.397.450) (1.661.058)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis karlar

Gergege Uygun

Deger Farki Diger
Kapsamh Gelire
Yansitilan
Kardan Finansal Yabanci
B Pay ihra¢ Ayrilan Yeniden Diger Varhklardan Para Gegmis Yillar Ana Kontrol Giicii
Odenmis ~ Primleri/  Geri Ahnmis  Kisitlanms _ Degerleme ve  Kazang/( Kazanclar Cevirim  Karlary/(Zararl Net Donem  Ortakhiga Ait Olmayan
Not Sermaye  Iskontolar: Paylar (-) Yedekler Ol¢iim Kazanc1  Kayiplar) (Kayiplar) Farklan ar1) Kary/ (Zarar1)  Ozkaynaklar Paylar Toplam
1 Ocak 2015 itibariyle bakiye 10.000.000 1.499.678 (104.479) - 4.956.416 (45.987) - (59.846) 2.290.738 8.190.391 26.726.911 53.810.248  80.537.159
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarilmas1 - - - - - - - 59.846 168.060 - 227.906 (17.716) 210.190
Bagli ortakliklarda kontrol kayb ile
sonuglanmayan pay orant
degisikliklerine bagl artis/(azalis) - - - - (299.292) - - - (952.439) - (1.251.731) 2.184.064 932.333
Diger Degisiklikler Nedeni le Artis
(Azals) - - - - (218.712) - - - 133.598 - (85.114) (85.114) (170.228)
Transferler - - - 447.204 - - - - 7.743.187 (8.190.391) - - -
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi - - - - (1.167.329) - - - 568.934 - (598.395) - (598.395)
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - - 38.298 - - - 14.069 52.367 (5.163.211)  (5.110.844)
30 Haz. 2015 tarihi itibariyle bakiye 24 10.000.000 1.499.678 (104.479) 447.204 3.271.083 (7.689) - - 9.952.078 14.069 25.071.944 50.728.271  75.800.215
1 Ocak 2016 itibariyle bakiye 10.000.000 1.499.678 (104.479) 447.204 3.652.011 (23.154) - - 10.024.466 (20.071.421) 5.424.305 60.519.101  65.943.406
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden
Cikarilmas1 - - - - (1.800.842) 15.234 - - 11.027.488 - 9.241.880 (17.184.201)  (7.942.321)
Transferler - - - - - - - (20.071.421) 20.071.421 - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - - (3.559) (349.531) - - (325.033) (678.123) (2.794.125)  (3.472.248)
30 Haz. 2016 tarihi itibariyle bakiye 24 10.000.000 1.499.678 (104.479) 447.204 1.851.169 (11.479) (349.531) - 980.533 (325.033) 13.988.062 40.540.775  54.528.837

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar

Donem Kar1/ (Zarar)

Dénem Net Kar1/ (Zarart) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

Deger diisiikliigii/ iptali ile ilgili diizeltmeler

Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler

Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarma Neden Olan Diger
Kalemlere Iliskin Diizeltmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/(kazanglar)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)

Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azahs (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artilar) fle Tlgili Diizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig)
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Diger Karsiliklara iliskin Odemeler

Vergi fadeleri / (Odemeleri)

Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislari

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:

Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Doguracak Satislara iliskin Nakit Girisleri

Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kayb1 Sonucunu Dogurmayan Satislara Iliskin Nakit Girisleri

Bagka Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikislar:

Bagli Ortakliklarm Kontroliiniin Elde Edilmesine Yonelik Alislara iliskin Nakit Cikislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar
Yatinm Amagli Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Finansman faaliyetlerinden nakit akislar

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikiglart

Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart
Odenen Faiz

Alinan Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET AZALIS

DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

5

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar 2016 2015
(12.031.526) 8.414.137

(444.327) (5.149.142)

4.226.272 2.131.537

16,17 1.551.958 1.133.010
16 115.927 -
160.865 (39.944)

992.088 662.262

(237.447) (1.043.538)

1.697.312 1.570.759

30 (54.431) (151.012)
(19.616.716) 11.512.838

7 (8.616.740) -
9,35 (2.529.102) 5.577.716
12,35 (8.523.062) (2.429.733)
10 (1.957.729) 4.137.684
11 884.862 (3.287.045)
9,35 5.869.272 6.206.080
22 32.762 218.384
12,35 (35.388) (14.015.951)
11 (4.124.161) 8.705.939
(617.430) 6.399.764

(15.834.771) 8.495.233

22 (29.109) (64.921)
20.000 -

33 8.454 (16.175)
3.803.900 -

8.410.722 (10.562.688)

- 1.698.934

12.787.840 -

- (7.197.992)

- (723.991)

16,17 73.709 816.231
16,17 (4.450.827) (6.737.256)
13 - 1.581.386
1.887.373 2.141.768

8 11.707.661 18.648.729

8 (9.000.423) (15.892.923)

8 (610.033) -
31 (464.409) (614.038)
30 254.577 -
(1.733.431) (6.783)

6 2.658.216 2.862.872
6 924.785 2.856.089




ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Art1 Yatinm Holding A.S. Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi
Acibadem Mah. Cegen Sok. Akasya Evleri Kent Etab1 No: 25/ A A Kule Blok Kat: 7 D:9 Uskiidar /
Istanbul’dur.

Arti Yatinm Holding A.S. (“Ana Ortaklik”, “Sirket” veya “Arti Yatiim” olarak anilacaktir) (Eski
Unvani: Asya Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi (Eski Unvani: Taksim Yatirim
Ortaklig1 Anonim Sirketi)), 2006 yilinda faaliyete baglamstir.

9 Mayis 2011 tarihli Hisse Alim Satim anlagmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 17 Haziran
2011 tarih 19/581 sayili toplantis1 ile verilen izin sonucu Compagnie Financiere De Camondo ve Seda
Birdal ortaklik paylarimi Namik Kemal Gokalp’e devretmislerdir.

Ana Ortaklik, 19 Mart 2012 tarihli olagan genel kurul toplantisinda esas sdzlesme degisikligine gitmis ve
Taksim Yatirim Ortaklig1 A.S. olan sirket unvani Asya Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. olarak
degistirilmistir. Daha sonra asagida detayli anlatildigi tizere Ana Ortaklik, tekrar esas sozlesme
degisikligine gitmis ve unvani Art1 Yatirim Holding Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. S6z konusu
husus 12 Ekim 2012 tarih 8173 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Ana Ortakligin, 2 Ekim 2012 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda, menkul kiymet
yatirim ortaklig statlisiinden ¢ikilmasia ve sirket tiizel kisiliginin yeniden yapilandirilmasina iligkin
olarak esas sozlesmesinin 1, 2, 3,4,5,6,7,8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24,
25 ve 26 no’lu maddelerinin degistirilmesine, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38 ve 39 no’lu
maddelerin ¢ikarilmasina ve 12 Eyliil 2012 tarihli Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun ve T.C. Giimriik ve
Ticaret Bakanligi’nin 6n izinleri ile onandig1 sekilde tadil edilmesine karar verilmistir. S6z konusu
degisiklikler 8 Ekim 2012 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek 12 Ekim 2012 tarih 8173 sayil1 Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Yukarida detayli anlatildig1 iizere Ana Ortaklik iinvan ve faaliyet konusu degisikligi yapmustir. Bu
nedenle 8 Ekim 2012 tarihine kadar ve bu tarihten sonraki faaliyet konusu asagida ayr1 ayri1 belirtilmistir.

Sirket’in 8 Ekim 2012 Tarihine Kadar Faaliyet Konusu:

Ana Ortaklik, Sermaye Piyasas1 Kurulunun menkul kiymet yatirim ortakliklarma iliskin
diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konular ile istigal etmek iizere kurulmustur. Sirket'in faaliyet esaslari,
portfoy yatirnm politikalar1 ve yonetim smirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve
mevzuatina uymaktadir.

Bu ¢ercevede Ana Ortaklik;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar.

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en aza
indirecek bir bigimde dagitir.

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

d) Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Ana Ortaklik, hisse senetlerini aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yoOnetimine
hakim olmak amaci giidemez.
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Sirket’in 8 Ekim 2012 Tarihinden Sonra Faaliyet Konusu:

Ana Ortakligin amaci, vergi dis1t mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar diizenine
iliskin olarak, sermaye piyasas1 mevzuatinda belirtilen yatirim danismanlhigini icermemek kaydiyla; teknik
planlama, programlama, biitgeleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi
konularda danmigmanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatinm ve arastirmalar yapmak, portfoy
isletmeciligi faaliyetinde olmamak iizere aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli
maden ve emtialara yatirnm yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve ydnetimine
katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde
degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatirnmlarin giivenligini artirmak ve bdylece bu
sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini
teminat altina almak, Tirkiye i¢inde ve disinda bulunan her tiirlii taginir ve taginmazlara yatirim yapmak
ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, siai ve mali finansal yatirnim girisimlerinde bulunmaktir. Ayrica
Ana Ortaklik, yatirim ortakligr statiisiinden ¢ikarilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 itibariyla bagli ortakliklarinin detay1 asagida verilmektedir:

Art1 Yatirnm Holding A.S., sahibi oldugu A grubu imtiyazli paylar nedeniyle Altinyag Kombinalari
A.S.’de (“Altinyag”) kontrol giiciine sahiptir. Bu nedenle Altinyag Kombinalar1 A.S. ve bagl ortakliklar
Giirtas Tarim Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. (“Giirtag”), Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim
A.S., tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir.

Dogrudan Etkin
Sahiplik Oram Pay Oram
Sirket ismi Faaliyet Alam % %
Altinyag Kombinalar1 Nebati yag ve sabun imali ve %9,54 %9,54
AS. satig1
Giirtag Tarim Enerji Biiyiikbas, kiiciikbas ve kanatl - % 9,54
Yatirimlart San. Ve Tic. hayvan yemi iiretimi ve satisi,
AS. zeytinyag ve bitkisel yag
islenmesi, dolumu ve satisi

Altinyag Biodizel Petrol | Biodizel yakit iiretimi ve satisi - %9,50
Uriinleri Enerji Uretim
AS.

Grup, 11 Mart 2016 tarihinde Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.'nin sermayesinin %20
oranina tekabiil eden toplam 980.210 adet sahip oldugu hisselerin tamamini Masum Cevik'e satmistir ve
bu satis isleminden sonra Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.'nin Grup nezdindeki istiraki sona
erdiginden donem raporlarindaki konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.

Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. ekteki konsolide finansal tablolarda finansal
yatirimlar igerisinde gosterilmektedir.
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Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla bagli ortakliklarinin detay1 asagida verilmektedir:

Art1 Yatinm Holding A.S., sahibi oldugu A grubu imtiyazli paylar nedeniyle Altinyag Kombinalar
A.S.’de (“Altinyag”) kontrol giiciine sahiptir. Bu nedenle Altinyag Kombinalar1 A.S. ve bagl ortakliklar
Giirtas Tarim Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. (“Giirtag”), Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim
A.S., Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. ve Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret
A.S. tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmistir.

Dogrudan Etkin
Sahiplik Orani Pay Oram
Sirket ismi Faaliyet Alam % %
Altinyag Kombinalari Nebati yag ve sabun imali ve %18,38 %18,38
AS. satig1
Giirtag Tarim Enerji Biiyiikbas, kiiciikbas ve kanatl - % 18,30
Yatirimlart San. Ve Tic. hayvan yemi iiretimi ve satisi,
AS. zeytinyag ve bitkisel yag
islenmesi, dolumu ve satisi

Altinyag Biodizel Petrol | Biodizel yakit iiretimi ve satist - %18,38
Uriinleri Enerji Uretim
A.S.
Karsusan Karadeniz Su Balik yagi, balik unu, tiretimi - %3,68
Uriinleri Sanayii A.S.
Etiler Gida ve Ticari Gida ticareti, imalati - 92,27
Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S.
AYH Gayrimenkul Gayrimenkul acentelerinin - -
Yatirimlart A.S. (*) faaliyetleri
Art1 Agro Ltd. Sti. (*¥) Bitkisel yagli tohum tedarikgisi - -

(*) AYH Gayrimenkul Yatirimlart A.S. 2013 yilinda kurulmus olup, 6denmis sermayesi 50.000 TL’dir. 30 Haziran 2015 itibariyla Grup, %100
sahibi oldugu AYH Gayrimenkul Yatirimlart A.$ hisselerini, borcuna mahsuben ortaklarindan Mehmed Nureddin Cevik’e devretmistir.

(**) Art1 Agro Limited Sirketi 10 Mart 2015 tarihi itibariyla satilmustir.

Altinyag Kombinalar1 Anonim Sirketi 1962 yilinda Anonim Sirket olarak izmir’de kurulmustur. Ana
faaliyet konusu; her tiirlii yagh tohumlardan gida ve teknik sinai amach bitkisel yag tiretmek ve rafine
etmek, satmak, ithal etmek, ihrag¢ etmek, her tiirlii bitkisel ve hayvansal yaglar1 distilasyona tabi tutmaktir.
Sirket ayn1 zamanda hammadde, mamul ve artiklarmin ve isletme yardimeci malzemelerinin i¢ ve dis
piyasada alimi ve satimimi gergeklestirmektedir.

Altinyag’in baglh ortakligi Giirtas 1983 yilinda kurulmustur. Sermayesi 15.000.000 TL’dir (31 Aralik
2015: Sermaye 15.000.000 TL, 6denmis sermaye 15.000.000 TL).

Altimyag, 26 Eyliil 2011 tarihinde imzalanan hisse alim satim soézlesmesi ile Giirtas’in %77,56’sim
(Odenmis sermayenin %80,68’i) satin almustir. 31 Aralik 2012 tarihinde Altinyag, Giirtas’in %99,54’{ine
sahiptir. Altinyag, 7 Mart 2013 tarihinde 3/1 No’lu Yoénetim Kurulu karari ile sermayesinin %99,54
oraninda sahip oldugu bagl ortaklig1 Giirtas’taki hisselerinin, %100 oraninda sahip oldugu bagl ortaklig
Biodizel'e satilmasina karar vermistir.

Altinyag’in diger bagl ortaklig1 Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S. (“Biodizel”) 6 Mart
2013 yilinda kurulmus olup, kurulug sermayesi 100.000 TL dir. Biodizel 21 Mart 2013 tarihindeki 3/3
No’lu Yonetim Kurulu karari ile sermayesini 20.200.000 TL arttirarak 20.300.000 TL ¢ikarmigtir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. (“Karsusan”) 4 Mayis 1976 tarih ve 375 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlandigi tizere 19 Nisan 1976 tarihinde kurulmustur. Sirket’in esas faaliyeti balik yagi,
balik unu, iiretimidir. Karsusan’in édenmis sermayesi 4.900.000 TL’dir. Karsusan 24 Temmuz 2012
tarihinden itibaren BIST Ikinci Ulusal Pazar’da islem gérmektedir

Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. (Etiler Gida), 25 Mayis 2010 tarihinde anonim
sirket olarak Istanbul’da kurulmustur. Sirket, biifecilik sektoriinde hizmet vermektedir.

AYH Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S. 2013 yilinda kurulmustur. Sermayesi 50.000 TL olup, 6denmis
sermayesi 50.000 TL’dir. 30 Haziran 2015 itibariyla Grup %100 sahibi oldugu Sirket’i Grup’un ana
ortaklarindan Mehmed Nureddin Cevik’e satmustir.

Art1 Agro Limited Sirketi 10 Mart 2015 tarihi itibariyla satilmustir.
Sirket ve yukarida bahsi gegen bagh ortakliklar1 bu raporda hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla personel sayis1 127°dir (31 Aralik 2015: 121).

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 19 Agustos 2016 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
almmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, bazi duran varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglar1, Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen igletmelerin

finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile olusur:

e yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giicliniin olmast;

e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi; ve

e  getiriler {izerinde etkisi olabilecek sekilde giliciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini
yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatinm yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak tzere, ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak igin yeterli olup olmadigimin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar;

e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (geg¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik tizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giici olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aynm1 olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmstir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un Mevcut Baglh Ortakliklarindaki Sermaye Payindaki Degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Sirket’in pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya Odenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
Ozkaynaklarda Grup’un payi1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satig sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satis bedeli ile kalan paym ger¢cege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giici olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir icinde bagl ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve
0zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsaymm {izerine kullanilacak
muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlar1 uyarinca, kar/zarara
aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagh ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin
kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim standard1 kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da misterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki
yatirimin baglangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve oOnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un, cari donem igerisinde muhasebe
politikalarinda yaptig1 6nemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup cari dénemde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
yapmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast '

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Taswici Bitkiler '

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi '

2011-2013 Dénemine Iliskin Y1llik

Tyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri’

2012-2014 Dénemine Iliskin Y1llik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19~

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ’

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilart *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmast *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari *

"'31 Aralhk 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
% 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari I¢cin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Aciklanmasti

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
Ol¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran
varliklar i¢in bir varligm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin
kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir
varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga
iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara
da yer verir.
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dl¢iilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele almmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyict
bitki’ tarimsal {irlinlerin tiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir ddnemden fazla {iriin vermesi beklenen ve
o6nemsiz kalint1 satislar1 disinda tarimsal iiriin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir
bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen triinlerin TMS 41 standardinin
kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, igletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
agiklamasini ongortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmuistir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yilhik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) A¢ctklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarin1 sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler
TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga

simiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan
olarak smiflandirilmasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TFRS 7: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara donem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yintemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
mubhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakhigr Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang¢ veya kayiplarin tamaminin yatirnmei tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatinm isletmelerinin konsolidasyon istisnasmi uygulamalar1 sirasinda ortaya cikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e  Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin
tim bagli ortakliklarim1 gercege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim
isletmesinin baglh ortaklig1 olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e  Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci glitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki paylari
icin uyguladig gergege uygun deger 6l¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tum istiraklerini gergege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarimca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarm ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem
finansal tablolarinda onceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

c) Heniiz vyiirirliige eirmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve Olgiimil ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis A¢tklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Iliskili Taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kiginin,
(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,
(ii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de aym bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
iictincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gercege uygun degeri ilizerinden Olgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Grup’un baglica hasilat kalemleri her tiirlii yagli tohumdan gida ve teknik sinai amach bitkisel yag
iiretmek ve rafine etmek, gida ve teknik sinai amach bitkisel yag almak, satmak, biifecilik faaliyetleri,
balik yagi, balik unu iiretimi ile ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Mallarin Satisi

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:

¢ Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet Sunumu
Hizmet satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Hasilat tutarinin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi;

e Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

e Raporlama doénemi sonu itibariyla islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir
bi¢cimde Ol¢iilebilmesi.

Kira Geliri

Yag tanklarindan elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
mubhasebelestirilir.

Faiz Geliri
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile

beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1 gerceklestirmek
icin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarm net
gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin
net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsih@ iptal edilir. Iptal edilen tutar onceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
stnirlidir.

Maddi Duran Varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi, yeralt1 ve
yeriistii diizenleri, binalar, makinalar, tasitlar ve demirbaslar yeniden degerlenmis tutarlartyla ifade edilir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger disiikligii diistilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler finansal durum tablosu tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden
onemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar, makinalar, tasitlar ve demirbaslar yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artig, O6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden
degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden kar veya zarar tablosunda
gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda 6ncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter
degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha onceki yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme
fonunda bulunan bakiyesini asmas1 durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikliigii kaybi1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Bu varliklarin insas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi
duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, makinalar, tagitlar ve demirbaglar amortismant
kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten
¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir.
Varlik finansal durum tablosu dis1 birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara
transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri
disiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri igin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

17



2.5

ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydal
Omriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, makinalar, tasitlar ve demirbaslar, maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler ve beklenen
faydal1 dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dig1 birakilir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang¢ veya kayip
satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Finansal kiralama alacaklar1 Grup’un kiralamadaki net yatirim tutar1 kadar kaydedilir. Finansal kiralama
geliri, Grup’un finansal kiralama net yatirimina sabit donemsel getiri orani saglayacak sekilde muhasebe
donemlerine dagitilir.

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
mubhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢

maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O6demelerinin bugilinkii degerinden disiik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gdsterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yilikiimliigiindeki azalis1 saglayan
anapara 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrmtilarina yer verilen genel bor¢lanma
politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolimii kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi igin alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklari donemde gider olarak kaydedilir.
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Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirlt 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
itfa edilir.

Ticari Markalar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, satin alim tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Ticari marka siiresiz 6mre sahiptir.

Sozlesmeve Bagl Miisteri Iliskileri

Bir isletme birlesmesiyle elde edilen s6zlesmeye bagli miisteri iligkileri, satin alim tarihindeki gergege
uygun degeriyle muhasebelestirilir. So6zlesmeye bagh miisteri iliskilerinin belirli bir ekonomik 6mrii
vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa paymn diisiilmesi ile muhasebelestirilir. Itfa pay1, miisteri
iligkilerinin tahmini émrii lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayr1 olarak tanimlanan maddi olmayan duran
varliklar, satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayri1 olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi Olmayan Varliklarin Finansal Durum Tablosu Dis1 Birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin
elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu digina alindigi zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan
ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diistikliigli olmasi durumunda,
deger diisiikliigli tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 Glgiiliir. Bir
varligin geri kazanilabilir tutarinin 6l¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutarmi 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklar1 nakit
yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Grup varliklar1 makul ve tutarli bir
tahsis esasinin belirlenmesi igin en kiiciik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir
kez ya da deger diigiikligii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diigiilmiis gergege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buglinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullamim degerini ve
gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi Oncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligm (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarmna indirilir. Tlgili
varligin yeniden degerlenen tutarla 6l¢iilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar iginde
mubhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate
alinir.

Deger diisiikliigii zarariin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden gilincellenen tahmini tutara denk gelecek
sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin &nceki
donemlerde varlik igin deger diisiikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri
agsmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar {izerinden gosterilmedikce, deger diisiikliigli zararia
iligkin iptal iglemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger
disiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.
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Bir dénemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek
bor¢lanma maliyetleri tutar, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan toplam borg¢lanma maliyetlerinden
bu fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Grup genel
amacl olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismu bir 6zellikli varligin finansmani i¢in kullanildigi
durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara
uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina
yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak {izere, Grup’un ilgili dénem siiresince mevcut tiim borglarina
iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamus
kismmin gegici siire ile finansal yatirnimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri
aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacgh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Olgiiliirler.
Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amacl gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyla piyasa
kosullarin1 yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amacgli gayrimenkullerin gercege
uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar: donemde kar veya zarar
tablosuna dahil edilirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatinm amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Grup finansal varliklarin1 “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar”
olarak smiflandirmistir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak,
ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde
kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden
Olciiliir. Gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal
yiikiimliiliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan

iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergcege uygun degere ilave edilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler
ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Grup’un aktif bir piyasada islem gbérmeyen ve borsaya kote olmayan hisse senedi yatirimlar satilmaya
hazir finansal varlik olarak simiflanmaktadir ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak dlciilemedigi i¢in
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
mubhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna smiflandirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diistikligl diisiilerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin 6énemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oran1 ydntemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliilikkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin
siiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dis1 birakir. Varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanmimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payin1 ve bu varliktan
kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen
bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
mubhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir bor¢ tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliiliigii sadece sdzlesmede
tanimlanan ytikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Finansal yikimliilikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden Ol¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal ylikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal ylikiimliiliiglin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal ylkiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.
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Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gergege uygun degeri lizerinden olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen igletmenin Onceki sahiplerine karsi {istlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan Ozkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle
olustuklart anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gergege uygun
degerleri {izerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya
da yiikiimliiliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlar1 uyarica hesaplanarak, muhasebelestirilir,

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin aliman isletmenin hisse
bazli 6deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalar ile
iliskili yiikiimliilikler ya da &zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlasmalari standard1 uyarinca muhasebelestirilir ve

o TFRS 5 Satis Amac¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca
satig amacgli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden g¢ikarma gruplari) TFRS 5°de
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen igletmenin daha 6nceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gercege uygun degeri toplaminin, satin
alman isletmenin satin alma tarihinde tanmimlanabilen varliklariin ve {istlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliklerinin net tutarim1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin
aliman isletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliikklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin ve varsa, satin alma oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gergege uygun degeri
toplamimi asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan
kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarimin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicli olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri iizerinden
ya da satin alinan isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giici olmayan paylar oraninda
muhasebelestirilen tutarlari iizerinden 6lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol
giicli olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka
TMS standardinda belirtilen yontemler uyarinca Slgtliir.

Bir igletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki gergege uygun deger lizerinden Olgiiliir ve isletme birlesmesinde
transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu
bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise
doniik olarak diizeltilir. Ol¢me donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme
birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu donem satin alim tarihinden
itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma
sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden &l¢iilmez ve buna iliskin
sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siniflandirilan
kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmasi ve TMS 39 Finansal Ara¢lar: Muhasebelestirme ve
Olciim standard1 kapsaminda bulunmas1 durumunda, s6z konusu kosullu bedel ger¢ege uygun degerinden
Olciiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar veya diger uygun TMS’ler
uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede 6nceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele
aldig1 tarihte) yeniden Olgiiliir ve varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir.
Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin aliman isletmenin
paymdan kaynaklanan tutarlar, sz konusu paylarin elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler i¢in
gecici tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar lizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya c¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliik
muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger disiikliigii karsiliklar diisiildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen
nakit lireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
disiikliigiine ugradigimi gosteren belirtilerin olmasi1 durumunda ise deger diisiikliigh testi daha sik yapilir.
Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig ilk
olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter degeri diitiriiliir.
Serefiye i¢in ayrilan deger distkligi karsiligi, dogrudan konsolide kar veya =zarar iginde
mubhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsiligi sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

24



2.5

ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, olustuklan
donemde kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklar, Is Ortakliklari ve Istiraklerin Finansal Tablolari

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi
tarihteki kurlarm kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda onemli bir dalgalanma
olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem
icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilir.

Pay Basina (Kayip) / Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina (kayip) / kazang, net karin / (zararin), yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisima boliinmesi ile bulunmustur.
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosu yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz oniinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibaryla yiikiimliligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en
giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikiimliiliigiin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akislarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢lincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi hazirlamalarina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: {izere, vergi karsiliklar1 her bir isletme
bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari Vergi

Cari donem vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kérdan farklilik gosterir.
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Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin finansal
durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlant dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen
isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimlilikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirrm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasiin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagsmis veya
o6nemli 6lgiide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu
tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da ylikiimliliiklerini yerine getirmesi igin
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve ylikiimliliklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.
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Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligl, tim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsaml1 gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bi¢gimde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 0zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Grup’un Muhasebe Politikalarint Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar

Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan asagidaki yorumlart yapmustir:
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Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligir ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagh ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz oniinde bulundurulmustur. Elde
edilen veriler 1s181inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin
tamamin1 karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.
Grup’un, ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan
yararlanmasi1 belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat
olusmamas1 sebebiyle), ertelenmis vergi varligimin bir kismini kayitlara almamustir. Eger gelecekteki
faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamig ertelenmis vergi varligim
kayitlara almak gerekebilir.

Siipheli Ticari Alacak Karsiligi

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii kaybi, Grup yonetiminin ticari alacaklar tutarmin
hacmi, gegmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine dayanmaktadir.

Varliklarin Faydali Omiirleri

Grup’un varliklarinin faydali ekonomik Omiirleri, varligin iktisap tarihinde Grup ydnetimi tarafindan
belirlenir ve diizenli olarak gozden gegirilir. Grup, bir varligin faydali dmriinii o varligin tahmini
faydasim1 goz oOniinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grup’un benzer varliklarla ilgili
deneyimlerine dayanir. Bir varligin faydali émrii belirlenirken, Grup ayrica piyasadaki degisimler veya
gelismeler sonucu varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da dikkate
alir. Binalar, arsalar, tesis, tasitlar, demirbaslar, makine ve cihazlar gergcege uygun degerleri ile
degerlenmektedirler.

Altinvag Kombinalari A.S. Uzerindeki Kontrol Giicii

Altinyag Kombinalar1 A.S. halka agiktir. Grup, Altinyag Kombinalari A.S.’nin sermayesinin %9,54’iine
31 Aralik 2015: %18,38) sahiptir. Bununla birlikte Grup, elinde bulundurdugu A Grubu imtiyazlh
hisselerle, Altinyag Kombinalar1 A.S. nin yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme ve atama yetkisine
sahiptir. Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin ilgili faaliyetleri oy cogunlugu esasina goére yonetim kurulu
tarafindan belirlenmektedir. Dolayisiyla, Grup yonetimi Grup’un Altinyag Kombinalar1 A.S. iizerinde
kontrol giicii olduguna ve konsolide edilmesine kanaat getirmistir.

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. Uzerindeki Kontrol Giicii

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. halka agiktir. Grup’un baglu ortakli§1 Altinyag vasitasiyla
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’de 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle %20 ortaklig1 bulundugu
halde, Grup yonetimi Grup’un mutlak pay biiylikliigiine ve diger hissedarlarin sahip oldugu paylarin
goreli bilyiikliigii ve dagilima gére Grup’un Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’nin ilgili
faaliyetlerini yonetmek i¢in baskin oy giiciine sahip olduguna ve konsolide edilmesine kanaat getirmistir.
Grup 2016 yil1 i¢inde tiim hisseleri devretmistir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

DiGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR
Bagh ortakhklar

Grup 'un_tamamina sahip olmadigi ve onemli kontrol giicii olmayan pavlara sahip bagl ortakliklarina
iliskin bilgiler:

Asagidaki tablo Grup’un tamamina sahip olmadigi ve énemli diizeyde “kontrol giicii olmayan paylara”
sahip bagl ortakliklarinin detayim gostermektedir.

Kontrol giicii olmayan
paylarin sermayedeki pay

orani ve oy kullanma Kontrol giicii olmayan Birikmis kontrol giicii
hakki orani paylara diigen kar/(zarar) olmayan paylar
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
Bagli Ortaklik 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Altinyag Kombinalar1 A.S.
*) %90,46 %81,62 (119.294) (628.363) 40.540.775 60.519.101

(*) Altinyag’in konsolide finansal tablolart olup bagl ortakliklar1 Altinyag Biodizel, Giirtas, Karsusan ve Etiler Gida finansal
tablolarmi igermektedir (2016 yili iginde Karsusan ve Etiler Gida konsolidasyon digina ¢ikarilmustir).

i) Altinyag Kombinalar1 A.S. halka acgiktir. Grup, Altinyag Kombinalart A.S.’nin sermayesinin %9,54’iine (31
Aralik 2015: %18,38) sahiptir. Bununla birlikte Grup, elinde bulundurdugu A Grubu imtiyazli hisselerle,
Altinyag Kombinalart A.S.’nin yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme ve atama yetkisine sahiptir. Altinyag
Kombinalart A.S.’nin ilgili faaliyetleri oy cogunlugu esasina gore yonetim kurulu tarafindan belirlenmektedir.
Dolayistyla, Grup yonetimi Grup’un Altinyag Kombinalar1 A.S. iizerinde kontrol giicli olduguna ve konsolide
edilmesine kanaat getirmistir.

ii) Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. halka aciktir. Grup’un Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S.’de 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle %20 ortakligi bulundugu halde, Grup yonetimi Grup’un mutlak pay
biiytikligiine ve diger hissedarlarin sahip oldugu paylarin goreli biiyiikliigii ve dagilima gére Grup’un Karsusan
Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’nin ilgili faaliyetlerini yonetmek icin baskin oy giiciine sahip olduguna
kanaat getirmistir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Grup elinde bulundurdugu hisseleri satmistir.
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un karar almaya yetkili mercisi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
boliimlerin performansiin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri endiistri gruplar1 bazinda
incelemektedir. Grup’un endiistri gruplar1 bazinda dagilimi su sekildedir: Tarimsal faaliyetler, yatirim
faaliyetleri, hazir yiyecek, balik yagi ve balik unu {iretimi seklinde incelenmektedir.

a.1) 1 Ocak — 30 Haziran 2016 donemine ait boliim analizi

Tarimsal faaliyetler Yatirnm Faaliyetleri Eliminasyon Toplam

Has1lat 49.750.893 - - 49.750.893
Satiglarin Maliyeti (-) (46.829.797) - - (46.829.797)
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 2.921.096 - - 2.921.096
Pazarlama Giderleri (-) (154.848) - - (154.848)
Genel Y 6netim Giderleri (-) (1.918.469) (202.651) - (2.121.120)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.689.899 8.812.859 (8.710.663) 3.792.095
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (2.623.074) (5.191.223) 5.000.000 (2.814.297)
ESAS FAALIYET ZARARI 1.914.604 3.418.985 (3.710.663) 1.622.926
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 295.565 135.151 (12.071) 418.645
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
FiINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI 2.210.169 3.554.136 (3.722.734) 2.041.571
Finansman Giderleri (-) (2.559.081) (176.335) 12.071 (2.723.345)
VERGI OCNESI KARI/ZARARI (348.912) 3.377.801 (3.710.663) (681.774)
Vergi Gelir / (Gideri) 217.112 20.335 - 237.447

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 217.112 20.335 - 237.447
DONEM KARI/ZARARI (131.800) 3.398.136 (3.710.663) (444.327)
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

a.2) 1 Ocak — 30 Haziran 2015 donemine ait b6liim analizi

Satis, faiz, licret, prim, komisyon ve
diger gelirler

Satiglarin maliyeti (-)

Briit esas faaliyet kar1

Pazarlama giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Finansman gelirleri

Finansman giderleri (-)

Vergi 6ncesi kar / (zarar)

Ertelenmis vergi gelir/(gideri)

Net dénem kari/ (zarart)

Emlak ve

Tarimsal gayrimenkul Hazir Balik unu,
faaliyetler faaliyetleri yiyecek balik yag Eliminasyon Toplam
34.115.638 - 770.111 1.390.028 (1.386.112) 34.889.665
(33.055.098) - (7.110) (1.641.223) 1.386.112 (33.317.319)
1.060.540 - 763.001 (251.195) - 1.572.346
(204.337) - (333.323) (16.927) - (554.587)
(1.828.431) (627.464) (702.303) (753.968) (315.740) (4.227.906)
3.022.296 109.070 640.164 68.785 406.042 4.246.357
(2.885.772) (37.756) (629.850) (1.600.071) 278.636 (4.874.813)
253.594 4.213.012 - 525.000 (4.336.928) 654.678
- (193.977) (55.933) - 153.963 (95.947)
- - 66 46.383 (46.449) -
(2.363.397) (63.665) (19.980) (824.537) 358.771 (2.912.808)
(2.945.507) 3.399.220 (338.158) (2.806.530) (3.501.705) (6.192.680)
772.671 235.342 15.960 19.565 - 1.043.538
(2.172.836) 3.634.562 (322.198) (2.786.965) (3.501.705) (5.149.142)

32



ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

b) Boliim varhklari:

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Tarimsal faaliyetler 96.753.313 80.057.883
Yatirim faaliyetleri 11.567.788 2.879.678
Hazir yiyecek - 5.501.413
Balik unu, balik yagi - 75.526.653
Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar 108.321.101 163.965.627
¢) Boliim yiikiimliiliikleri:
30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Tarimsal faaliyetler 51.948.685 41.402.463
Yatirim faaliyetleri 1.843.579 5.529.484
Hazir yiyecek - 1.806.543
Balik unu, balik yagi - 49.283.731
Konsolide finansal tablolara gore toplam ylikiimliiliikler 53.792.264 98.022.221
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Kasa 7.432 5.021
Bankadaki nakit 917.353 2.632.730
Vadesiz mevduat 767.353 1.330.925
Vadeli mevduat 150.000 1.301.805
Diger (*) - 20.465
924.785 2.658.216

(*) Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla B tipi likit fonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 20.465

TL).

30 Haziran 2016 tarihinde 2.815.325 TL tutarindaki nakit ve nakit benzerleri Grup’un devam eden
faaliyetlerinde ve yiikiimliiliikklerini yerine getirmede kullanimu kisitlandigr icin, “Finansal Yatirimlar”

icerisinde ayr1 olarak siniflanmustir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

30 Haziran 2016 itibariyla Grup’un vadeli mevduatinin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin faiz
Orijinal para birimi orant (%)

Vade 30 Haziran 2016

TL 9,62

Temmuz 2016

31 Aralik 2015 itibariyla Grup’un vadeli mevduatinin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin faiz

150.000

Orijinal para birimi orant (%) Vade 31 Aralik 2015
TL 10,00 Ocak 2016 1.301.805
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan 30 Haziran 31 Aralik
finansal yatirimlar-Hisse Senetleri 2016 2015
Borsada igslem goren hisse senetleri 5.801.415 -
Kullanimi kisitli banka bakiyeleri 2.815.325

8.616.740 -
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Haziran 31 Aralik

Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar-Hisse Senetleri 2016 2015
Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.Tic.A.S. 7.685.051 7.685.051

7.685.051 7.685.051

Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin toplam 25.725.490 TL sermayesinde
Sirket’in 6.426.228 adet B grubu ve 1.258.823 adet A grubu nominal deger iizerinden toplam 7.685.051 TL
bedelle satin alinmis olan yatirimu bulunmaktadir. Hisse senedi yatirimlar1 herhangi bir borsada islem
gormediginden gerg¢ege uygun degerinin glivenilir bir sekilde dlglilememesi nedeniyle maliyet degeri ile

gosterilmistir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR

Grup’un finansal borglar1 asagida agiklanmusgtir:

Banka Kredileri
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliilikler (*)

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
22.275.785 22.105.003
4.358.229 4.968.262
39.238 27.752
26.673.252 27.101.017

(*) Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla 39.328 TL tutarinda kredi kart1 borcu bulunmaktadir (31

Aralik 2015: 27.752 TL).

Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:

Para birimi Agirlikli ortalama etkin faiz orani

ABD Dolar 4,39%
TL 14,40%
Avro 4,37%

Para birimi Agirlikli ortalama etkin faiz oram

30 Haziran 2016
Kisa vadeli Uzun vadeli
13.701.988 5.400.319
103.760 97.607
835.349 2.136.762
14.641.097 7.634.688

31 Aralik 2015

Kisa vadeli

Uzun vadeli

ABD Dolar 4,35%
TL 16,80%
Avro 4,38%

Banka kredilerinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

1 yil i¢inde 6denecek

1 - 2 y1l igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde 6denecek
3 - 4 yil igerisinde 6denecek
4 - 5 yil igerisinde 6denecek

35

14.942.597 2.916.694
600.119 150.523
963.457 2.531.613

16.506.173 5.598.830

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
14.641.097 16.506.173
6.215.488 3.404.242
700.873 759.017
657.785 770.307
60.542 665.264

22.275.785 22.105.003
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devam)

Finansal kiralama islemlerinden borglar:

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin detayina Not 18’de yer verilmistir.

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Finansal kiralama s6zlesmeleri (Not 18) 4.358.229 4.968.262

4.358.229 4.968.262

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2016 2015
Ticari alacaklar 2.869.498 2.010.811
Alacak senetleri 258.992 2.147.585
Stipheli ticari alacaklar 26.290.394 29.575.644
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (26.290.394)  (29.575.644)
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 35) - -
3.128.490 4.158.396

Ticari alacaklarin 26.290.394 TL (31 Aralik 2015: 29.575.644 TL) tutarindaki kismi i¢in siipheli alacak
karsiligi ayrilmistir.

Stipheli alacaklarin 6nemli bir kismi, beklenmeyen bir sekilde ekonomik sikintiya diigen miisterilere aittir.
Ticari alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.

Ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi yaklasik 23 giindiir (31 Aralik 2015: 17 giin).

Grup’un, ticari alacaklar1 i¢in herhangi bir teminat1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:Bulunmamaktadir).
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli ticari alacakalar

30 Haziran 31 Aralik

2016 2015

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 35) - 6.000
- 6.000

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 31 Aralik

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2016 2015
Agilis bakiyesi (29.575.644) (7.706.760)
Donem gideri (92.478)  (22.916.649)
Bagli ortaklik satisinin etkisi 3.359.849 -
Tabhsilatlar 16.992 161.994
Tabhsil edilemeyip vazgegilen alacaklar 887 885.771
Kapanig bakiyesi (26.290.394)  (29.575.644)

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 37°de verilmistir.
b) Ticari Borglar:

Grup’un kisa vadeli ticari borglari agagida agiklanmugtir:

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2016 2015
Iligkili taraflara ticari bor¢lar (Not 35) - 2.879.255
Ticari borglar 15.714.447 11.855.721
Borg senetleri 5.095.138 2.251.183
Diger ticari borglar - 44,516

20.809.585 17.030.675

Ticari bor¢larin vadesi ortalama 62 giindiir (31 Aralik 2015: 32 giin).

37



ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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. STOKLAR
30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Ik Madde ve Malzeme 1.386.207 593.618
Yar1 Mamiiller 3.357.826 1.949.264
Yoldaki mallar - 225.139
Ticari Mallar 1.731 98.808
Diger Stoklar 204911 198.858
Stok Deger Diisiikliigli Karsilig (-) (74.928) (50.592)
4.875.747 3.015.095

Grup, cari donem icerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklar1 belirlemistir. Bu
stoklara iliskin, 74.928 TL (31 Aralik 2015: 50.592 TL) tutarinda stok deger diisiikliigi karsiligi
ayrilmistir. 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla net gergeklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam
tutar1 3.564.468 TL’dir (31 Aralik 2015: 2.246.930 TL).

Stok deger diisiikliigli hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

Stok deger diisiikligii karsilig1 hareketleri 2016 2015
Acilis bakiyesi (50.592) (50.815)
Donem gideri (24.336) 161
Kapanig bakiyesi (74.928) (50.654)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla stoklar iizerinde 35.000.000 TL sigorta teminati bulunmaktadir (31
Aralik 2015: 35.350.000 TL).
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Stok alimu igin verilen siparis avanslari 68.581 3.494.694
Gelecek aylara ait giderler 133.362 229.629
Is avanslart 3.186 5.633
205.129 3.729.956

30 Haziran 31 Aralik

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Sabit kiymet alimu i¢in verilen siparis avanslar (*) 463.224 1.981.876
463.224 1.981.876

(*) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile verilen sabit kiymet avanslar1 Altinyag
fabrikasinda yapilmakta olan yatirimlar ile ilgilidir.

30 Haziran 31 Aralik

Ertelenmis Gelirler 2016 2015
Ertelenmis gelirler (*) 1.365 31.062.871
Alman siparis avanslari 134.605 8.287.879
135.970 39.350.750

(*) 31 Aralik 2015 itibanyla ertelenmis gelirlerin biiyiik bir boliimii Karsusan’a ait Yomra arazisi
iizerinde insaati devam eden konutlardan teslimati gerceklesmedigi icin gelir kaydedilemeyen satis
islemlerinden dogan yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger Alacaklar

30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Not 35) 654.200 3.769.296
Verilen depozito ve teminatlar 221.704 138.781
Personelden alacaklar 157 2.603
Diger cesitli alacaklar 28.961 3.963.293
905.022 7.873.973
30 Haziran 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar - 3.051
- 3.051
b) Diger Borglar
30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2016 2015
[liskili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Not 35) 3.080.867 3.069.322
Diger ¢esitli borglar - 47.235
3.080.867 3.116.557
30 Haziran 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Borglar 2016 2015
[liskili taraflara ticari olmayan bor¢lar (Not 35) 34.049 34.049
Diger 55.243 54.941
89.292 88.990
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
37.923.500 TL).

Grup’un yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger ol¢iimleri

Grup daha 6nceden ana faaliyeti i¢in kullandig1 Yomra arazisinin kullanim amacini 20 Aralik 2013 tarihli
arsa pay1 karsiligi insaat s6zlesmesi imzalayarak degistirmistir. Ancak daha dnceden imzalanan benzer bir
kontratin iptal durumu, arsanin imar ve iskdn durumlar1 dolayisi ile projenin kesinlesmesi igin 2013 yil
sonunda maddi duran varliklar grubunda siiflamaya devam etmistir. 7 Temmuz 2014 tarihinde yap1
ruhsatinin alinmasi ve 2014 yili son ¢eyreginde insaatin fiilen baglamasi ile birlikte sozlesme fiili olarak
kesinlesmis ve Yomra arazisi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2014
tarihli gayrimenkul degerleme raporunda yer alan 31.131.000 TL degeri ile Yatirim Amagli Gayri Menkul
olarak siniflanmistir. 2016 yili sonunda tamamlanmasi 6ngoriilen proje kapsaminda daire segimleri,
yiiklenici firma Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile karsilikli goriisiilerek tamamlannmustir
ve B Blokta yer alan 82 daire ve D Blokta yer alan 10 daire i¢in kat irtifaki tapular1 devir alinmistir.

Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Yomra’daki gayrimenkullere iliskin gergeklesen fiili satis
fiyatlartm dikkate alarak kalan daireleri degerlemis olup, bu c¢aligmalar sonucunda yatinm amagli
gayrimenkullere iliskin 4.281.500 TL tutarindaki deger artisini finansal tablolara yansitilmistir.

Grup, 23 Aralik 2015 tarihinde Manisa’da 2.631.000 TL tutarinda bir arsa alimi gergeklestirmistir.

Error! Not a valid link.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un on iki ay icinde satilmasi beklenen varliklari, satis amagli elde tutulan duran varliklar olarak
siniflandirilmis ve bilangoda ayri olarak gdsterilmistir.

Satistan elde edilen gelirin ilgili varligin defter degerini agmasi beklendiginden, satilmak lizere elde
tutulan s6z konusu faaliyetler i¢cin herhangi bir deger diisiikliigii karsiligi1 kayda alinmamustir.

Satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar asagida verilmistir:

30 Haziran 31 Aralik

2016 2015

Arazi ve arsalar - 550.847
- 550.847

(*) Satis amagli elde tutulan varliklar Karsusan’a ait olan Macka / Trabzon arazisi ile ilgilidir.
SEREFIYE

Ana Ortaklik, 17 Ekim 2012 tarihinde Altinyag Kombinalar1 A.S. hisselerinin %27,36’sin1 (dogrudan)
satin almistir. Daha 6nce borsadan satin almis oldugu %1,46 hisseler de dikkate alinarak kontrol giiciiniin
elde edildigi tarih itibariyla serefiye hesaplanmis olup, serefiye hesaplamasinda iktisap edilen net
varliklara iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2016 2015

Serefiye 2.869.357 2.869.357
Birikmig deger diisiikliigii - -
Defter degeri 2.869.357 2.869.357

Grup, serefiyenin geri kazanilabilir degerini hesaplamis ve Grup’un tarimsal faaliyetler ile iligkilendirilen
serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikligii belirlememistir. Grup’un tarimsal faaliyetleriyle iligkili
geri kazanilabilir tutar1 kullanim degerine gore hesaplanmustir.

Error! Not a valid link.
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(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Yeralt1 ve Tesis, Yapilmakta
Arazi ve Yeriistii Makina ve Ozel Olan
arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tasitlar Demirbaglar Maliyetler Yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 25.904.309 2.612.767 33.793.397 41.943.760 1.953.236 2.503.044 190.678 12.520.302 121.421.493
Alimlar - 16.585 40.001 80.508 - 140.759 42.373 4.129.694 4.449.920
Cikiglar - - - (2.500) - (26.905) - - (29.405)
Bagli ortaklik satiginin etkisi - - (7.231.765) (5.676.828) (120.000) (503.722) (190.678) - (13.722.993)
Transferler - 289.792 1.209.622 11.309.698 - 41.809 - (12.850.921) -
30 Haz. 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 25.904.309 2.919.144 27.811.255 47.654.638 1.833.236 2.154.985 42.373 3.799.075 112.119.015
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi - 138.089 9.560.477 22.460.645 883.087 1.745.118 4.989 - 34.792.405
Donem gideri - 89.831 319.899 934.400 87.579 62.649 1.412 - 1.495.770
Cikiglar - - - 1.167 - (11.294) - - (10.127)
Bagli ortaklik satiginin etkisi - - (124.081) (1.312.658) (3.999) (155.309) (4.989) - (1.601.036)
30 Haz. 2016 itibartyla kapanis bakiyesi - 227.920 9.756.295 22.083.554 966.667 1.641.164 1.412 - 34.677.012
30 Haz. 2016 itibartyla net defter degeri 25.904.309 2.691.224 18.054.960 25.571.084 866.569 513.821 40.961 3.799.075 77.442.003

Arsa ve fabrika binasi lizerinde bankalardan alinan nakdi ve gayri nakdi krediler i¢in ipotek bulunmaktadir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ipoteklerin degeri

34.000.000 TL dir (31 Aralik 2015: 44.000.000 TL).

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sabit kiymetler tizerinde 57.551.892 TL sigorta teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 56.470.195 TL).
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Error! Not a valid link.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

16. MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:
Error! Not a valid link.

Grup’un arsa, binalar ve tesis, makine ve cihazlarin gercege uygun deger olciimleri

Grup’un sahip oldugu arsa, binalar ve tesis, makine ve cihazlari yeniden degerleme tarihindeki
gergege uygun degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii karsilig1 diisiilmiis tutar
olan yeniden degerlenme tutarlaniyla gosterilmistir. 29 Mart 2013 tarihinde Grup’un miilkiyetinde
bulunan arsa, binalar ve tesis, makine ve cihazlarin ger¢ege uygun degeri, Grup’tan bagimsiz bir
degerleme sirketi tarafindan gerceklestirilmistir. Degerleme sirketi, SPK tarafindan yetkilendirilmis
olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili
bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger 6l¢iimlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir.

Altiyag, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, gayrimenkullere ve makine techizatlarina iliskin gerceklesen
fiili satig fiyatlarii dikkate alarak tiim maddi duran varliklarini degerlemis olup, bu caligmalar
sonucunda 7.219.069 TL tutarindaki deger artisini finansal tablolara yansitmistir. Gayrimenkuller
olarak siniflanan arazi, arsa ve binalar icin SPK’dan yetkili bagimsiz degerleme sirketi A ARTIBIR
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2015 tarihli degerleme raporuna goére
giincel deger 34.852.181 TL’dir. Tesis, makine ve teghizatlari, tagitlari ve demirbaglar i¢in SPK’dan
yetkili bagimsiz degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 31
Aralik 2015 tarihli degerleme raporuna gore giincel deger 15.660.000 TL dir.

Girtas, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, tesis, makine techizatlarina iligkin gerceklesen fiili satig
fiyatlarim1 dikkate alarak tiim maddi duran varliklarini degerlemis olup, bu ¢alismalar sonucunda
435.681 TL tutarindaki deger artisin1 mali tablolara yansitmistir. Makine ve techizatlari i¢in SPK’dan
yetkili bagimsiz degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 31
Aralik 2015 tarihli degerleme raporuna gore giincel deger 650.000 TL dir.

Sahip olunan arsa ve binalarin gergege uygun degeri benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem fiyatlarini
yansitan piyasa karsilagtirmali yaklagima gore belirlenmistir.

17. DIGER MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sozlesmeye
Lisans ve bagl miisteri
Maliyet Degeri yazilimlar Markalar iligkileri Toplam
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1 Ocak 2016 itibariyle agilig bakiyesi
Alimlar

Bagli ortaklik satiginin etkisi

30 Haz. 2016 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Itfa Paylar1

1 Ocak 2016 itibariyle agilig bakiyesi
Dénem gideri

Bagli ortaklik satiginin etkisi

30 Haz. 2016 itibariyle kapanis bakiyesi

30 Haz. 2016 itibariyle net defter degeri

Error! Not a valid link.

546.152 1.158.971 1.462.000 3.167.123
907 - - 907

- (L158.971)  (1.462.000)  (2.620.971)
547.059 - - 547.059
412.682 (7.844) 159.604 564.442
56.188 - - 56.188
14.757 7.844 (159.604) (137.003)
483.627 - - 483.627
63.432 - - 63.432

Maddi olmayan duran varliklara ait itfa siireleri asagidaki gibidir:

Error! Not a valid link.

KIiRALAMA ISLEMLERI

Finansal kiralama borglari

Finansal kiralama borglari

Bir yil i¢inde

Iki ile bes y1l arasindakiler

Eksi: gelecege ait finansal giderler
Kiralama yiikiimliiliigliniin

bugiinkii degeri

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
4.692.876 5.405.478 4.358.229 4.968.262
1.373.032 1.379.676 1.209.256 1.189.659
3.319.844 4.025.802 3.148.973 3.778.603
(334.647) (437.216) - -
4.358.229 4.968.262 4.358.229 4.968.262

Finansal kiralama; satilan arsanin geri kiralama islemi ile ilgili olup kiralama donemi sézlesme geregi

4 y1l olarak belirlenmistir.

So6zlesme tarihinde finansal kiralama islemlerine iliskin faiz oranlar tiim kiralama donemi igin

sabitlenmistir. S6zlesme ortalama efektif faiz orani yillik yaklasik % 2,08 dir.
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DiGER DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 31 Aralik
Diger Duran Varliklar 2016 2015
Gelecek yillara ait giderler - 1.580

- 1.580
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

20. DIGER KISA VADELiI KARSILIKLAR

Diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2016 2015

Dava karsilig1 (*) 166.514 602.090
166.514 602.090

(*) Soz konusu tutar, ¢alisanlar tarafindan Grup’a kars1 agilan birtakim davalar i¢in ayrilan karsiliklar
icermektedir. Karsilik tutari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun i¢inde, genel yonetim
gideri olarak muhasebelestirilmektedir. Yonetimin kanaatine gore, uygun hukuki goriis alinmasi ile
s0z konusu davalar, 30 Haziran 2016 itibartyla ayrilan karsilik tutarindan 6te 6nemli bir kayba yol
agmayacaktir. Dava tutarlarinin tamamina karsilik ayrilmistir.

Diger kisa vadeli karsiliklarin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 31 Aralik

2016 2015

1 Ocak 2015 itibariyle karsiliklar 602.090 804.213

Cari donem karsilig1 (Not 28) 20.000 408.696

Bagli ortaklik satisinin etkisi (435.576) -

Cari dénem karsilik iptali (Not 29) (20.000) (16.770)
Odemeler/diger feragat edilen gelecekteki ekonomik

faydalar - (594.049)

166.514 602.090

21. TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRi”)

Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutart
-Teminat 2.639.600 1.986.950
-Rehin - 45.900
-Ipotek 34.000.000 44.000.000
Toplam 36.639.600 46.032.850
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TAAHHUTLER (devami)
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”) (devam)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin tamami TL cinsindendir. Grup’un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un &zkaynaklarina
orani 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla %0'dir (31 Aralik 2015: %0).

Alim Taahhiitleri

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla alim taahhiidii yoktur.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un bagli ortakliklarindan Karsusan’in 3.293.854 TL ve 7.405 ton
hamsi alim taahhiidii bulunmaktadir.

Satim Taahbhiitleri

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla satim taahhiidii yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 30 Haziran 31 Aralik
2016 2015

Personele d6denecek ticretler 359.610 635.763
Odenecek sosyal giivenlik primleri 107.030 146.639
466.640 782.402

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 31 Aralik

2016 2015

Kullanilmayan izin iicretleri karsilig 314.090 321.140
314.090 321.140

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
Kidem tazminati karsihig

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar ig¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Sirket’in
yiiklimliiliiklerinin, tammmlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili ig¢in olan azami yiikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarn emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki kargiliklar, yillik %
7,00 enflasyon ve % 11,00 iskonto oranmi varsayimmlarma gore yaklasik % 3,74 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullamlmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2015: % 3,74). istege bagl isten ayrilma
oranlar1 da 0-15 yil ¢alisanlar igin % 3,57 (31 Aralik 2015: % 4,46), 16 ve iizeri yil ¢alisanlar i¢in %0
olarak dikkate alinmigtir.

30 Haziran 31 Aralik

2016 2015

Kidem tazminat1 karsilig 1.174.485 1.044.091
1.174.485 1.044.091

Kidem tazminati kargiligimin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Donem Basi 1.044.091 865.145
Hizmet maliyeti 128.914 215.770
Faiz maliyeti 19.001 31.835
Odenen kidem tazminatlari (29.109) (346.123)
Aktiieryal kayip/kazang 29.845 277.464
Bagli ortakligin satis1 etkisi (18.257) -
1.174.485 1.044.091

23.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 31 Aralik
Diger Dénen Varliklar 2016 2015
Devreden KDV 1.134.421 2.260.186
1.134.421 2.260.186
30 Haziran 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2016 2015
Odenecek vergi ve borglar 80.643 266.309
Odenecek diger yiikiimliiliikler - 159.918
80.643 426.227
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OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Ortaklar % 2016 % 2015
Halka acik kisim 65,72% 6.572.000 79,48% 7.947.721
Mehmed Nureddin Cevik (*) 1,00% 100.000 11,52% 1.152.279
Yilmaz Ers6nmez 9,95% 995.000 - -
Omer Halit Celep 14,33% 1.433.000 - -
Biz A.G. 9,00% 900.000 9,00% 900.000
Nominal sermaye 100% 10.000.000 100% 10.000.000

(*) 100.000 adet A grubu imtiyazl hisse bulunmaktadir.

Cikarilmis sermaye tutart1 10.000.000 TL olup her biri 1 TL tutarinda 10.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. Bu hisselerin 100.000 adedi A Grubu nama yazili; 9.900.000 adedi ise B Grubu hamiline
yazili paylardan olugmaktadir.

Yonetim kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ve primli pay ihraci konusunda
karar almaya yetkilidir. Bu kararin A grubu imtiyazli pay sahiplerinin haklar1 agisindan uygulanabilmesi
icin A grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati aranir.

Odenmis Sermaye

Yonetim kurulu lyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, B grubu paylarin her
biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artinmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar1 siirlandirilmadig
takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu pay ¢ikarilacaktir.
Ancak ortaklarin yeni pay alma haklari simrlandirildigi takdirde, A grubu imtiyazli pay sahiplerinin
muvafakati olmak kaydiyla ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak ¢ikarilacaktir. Genel kurul
toplantilarinda yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde oyda imtiyaz hakki taniyan paylar disinda imtiyaz
veren pay ¢ikarilamaz.
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HASILAT

Yurtigi satiglar

Diger gelirler

Satig iadeleri (-)

Satiglardan diger indirimler (-)

SATISLARIN MALIYETI

[k madde ve malzeme giderleri
Genel iiretim giderleri
Yar1 mamul stoklaridaki degisim

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
(Not 16, 17)

Personel giderleri

Satilan mamullerin maliyeti
Satilan ticari mallar maliyeti
Verilen hizmet maliyeti
Diger satiglarin maliyeti

30 Haziran

1 Ocak-

2016

1 Ocak-

30 Haziran 30

2015

1 Nisan-

Haziran
2016

1 Nisan-
30 Haziran

2015

40.602.360 30.110.554
4.806.848

9.556.957
(408.118)
(306)

(20.929)
(6.808)

21.935.479
6.938.897
(241.055)

20.178.326
2.180.887

(4.922)

49.750.893 34.889.665

28.633.321

22.354.291

1 Ocak-
30 Haziran
2016

1 Ocak-
30 Haziran
2015

1 Nisan-
30 Haziran
2016

1 Nisan-
30 Haziran
2015

(34.651.232)

(5.200.608)
1.408.562

(1.321.790)
(946.422)

(20.017.933)
(3.033.416)
(1.002.706)

(854.641)
(753.778)

(18.062.597)
(2.866.311)
364.435

(693.612)
(472.160)

(13.988.039)
(1.387.411)
(2.882.895)

(468.759)
(310.807)

(40.711.490)

(64.304)
(5.221.347)
(832.656)

(25.662.474)
(2.906.333)
(3.131.975)
(1.616.537)

(21.730.245)
(64.304)
(3.088.815)
(502.890)

(19.037.911)
(552.330)
(1.341.140)
(327.323)

(46.829.797)

(33.317.319) (25.386.254) (21.258.704)

PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
(154.848)  (554.587) (71.884) (263.626)
(2.121.120) (4.227.906) (1.029.440) (1.437.291)
(2.275.968) (4.782.493) (1.101.324) (1.700.917)
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28.

ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

a) Pazarlama Giderleri Detay1

Personel giderleri

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Bakim ve onarim giderleri
Glimriik ve nakliye giderleri
Komisyon giderleri

Diger giderler

b) Genel Yo6netim Giderleri Detay1

Personel giderleri

Stipheli alacak karsilik gideri
Dava karsilik gideri

Dava ve icra giderleri
Muhasebe ve danigsmanlik gideri
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Vergi resim harg giderleri
Akaryakit-LPG-Dogalgaz

Kira giderleri

Sigorta giderleri

Elektrik giderleri

Telefon gideri

Temsil ve agirlama giderleri
Giivenlik hizmet giderleri

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
(94.633) (67.754) (46.623) (31.724)
(42.323) (120.474) (22.209) (51.839)
(8.868) (6.954) (1.047) (1.032)
(1.647) (79.154) - (28.988)

- (256.153) - (132.865)

(7.377) (24.098) (2.005) (17.178)
(154.848) (554.587) (71.884) (263.626)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
(947.118) (1.794.453) (459.554) (906.490)
- (354.450) - 224.619
(20.000) (69.251) - (20.251)
(12.609) (456.498) (5.890) (11.253)
(203.455) (316.161) (61.342) (86.593)
(187.845) (157.895) (101.752) (50.607)
(171.810)  (181.347) (109.173)  (112.138)
(23.500) (34.022) (6.910) (15.796)
(32.578) (80.209) (16.070) (26.301)
(48.403) (39.075) (24.392) (18.695)
(58.463) (56.745) (36.435) (45.292)
(23.839) (25.731) (11.730) (11.437)
(19.436) (21.894) (14.310) (14.829)
(196.959) (146.312) (98.796) (76.735)
(175.105)  (493.863) (83.086) (265.493)

(2.121.120) (4.227.906) (1.029.440) (1.437.291)

53



ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

29. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri
Vadeli satiglardan kaynaklanan ertelenmis
finansman geliri

Dava karsilik iptali

Doénem iginde iptal/tahsil edilen siipheli ticari
alacaklar

Kira gelirleri

Diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Stipheli alacak karsilik giderleri
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis
finansman gideri

Odenen dava masraflart

Tesis yikim diizeltmeleri

Hafriyat bedeli

Verilen avanslarin silinmesi

Vade farki ve ceza giderleri

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
3.507.478 2.060.511 1.764.699 1.177.022
121.534 867.509 54.059 337.718
20.000 451.048 20.000 451.048
17.879 513.216 17.879 333.166

- 62.153 - (6.806)

125.204 291.920 19 132.220
3.792.095 4.246.357 1.856.656 2.424.368
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran = 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
(92.478) - (43.120) -
(1.518.849) (2.330.476) (1.091.256) (1.122.619)
(965.822) (258.309) (805.830) (188.253)

- (344.194) - (344.194)

- (422.153) - (422.153)

- (607.073) - (607.073)

- (332.000) - (332.000)

(39.244) (309.029) (39.244) (32.010)
(197.904) (271.579) 21.488 (246.627)
(2.814.297) (4.874.813) (1.957.962) (3.294.929)
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

30. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatinim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
Faiz gelirleri 254.577 260.797 104.989 216.445
Sabit kiymet satig geliri 54431 209.348 37.150 -
Diger gelirler 109.637 184.533 56.336 184.533
418.645 654.678 198.475 400.978
Yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
Bagli ortaklik satis zarari - (37.611) 379.001 -
Sabit kiymet satig zarari - (58.336) - (42.674)
Reeskont faiz giderleri - - 98.745 70.874
- (95.947) 477.746 28.200
31. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
Kambiyo zararlar (1.697.312) (1.533.148) (1.342.139) (707.407)
Banka kredileri faiz giderleri ve diger faiz
giderleri (764.631) (1.139.173)  (312.074)  (373.469)
Komisyon giderleri (244.823)  (223.161) (82.792)  (166.751)
Diger giderler (16.579)  (17.326) (4.509) (8.272)
(2.723.345) (2.912.808) (1.741.514) (1.255.899)
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

DiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015

Maddi duran varliklar yeniden degerleme ve
6l¢iim kazang ve kayiplari 1.851.169 3.652.011
Yabanci para ¢evrim farklar - -

Tanimlanmis fayda planlari

yeniden 6l¢iim kazang ve kayiplar (11.479) (23.154)
1.839.690 3.628.857

Yeniden degerleme fonu, bina, arazi ve makinalarin yeniden degerlemesi sonucu ortaya cikar.
Yeniden degerlenen bir bina, arazi ya da makinanin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikla iligkili kismi dogrudan ge¢mis y1l karina devredilir.

33.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Haziran 31 Aralik
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar: 2016 2015
Pesin 6denen vergi ve fonlar 7.700 16.774
7.700 16.774
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 2016 2015

Gegici farklarin olusmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi geliri 237.447 1.043.538
Toplam vergi geliri 237.447 1.043.538

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliilikleri, konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler i¢in ayr1 ayn
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

2016 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2015: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yili kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20°dir (2015: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancima dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde % 10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile % 15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar tizerinden % 19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varlign ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas mali tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani % 20’dir (2015: %20).

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla arsalarm deger artisindan kaynaklanan
ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oram % 5°tir. Ertelenmis vergi varliginin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani iki yildan fazla elde tutulan arsa ve binalarin satisindan elde
edilebilecek karin vergiden % 75 istisna edilebilmesi sebebi ile cari donemde % 5 olarak
kullanilmigtir. Hisse satigina iliskin olan alacagin tahsil edilememesinden olusan siipheli alacak
karsilik gideri i¢in ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oram % 5’tir.

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi

varliklar1 olan baglh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliliikleri olan bagli ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

33. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)
30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
Ertelenmis vergi varlig - -
Ertelenmis vergi yukiimliligi (800.926) (8.158.282)
(800.926) (8.158.282)
30 Haziran 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklar /(yiukimliliikleri): 2016 2015
Vergiden mahsup edilecek ge¢mis yil zararlar 2.592.829 3.719.394
Dava karsiligi 33.303 152.272
Kidem tazminat1 karsilig 232.957 318.225
Siipheli alacaklar karsilig 54912 1.363.966
Hisse senedi degerlemesi ile ilgili diizeltmeler (153.664) -
Stok deger diisiikliigii 14.986 10.118
Kullanilmayan izin ticretleri karsiligi 61.614 64.228
Maddi duran varliklarin yeniden degerleme ve amortisman
farklari, maddi olmayan varliklarin itfa farklari (3.221.076) (10.991.836)
Diger (5.780) 390.125
Toplam ertelenmis vergi yiikiimlialigi (389.919) (4.973.508)
Ertelenmis vergi varliklari i¢in ayrilan karsilik (411.007) (3.184.774)
Toplam ertelenmis vergi yikiimlaligi (800.926) (8.158.282)
34. PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
Ana ortaklik paylar1 net donem kar (325.033) 14.069 (22.664) 93.053
Donem boyunca mevcut olan hisselerin
agirlikli ortalama sayisi 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Devam eden faaliyetlerden elde edilen pay
bagina kazang (0,0325) 0,0014 (0,0023) 0,0093
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Ana Ortaklik ile Ana Ortaklik’in iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklar1 arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta
aciklanmamustir.

Iligkili taraflara olan ticari bor¢lar alim islemlerinden dogmaktadir ve ticari borglara faiz isletilmemektedir.
Mliskili taraflara ticari olmayan borglar ise ortaklara olan borglardan kaynaklanmakta olup ticari olmayan borglar igin faiz isletilmemektedir.

Lliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlere iliskin aciklamalar

30 Haziran 2016
Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari Ticari Ticari olmayan Ticari Olmayan
Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San. ve Tic. A.S. - - - 31.535 -
Endeks Menkul Degerler A.S. - - - 7.810 -
AYH Gayrimenkul Yatirimlari A.S. 628.992 - - - -
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 25.208 - - 13.495 -
Mehmed Nureddin Cevik - - - 3.022.027 -
Enver Cevik - - - - 31.046
Diger - - - 6.000 3.003
654.200 - - 3.080.867 34.049
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30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

35. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Lliskili taraflarla vapilan 6nemli islemlere iliskin aciklamalar (devami)

Error! Not a valid link.

(*) Endeks Menkul Degerler A.S. ile 12 Mayis 2015 tarihinde gayrimenkul satis vaadi sdzlesmesi yapilmis ve yil iginde 4.184.944 TL gayrimenkul avansi verilmistir. Daha
sonrasinda satig vaadi sdzlesmesi iptal edilerek Endeks Menkul Degerler A.S.’den verilen avansa iligkin 1.300.102 TL iade alinmustir. 31 Aralik 2015 itibariyla, Endeks Menkul
Degerler A.S.’den adat gelirleri ve diger islemlerin etkileri ile birlikte toplam 3.174.260 TL alacak mevcuttur.

35. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak-30 Haziran 2016

Kira gideri geliflzirzi Faiz giderleri Diger
[liskili taraflarla olan islemler
EC Gayrimenkul Yatirimlari ve Tarim Uriinleri San. ve Tic A.S. (30.000) - - (2.449)
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. - 116.088 (160.455) -
AYH Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S. - 31.154 - -
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. - 262 (1.652) (21.100)
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(30.000) 147.504 (162.107)  (23.549)

1 Ocak-30 Haziran 2015

Kira geliri Diger gelirler Finansman giderleri

Iliskili taraflarla olan islemler
Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San. ve Tic. A.S. - 34.791 (21.441)
Endeks Menkul Degerler A.S. 9.000 - -
OR-NA Tarim Uriin. San. ve Tic. A.S. - - (146.941)
Necdet Bekar - - (33.172)
AYH Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S. 3.900 57.297 (48.207)
Diger - 328 -
12.900 92.416 (249.761)
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ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Ust voneticilere odenen ticret ve benzeri menfaatler

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran

2016 2015

Ucretler 389.064 209.956
389.064 209.956

Sirket, iist diizey yonetim kadrosu yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel miidiir
yardimcisi, genel koordinatdr ve yatirim ve tiretim koordinatoriinden olusmaktadir.

BAGLI ORTAKLIK SATISI

30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Grup, %100 sahibi oldugu AYH Gayrimenkul Yatirimlari A.S
hisselerini, borcuna mahsuben ortaklarindan Mehmed Nureddin Cevik’e devretmistir.

Error! Not a valid link.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi Not 8’de acgiklanan kredileri de igeren borglar, ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Endistrideki diger firmalarla tutarli olmak {lizere sermayeyi kaldirag oranina gore inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesi ile hesaplanir. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve
cari olmayan kredilerin konsolide finansal durum tablosunda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit
ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir. Toplam sermaye, konsolide finansal durum
tablosundaki “6zkaynak” kalemi ile net borcun toplanmasi ile hesaplanir.

30 Haziran 31 Aralik
Ozkaynak Riski Yoénetimi 2016 2015
Toplam borglar 26.673.252 27.101.017
Eksi : Nakit ve nakit benzerleri (924.785) (2.658.216)
Net borg 25.748.467 24.442.801
Ozkaynaklar 54.528.837 65.943.406
Toplam Sermaye 80.277.304 90.386.207
Borg / Sermaye orant 0,32 0,27

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz oran riski, nakit akisi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Iliskili . Diger
30 Haziran 2016 Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) - 3.128.490 654.200 250.822

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (¥¥*) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter
degeri 3.128.490 654.200 250.822

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri - - -

- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - - R

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 26.290.394 - -
- Deger diigiikligii (-) - (26.290.394) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - R
- Deger diistikligi (-) - - - -
- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan tutarlardan olusmaktadlr
(**) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
(***) B tipi likit fon ve bloke mevduatlar bakiyelerinden olusmaktadir.
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(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan tutarlardan olugmaktadur.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
(***) B tipi likit fon ve bloke mevduatlar bakiyelerinden olugsmaktadir.

65



37.

ARTI YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

b.1) Kredi riski (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli ylikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi glivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.

Vadesi Gegmis ve Karsilik Ayrilmis Alacaklarin Yaslandirmasi

30 Haziran 31 Aralik
2016 2015
6 ay ve tizeri 26.290.394 29.575.644

b.2) Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, Grup’un net fonlama ylkiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasia sebebiyet vermektedir. Grup
kredilerinin ve ticari borglarinin vadesini uzatmak, yeni hammadde alimi yerine mevcut hammadde
stoklaria agirlik vermek suretiyle likidite yonetimini gerceklestirmektedir.

Likidite riski tablosu:
30 Haziran 2016
Sozlesme

uyarinca nakit 3-12 5 yildan
Sozlesme uyarinca Defter cikislar toplam 3 aydan ay arasi 1-5vil uzun
vadeler Degeri (I+II+III+1V) kisa (I) an arasi (I11) av)
Finansal borglar 26.673.252 27.483.747 4.802.931 11.328.501 11.352.315 -
Ticari borglar 20.809.585 20.842.641 19.918.052 924.589 - -
Diger borglar 3.170.159 3.170.159 2.813.635 267.232 89.292 -
Toplam yiikiimliiliik 50.652.996 51.496.547 27.534.618 12.520.322 11.441.607 -

Error! Not a valid link.
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b.3) Pivasa riski Yonetimi

Cari donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6lglim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamugtir.

b.3.1) Kur riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal

olmayan yiikiimliilikklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagilimi bir sonraki sayfadaki
gibidir:
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b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

30 Haziran 2016

TL Karsihg:

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.822.448 973.962 1.308
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 132.368 45.745 -
3. Diger 12 4 -
4. DONEN VARLIKLAR 2.954.828 1.019.711 1.308
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 420.698 12.500 120.000
7. Diger - - -
8. DURAN VARLIKLAR 420.698 12.500 120.000
9. TOPLAM VARLIKLAR 3.375.526 1.032.211 121.308
10. Ticari Borglar (8.986.677) (2.856.027) (225.464)
11. Finansal Yikimliliikler (14.537.337) (4.735.274) (260.688)
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler (12.769.804) (4.411.245) (1.693)
13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER (36.293.818)  (12.002.546) (487.845)
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikimliliikler (7.537.081) (1.866.298) (666.821)
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (7.537.081)  (1.866.298) (666.821)
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (43.830.899)  (13.868.844)  (1.154.666)

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik / - - -
yikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - -
tiirev trtinlerin tutari - - -
19b. Pasif karakterli bilango dist déviz cinsinden - - -
tiirev tirtinlerin tutari - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliikk pozisyonu (9-18+19) (40.455.373)  (12.836.633) (1.033.358)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (40.455.373)  (12.836.633) (1.033.358)
22. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin -
toplam gergege uygun degeri - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - -
24. Déviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari - - -
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b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’Iuk oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’Iuk kur degisiminin etkilerini gosterir.

Grup yonetimi, yilsonundaki kur riski analizinin yil i¢inde olusan kur riskini yansitmiyor olmasi
nedeniyle duyarlilik analizinin yabanci para riskini tam olarak ifade etmedigi goriisiindedir.

30 Haziran 2016
Kar / Zarar

Yabanct
Yabanci paranin paranin
deger
deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigi (3.714.408) 3.714.408
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) (3.714.408) 3.714.408

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / ylikiimliiliik (331.129) 331.129
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (331.129) 331.129
TOPLAM 3+6) (4.045.537) 4.045.537
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b.3.2) Faiz Orani Riski Yonetimi

Grup’un sabit faiz orani tizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmamaktadir.

Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli
olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek
bilangonun pozisyonunun gozden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi amag¢lanmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclar1 bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Grup’un bagl ortakligir Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin 11 Mart 2016 tarihinde almis oldugu Yo6netim
Kurulu Karari’na istinaden Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) {izerinden agiklandigi iizere,
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’nin sermayesinin %20 oramina tekabiil eden toplam
980.210 adet sahip oldugu hisselerin tamaminin, pazarlik usulii belirlenen 5,50 TL hisse birim fiyati
ile Masum Cevik’e satilmasina ve bu satis isleminden sonra Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S.’nin Altinyag Kombinalar1 A.S. nezdindeki istiraki sona ereceginden donem raporlarindaki
konsolidasyon kapsamindan c¢ikarilmasina karar verilmistir. Satisa konu paylarin 50.000 ABD
Dolar’lik kismi 21 Mart 2016 tarihinde pesin olarak 6denmistir. Kalan tutar 30 Agustos 2016, 30 Eyliil
2016, 30 Ekim 2016, 30 Kasim 2016 tarihli vadeli senetlerle (esit tutarl) tahsil edilecektir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Grup’un bagh ortakligi Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin 1 Temmuz 2016 tarihinde almis oldugu
Yonetim Kurulu Karari’na istinaden Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) iizerinden agiklandig
tizere, Sirket’in olagan ticari faaliyetlerinin devamliligi agisindan Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
ile, sirketin 113257 no'lu Yatirnm Tegvik belgesi kapsaminda bulunan yeni tesisine ait makine techizati
tizerinde Katma Deger Vergisi dahil 10.000.000 TL’lik “sell and lease back™ (sat geri-kirala) islemi
tesis edilecektir. Bu islem Sirket’in finansal bor¢larmin 6denmesine katkida bulunarak kisa vadeli
borglarin, uzun vadeye yayilmasi amaciyla yapilacaktir.

S6z konusu “sat geri-kirala” islemi, fabrikaya ait makine techizatlarin Tiirkiye Finans Katilim Bankas1
A.S.’ye satilarak, ayn1 kurulustan kiralama yoluyla vade bitiminde (48 ay) malikligin geri alinmasim
ifade etmektedir. Dolayisiyla ilgili makine techizatlarin miilkiyeti, kira dénemi sonunda yeniden
sirkete gegecektir.

Sirket, 1 Temmuz 2016 tarihinde 1.170.202 ABD Dolar1 degerinde “sat geri-kirala” islemine konu
olacak ilk satis islemini gergeklestirmistir.

b) 09 Agustos 2016 tarihinde, borsa dis1 pazarlik usulii ile Yilmaz Ersonmez’den 995.000 adet B
Grubu pay Altinyag yonetim kurulu iiyesi sayin Hiiseyin Serif Yaltirik tarafindan devir alinmigtir. Bu
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islemle birlikte sirket sermayesindeki paylar1 09 Agustos 2016 tarihi itibari ile %9,95’e oy haklar ise
%0,91'e ulasmustir.
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