ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY KATILIM SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 24/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
471066 sicil numarasi altinda kaydedilerek 30/04/2015 tarih ve 8811 sayili i Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictlizigu ve
bu izahname huklUmlerine gore yonetilmek (zere olusturulacak Ziraat Portfoy Katilim
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 31/08/2015 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffulu anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandi§i hususu 10/09/2015 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve 16/09/2015 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizagu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokimanlari

Semsiye fon i¢tuzugu ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig

Fon

Ziraat Portfoy Katilim Serbest Fon

ISFA ACADEMY Danisma
Kurulu

Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsaminda; Katilim
Fon Portfoyune alinabilecek varlik ve Islem tirl hakkinda
icazet veren Kurul

Semsiye Fon

Ziraat Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber
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Saklama Tebligi I11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  ydrdrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Vaad Yontemi Vadeli alim/satim islemlerinin maksimum tek tarafin verdigi
s0z ile tek tarafi baglayici tercihi ile yapiimasi

Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikumleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch mulkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11.
boliminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagli olarak ihrac edilen ve tlzel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ziraat Portfoy Katilim Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turi: Serbest Semsiye Fon

Sdiresi: Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri * Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanhgi

Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 23/02/2015
No: PYS/PY9-YD.6/1296

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: T.C. Ziraat Bankasi A.S.A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 02/10/2014,

iliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No:29/991

Numarasl

1 «pyS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 26/11/2002 tarih ve PYS/PY-21/16 sayili Portfoy Yoneticiligi

Faaliyetine

liskin ve 26/05/2014 tarih ve PYS.YD.22/463 sayili Yatirim Danismanh{ Faaliyetine iliskin yetki

belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 23/02/2015 tarih

ve PYS/PY9-YD.6/1296 sayili Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlidi yetki belgeleri verilmistir.”
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1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak mah. Maslak Meydani sok No:3 Veko Giz
Plaza Kat: 6
Pk: 34398 Sariyer / ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212) 924 72 00

Portfoy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Anafartalar Mahallesi Atattirk Bulvari
No:8 06107
Altindag / ANKARA
saklama@ziraatbank.com.tr

Telefon numarasi: (0212) 285 22 50

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yoénetim kurulu Gyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan Kisilere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Ali KILIC Yonetim 2005-2011 T. Halk Bankasi A.S. Genel Mudur | 40 Y1l
Kurulu Danismani /Daire Baskani
Baskani Agustos/2011- Devam T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Genel Mudur Danismani

Nisan /2013- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S - Yonetim Kurulu Baskani

Mustafa Yonetim 2008-2011 Afyon Cay Hakimligi- Hakim, 21 Y1l
OZYAR Kurulu Uyesi | Bagbakanlik Mustesari - Hukuk Danismanhgi
2011-2015 Bagbakanlik Mevzuati Gelistirme ve
Yayin Genel Mudurlugu — Genel Mudr,
Basbakanlk Bilgi Edinme ve Degerlendime
Kurulu- Baskan Vekili/Uye,

Bashakanlik Déner Sermaye isletmesi Ydnetim
Kurulu -Baskan

2015- Devam —Spor Tahkim Kurulu - Gye
2015- Devam -Ozyar Hukuk Birosu- Serbest
Avukat

Temmuz /2012- Devam Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. - Yénetim Kurulu Uyesi

Sabire Firdes Yonetim 07/2008-04/2012  Ankara  Vergi  Dairesi | 12 Y1l
TERZI Kurulu Uyesi | Bagkanhdi Istatistik ve Arastirma Mudurlug,
Gelir Uzmani

04/2012-01/2014  Ankara  Vergi  Dairesi
Baskanli§i Strateji ve istatistik Mudurlugi,
Gelir Uzmani

01/2014-06/2015 Maliye Bakanhgi Ozel Kalem
Mudarlugia, Ozel Kalem Mudir Yrd.( Gelir
Uzmani)

06/2015-11/2015 Maliye Bakanhgi Ozel Kalem
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Muaduarlaga, Ozel Kalem Mudir Yrd.(Daire
Baskant)

11/2015- Halen Bagbakan Yardimcihgi, Ozel
Kalem Mudur Yrd. (Daire Baskani)
04/2016-Halen Ziraat Portfdy Yonetimi A.S -
Yonetim Kurulu Uyesi

Yasin OZTURK

Y(’jnetim_
Kurulu Uyesi

10/2010-02/2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Teftis Kurulu Bagkanligi, Miifettis Ar Ge Idari
Hizmetler Bolumi-Mifettis/ Kidemli Mifettis
02/2012-05/2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Genel Mudrlik —Y6netici

05/2012-10/2012 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Ankara 2. Bolge Yoneticiligi, Bireysel
Bankacilik Boltimi-Mudur

10/2012-05/2014 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Ankara 1. Bolge Yoneticiligi, Bireysel
Pazarlama —Yonetici

05/2014-08/2014 T.C. Ziraat Bankasi A.S. ig
Anadolu Bdlge Koordinatérligi, Duatepe
Polatli/Ankara Girisimci Dinamik Sube -
Yonetici

08/2014-11/2015 T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Bireysel Kitle Pazarlama Bolim Baskanligi-
Mdudur/ Bireysel Satis Yonetimi Bolim Baskan
Vekili

11/2015-Devam T.C. Ziraat Bankasi A.S.,
Bireysel Satis Ydnetimi Bolim Baskani
04/2016- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi A.S -
Yonetim Kurulu Uyesi

11 Yil

Hakan
ERYILMAZ

Genel Mudur

Yonetim
Kurulu Uyesi

2007-2013 istanbul Portféy Yonetimi A.S. -
Genel Mudir Yardimcisi

Kasim/2013- Devam Ziraat Portfdy Yonetimi
A.S. — Genel Mudur

01/2014- 06/2014 Ziraat Yatirirm Menkul
Degerler A.S. =Y6netim Kurulu Uyesi

Haziran /2014- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

23 Yil

Ugur BOGDAY

Genel Mudur
Yardimcisi

2010-2014 Yap! Kredi Portfoy Yonetimi A.S. -
Grup Mudura Serbest Fonlar ve Emeklilik
Fonlar

2014-2015 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Grup Midiri Ozel Portfoy Yonetimi ve
Alternatif Urtinler

Eylul/ 2015- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S - Genel Mudir Yardimcisi

21 Yil

Sadettin
YALMAN

Genel Mudur
Yardimcisi

2002-2014 Yap! Kredi Yatinnm Ortakhigr A.S.
Genel Mudir

Subat/2014- Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S - Genel Mudir Yardimcisi

26 Yil

Mehmet
GUNDUZ

Grup
Madara

2009-2012 Ashmore Portfoy YoOnetimi A.S.
Sabit Getirili ve Doviz Fonlari Muduri
2012-2015 Alternatif Bank A.S.- Trading

18 Yil
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Bolum Muduri
2015- Devam Ziraat Portféy Yonetimi A.S -
SGMK ve Vadeli islemler Piyasasi- Yatirim
Fonlar Portfoy Yonetimi — Grup Midr(
Fatma Ozgiil Madar 2006-2013 Ergo Portfdy Yonetimi AS. -|14Yil
AVSAR Portfdy Yoneticisi
MUMCUOGLU 2013-2014 Halk Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yoneticisi
2014-2016 Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Piyasasi- Yatirirm Fonlari Portfoy
Y 6netimi— YOnetmen
Ocak/2016— Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Hisse Senetleri Piyasasi- Yatirim Fonlar
Portfoy Yonetimi— Madur
Fatimet Tinemis | Mudur 2004-2015 Ziraat Portfdy Yonetimi A.S - |18 Yil
SARIHAN SGMK ve Vadeli islemler Piyasasi- Yatirim
Fonlari Portfoy Ydnetimi— Y6netmen
2015- Devam Ziraat Portféy Yonetimi A.S -
SGMK ve Vadeli islemler Piyasasi- Yatirim
Fonlar Portfoy Yonetimi— Mudir
Kenan TURAN | Mudur 2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S. 12 Yil
-Kidemli Analist
2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Arastirma Muduru
2013- 2015 Yatirrm Finanasman Menkul
Degerler A.S.- Analist Arastirma Mdudur
Yardimcisi
Haziran/2015- Davam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S Arastirma Birimi- Mudur
Ozay Madar 2001- 2014 Ziraat Yatirrm Menkul Degerler | 30 Yil
UNAL URESIN A.S.- Yatinm ve Bireysel Emeklilik Fonlari
Birim Mduri / Fon Kurulu Baskani
May1s/2014 —Devam Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S - Operasyon Birimi- Mudir
Gurel METE Madur 2011-Devam Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. | 32 Yil
Finansal Koordinasyon ve Destek Hizmetleri
Birimi- Midur
Evren Madar 2002-2014 is Yatirim Menkul Degerler A.S. - | 21 Yil
KARABULUT Sube Mudird. Yatinm Danismanligl. Satis ve
Pazarlama
2014 — 2015 Avrupa Holding A.S.-
Yonetim Kurulu Baskani Danismanligi
Mart / 2015- Devam Ziraat Portféy Yonetimi
A.S — Pazarlama Birimi - Mudur

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas! A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.



Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi
Soyadi
Gulay Fon Muduri | 2009-2010 Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlari | 17 yil
SANAL B.B / Doviz ve Para Piyasalari Operasyonu
2010-Halen Ziraat Bankasi/ Hazine Operasyonlari
B.B/ Yatirim Fonlari Operasyonu

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabileceQi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi dlzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylnin yodnetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan strekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mumkandr.

1.6. Kurucu Bunyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankasi A.S.

ic kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin badimsiz denetimi irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hukumlerine uygun olarak
yuratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.



2.2. Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3 Katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak (zere, Sermaye Piyasasl
Kurulu’nun Seri:111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig) Madde 6°da
belirtilen semsiye fon tirlerinden “Serbest Semsiye Fon” ‘a bagh olarak kurulmus olup, fon
yonetiminde katilim prensiplerine uygunluk tercih edilecektir.

Fon yonetiminde; Tebligi’n 17 ila 24’Unci maddelerinde portfoye alinacak varliklara
iliskin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25’inci maddesinde yer alan serbest
fonlara dair esaslara tabidir.

Fon portfdyune alinacak varliklar ve islemler Tebligin 4. maddesinde belirtilen faize dayall
olmayanlardan secilir ve s6z konusu varlik ve islemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili
diger diizenlemelerine ve izahnamede yer alan esaslara uyulur.

Fon katilim serbest fon olmasi dolayisiyla, yatirrm 6ngoériist dogrultusunda faize dayali
olmayan yerli ve yabanci kamu ve 6zel sektér TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasl
araclarina, kira sertifikasi (SUKUK)’na, katilma hesaplarina, BIST’ te islem goren Ziraat Portfoy
Katilim Endeksi ortaklik paylari ile Danisma Kurulunun icazet verdigi ortaklik paylarina, altin,
gimus ve diger kiymetli madenler ile taraf olunacak sdzlesmelere yatirim yaparak sermaye
kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmayi amaclamaktadir.

Fon portfdylne altin ve glimisin; borsada pesin ( ayni giin valorli) olarak, borsa disinda
ise vaad yontemi ile vadeli (ileri valorli ) olarak yada pesin olarak yapilan islemler ile dahil
edilmesi esas olup, Fon Tebligin 4. Maddesinde belirtilen faize dayali olmayan varliklardan altin
ve gumus disinda kalan varliklar ise borsada veya borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili
duzenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak ayni giin valorl ve/veya ileri valorli islemler ile
fon portfoyune dahil edilebilir.

Ziraat Portfoy Katihm Endeksi; BIST Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Gelisen isletmeler
Pazarinda islem goren sirketler ile Kollektif Yatirim Urlnleri ve Yapilandiriimis Uriinler
Pazarinda islem goren GMYO ve GSYO’ndan, A, B ve C listelerinde yer alan ve Katilim
Bankaciligi Prensiplerine uygun ortaklik paylarindan olusan bir borsa endeksidir. Ziraat Portfoy
Katilim Endeksi’nin, Endeks Degerleri, Endekste yer alacak paylarin secimi ve mlkiyet hakki
Ziraat Portfoy’e aittir. Endeks Danisma Kurulu; ISFA ACADEMY Danisma Kurulu’dur. Endeks
Hesaplayici ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) olup, BIiST hesaplamanin yani sira veri dagitimini
da yapmaktadir.

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Turk ve yabanci, kamu ve 0zel sektor yatirim araclarinda
degisik vadeler arasinda cesitlendirilmis faize dayali olmayan bir portféy tasimayi
hedeflemektedir. Fon, s6z konusu islemleri Borsa istanbul A.S. nezdindeki Tahvil ve Bono
Piyasasi( kira sertifikasi), bankalar arasi tezgah Ustu piyasalar ile yurt disi borsalar veya tezgah
Ustl piyasalarda gerceklestirebilir. Bu cergevede; fon yoneticisi kamu yatirim araglari (TL, Doviz)
ve/veya 0zel sektor yatirim araclari (TL, DOviz)’ni kullanarak verim egrisi Uzerine yayilmis ya da
belli bir vadeye odaklanmis bir portfoy yapisi olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur
riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amacli olarak vaad yontemi kullanilarak
Turk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfoyine dahil edilecek Faize dayali olmayan ve Danisma Kurulu goriisu alinan
varlik ve islemlerden TL cinsi olarak; Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac edilen 6zel
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sektdr sermaye piyasasi araclari (ortaklik paylari ve kira sertifikalari), TCMB, Hazine ve ipotek
Finansmani Kuruluslari tarafindan ihra¢c edilen kira sertifikalari, kamu ve/veya 0Ozel sektor
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari, altin ve gimdus, diger kiymetli madenler, yurt disi
ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, sertifikalar, ve séz konusu varliklara
dayali swap islemleri dahil vadeli islemler vaad yontemi kullanilarak, yapilandirilmis yatirim
araclari ile yurt icinde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayri Menkul
Yatirim Fonlari, ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak lzere yatirnm fonu katilma
paylari ile her tirlu yatirim ortakligi paylari, alinabilir.

Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda, streklilik arz etmeyecek sekilde fon
portfoyinin en fazla %50’si katilma hesaplarina ( TL/Ddéviz/Altin) yatirnm yapilarak
degerlendirilmesi mimkindr.

Fon portfoyune dahil edilecek faize dayali olmayan ve Danisma Kurulu gorisu alinan
varlik ve islemlerden déviz cinsi olarak ise; Tirk Devleti, il Ozel idaresi ve belediyeler ile
Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen kira sertifikasi, Tirk
Ozel sirketlerinin yurt disinda ve/veya yurt icinde ihrac ettigi ortaklik paylari ve sukuklar dahil
doviz cinsi sertifikalar, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 0zel sektor faizsiz yatirim
araclarina (Sukuk veya diger faizsiz yatirim araclari / sertifikalari, ve/veya benzer yapida ki diger
faizsiz yatinm araglari), gelismis ve gelismekte olan dlkelerdeki sirketlerin paylari, gelismis ve
gelismekte olan Ulkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin, gimis ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi aracglarina, yatirim
yapabilecektir. Ayrica fon portféyinde, s6zi gecen tim varliklara (emtia dahil) dayali organize
ve/veya tezgahUstl piyasalarda vaad yontemi ile vadeli islemler; yurt icinde ve/veya yurt disinda
kurulmus Borsa yatirim fonlari, Gayri Menkul Yatirim Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlari dahil olmak Uzere yatirrm fonlari ile her turli yatinm ortakhdi paylarina da yer
verilecektir. Paylari fonun portféylerine alinacak yabanci fonlar icin ise ilgili otoriteden izin
alinmis olmasi gerekir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tirtine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde ve Danisma Kurulundan icazeti
alinan tezgahiist piyasalar (OTC)’ da tek tarafl olarak verilen sz (vaad) ile Teblig’in 4. Maddesi
yer alan faize dayali olmayan, varliklara ve/veya islemlere dayal olarak swap ve forward gibi
vadeli islemleri maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile dahil edilebilir. Fon bu yéntemle vadeli
altin, déviz ve giimiis islemleri gerceklestirebilecedi gibi islami finans prensiplerine uygun diger
yontemlerle kredi saglayarak kaldirag yaratan benzeri islemleri de yapabilir.

Kaldirag kullanimi;
Vadeli islemler gibi belirli bir teminat, pirim yada 6édeme karsihgi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiracli islemlere yatirim yapilacak
Fon hesabina olmasi sartiyla, islami finans prensiplerine uygun alinan kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve diger yatirnm yontemleri ile
gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
dizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kullaniimasi hususu da g6z Onilinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi, yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyatl olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belirlenen fiyat esas
ahinir.
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Fon hesabina olmasi sartiyla, islami finans prensiplerine uygun kredi alabilir ve kredili
menkul kiymet islemleri gerceklestirebilir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapacagi para ve sermaye
piyasasl yada diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

Fon portféyunde yer alan herhangi bir varhgi, taraflardan en cok karsi tarafin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir stire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiudinde
bulunarak satabilir. Ayrica fon portféyune alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok karsi tarafin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhddu ile alabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylnde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami ve
asgari bir sinirlama getirilmemis olup, Tebli§’in 4.2’inci maddesinde yer alan faize dayall
olmayan, tlim enstrimanlara yatirim yapilabilmektedir.

Fon, Tebligin 17 ila 24 Gncl maddelerinde yer alan portféy ve islem sinirlamalarina tabi
degildir.

2.5. VI11-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
esaslari gercevesinde;

Fonun esik degeri; KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi-TL + % 1 olarak belirlenmistir.

Performans Teblig uyarinca, fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun turiine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢cercevesinde ve Danisma Kurulundan icazeti
alinan tezgahstu piyasalar (OTC)’ da tek tarafli olarak verilen s6z (vaad) ile swap ve forward gibi
vadeli islemleri maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile dahil edilebilir.

Altin, giimUs ve doviz islemlerinde (altin, gims ve dovize dayal Grlnler de dahil) kaldirag
etkisi ancak Islami finans prensiplerine uygun yontemlerle nakit / likit olusturarak saglanabilir.

Bunlarin disindaki varliklar ise vadeli olarak alinabilir. Dolayisiyla fon degerinin tzerinde
olsa bile bu varhklar vadeli olarak alinabilir.

2.7. Portféye borsa disindan vaad yontemi ile fazla nakdin degerlendirilmesi veya
nakit ihtiyacini karsilanmasi ile tirev arag ve swap sozlesmesi dahil edilebilir.

Fon uygulayacagi stratejide, beklenen getiriyi artirmak, yatirirm ve/veya riskten koruma
saglama amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portféyine vaad yontemi ile vadeli islem, sakli tirev arag, swap sozlesmesi, sertifika dahil
edilmesi, vaad yontemi ile altin islemlerini, yapilandiriimis yatirim araclarini, dayanak varhgi
hisse senedi ve endeksleri, islami finans prensiplerine uygun yontemlerle ihrac edilen menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz olan tirev drunleri ve diger her hangi bir yéntemle kaldirag yaratan
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benzeri islemleri ifade eder. Vaad yontemi ile yapilan vadeli islemler tezgahusti piyasalar aracilig
ile yapilabilecektir.

Borsa disinda taraf olunan tirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ( Borsa disi sozlesmenin
Ozelliklerinden 6tirli “piyasaya gore ayarlama”) yonteminin kullanilamadigi durumlarda, borsa
disi sozlesmeden kaynaklanacak uygun baska bir yontemle maksimum kaybin 6l¢tilmesi suretiyle
karsi taraf riski hesaplanabilir. S6z konusu hesaplama gunluk olarak yapilir ve hesaplamada sadece
pozitif degerler dikkate alinir.) ile hesaplanir. Hesaplama ydntemi 3.2 maddesinde belirlenmistir.

Portféye Kurul diizenlemeleri cercevesinde borsa disi alim vaadiyle satim / satim vaadiyle
alim islemleri dahil edilebilir. S6z konusu islemler taraflardan en cok karsi tarafin tek tarafli
baglayici vaadi ile yapilabilir.

Nakit ihtiyaci duyan fonun, ihtiyagc duydugu nakdi karsilamak icin borsa disinda,
portféyinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile
belli bir sire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidinde bulunarak satmasi
mamkanddr.

Nakit fazlahigini degerlendirmek isteyen fon elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoylne alinabilecek varhgi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir sire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhtdu ile
alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir.

Ayrica, borsa disi tlrev arag (vadeli islem), swap s6zlesmeleri karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
doénemlerinde “guvenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina islami finans prensiplerine uygun yontemlerle kredi alinmasi
mamkanddr.

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitici genel bilgiler:

Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasasl araclari islami Finans Prensiplerine uygunluk
sartlarini saglamis olmasi ve Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’inci maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portféytne dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen islami Finans Prensiplerine uygunluk sartlarini saglamis yabanci
ortakhk paylari, faizsiz yatirim araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duzenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri lzerinden nakde donustirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiune dahil edilmesi
mamkanddr.

Fon’ a faizsiz ve Islami Finans Prensiplerine uygunluk sartlarini saglamis yabanci devlet
kamu ve Ozel sektdor sermaye piyasasi araclarindan ABD, Hindistan Cumhuriyeti, ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre,
Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, israil, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
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Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei,
Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar Ulkelerine ait olarak alinabilir. Fon
portfdy yoneticisi uygun gordigu durumlarda Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kaydiyla
yukarida belirtilen tGlkelerde yatirim yapabilir.

2.10. Portfoye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde ihra¢ edilmis
portfoyunun tamamini sirekli olarak *“faize dayali olmayan varlik ve islemlere” yatiran ve
Danisma Kurulu’nca icazet verilen fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

ABD, Hindistan Cumhuriyeti, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya,
Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya, Hollanda,
italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore, isveg, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Guney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades,
Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya, Guernsey, Jersey,
Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen,
Pakistan, Katar tlkelerine ait olarak alinabilir.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatinm yapmadan o©nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dustslere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina disebilecegini yatirimcilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali turev
sOzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kara Katilim Orani Riski: Fon portféyine kara katilima dayali varliklarin (katilim
hesabr vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek katilim oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder

b- Kur Riski: Fon portféyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylnde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumlultklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tirev arac (vadeli islem sozlesmeleri),
sakl tlrev arag, swap so6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirrmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasili§i kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz gérislerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
uzerindeki mevcut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler yada Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suclarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Turev araclar tizerin den alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi.

11) Kara Katilim Orani Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (faizsiz
yatirim araclari, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek katilim oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lcimunde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin  6lgimunde uluslararast kabul gormus,
duzenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler
ile karsilastirilarak ginlik olarak izlenir
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Piyasa Riskini Olusturan islemlerin Olciimi, Kullanilan Parametreler ve Uygulama
Esaslari

Piyasa Riski Fon portfoylnin maruz kaldigi piyasa riski, glnlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemi ile olculir.

Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecedi en yuksek zarari belli bir gliven araliinda ifade eden degerdir. RMD
yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, % 99 given diizeyinde bir glnlik elde tutma stresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is gunt kapsayacak sekilde gozlem
sliresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varhgi halinde g6zlem siresi kisaltilir.
RMD hesaplamalarina fon portfoyinde yer alan tim varlik ve islemler dahil edilir. Tirev
araclarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinir.

Karsi Taraf Riski; Fonda firmalarin ihrag etkileri Faizsiz ve Islami finans prensiplerine
uygun yatirim araclarina yatirim yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin
6lciminde ihraci gerceklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma
yapildiktan sonra firmalar, uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme
sisteminden gecirilmektedir. Yatirim araglarini ihra¢ edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanin
karliligr borcluluk orani, 6z sermaye buyuklugli, , sektordeki Pazar payi, gibi 6lcilebilir
degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi, ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik, ve profesyonel yonetim gibi 6lctlebilir olmaya degerlerden olusmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim Komitesinin
onay! ile yatirim yapilabilir.

Bunun disinda Fon tezgahistl piyasalar aractligi ile vaad yontemi ile vadeli islemler ve
swap sozlesmelerinde islem yapabileceginden karsi taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf
olunan vaad yontemi ile vadeli islemler ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gOzetime tabi finansal bir kurum (Banka, araci kurum) olmasi zorunludur. Ayrica karsi taraf
derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarinin
derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

Fon igerisinde likidite saglama konusunda sorun olusursa fon likidite riski ile karsi karsiya
kalmaktadir. Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldigi donemlerde fondaki pozisyonlarin
uygun fiyat, sire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylnde yer alan finansal varliklarin belli bir ddnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sayisi
elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfoyinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve
agirliklari kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islem hacminin daraldi§i dénemlerde fondaki pozisyonlarin uygun
fiyat, sure ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir
fonun likidite tutari, fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Fonun likidite orani
ise fonun likidite tutarinin Toplam Portfoy Degeri’ ne bélimi ile bulunmaktadir.

Butln aktifler icin varsayilan dogal likidite tutari sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili yapilan
ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif siniflarina yeni likidite degerleri atanmaktadir. Birden
fazla likidite degeri atanan aktifler icin bu degerlerden hangisinin (maksimum/minimum) aktifin
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likidite tutari olarak kullanilacagl belirtilmektedir. Fondaki tim aktiflerin likidite tutarlari
hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gecerek fon
bazinda likidite duzeltme orani hesaplanmaktadir.

Likidasyon siresi, fonu olusturan varliklarin ka¢ gin icerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmis likidite kurallari uygulandiginda, eger bir pozisyonun biyukligu o
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kictk ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon
portfoylinden ¢ikarilmaktadir. Eger pozisyon biyUkligi maksimum likidite tutarindan blyuk ise
aradaki fark pozisyonun yeni blyukligu olarak atanir ve pozisyon fon portféyiunde tutulmalidir.
Ilk tur sonrasi fon portféyiinde kalan pozisyonlar (giincellenmis bilyiiklik tutarlari ile birlikte)
tekrardan ayni isleme tabi tutulmaktadir. Bu islem fon portfoyindeki tim pozisyonlar tamamen
likide olana kadar tekrarlanir. Gegen gun sayisi likidasyon suresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratmis ve
yaratmasi beklenen tim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket calisanlarina duyrulur ve yeni
durumlara karsi devamli guncellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanslyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, Yonetim Kurulu, Yatinm Komitesi kararlarina, Yatirim Karar Alma Sireci ve
Yatinim ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve
gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan gunliik olarak yerine getirilir. Ayrica, Fon’un kaldirag
limitine uygunlugunun kontroll Risk Yo6netim Birimi tarafindan gunliuk olarak yerine getirilerek
kaldirag seviyesine ve limitlere uygunluk haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyine kaldira¢ yaratan islemlerden; Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla fonun tiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar
cercevesinde ve Danisma Kurulundan icazeti alinan tezgahistu piyasalar (OTC)’ da tek tarafli
olarak verilen s6z (vaad) ile pay, altin ve dovize dayali swap ve forward gibi vadeli islemleri
maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile dahil edilebilir. Fon bu yontemle vadeli altin, déviz ve
giimis islemleri gerceklestirebilecegi gibi Islami finans prensiplerine uygun diger yontemlerle
kredi saglayarak kaldira¢ yaratan benzeri islemleri de yapabilir.

Kaldirag Yaratan islemlerin Fonun Risk Profiline Olasi Etkileri

Maksimum olasi kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri gerceklestirmek icin gerekli
olan yatirim orani, kaldira¢c nedeniyle daha fazladir. Kaldiragh islem yapabilmek icin kullanilan
teminat, islem buyukliginan belli bir oranindadir. Dlstk teminat miktariyla blylk pozisyonlar
alinmasina olanak saglayan kaldiracli islemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara
neden olabilir. Fon portféyinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda,
kaldirac etkisinden dolayi, islem fiyatlarinda bir birimlik asagi/yukari yonlu hareket fonda bir
birimden daha fazla oynakliga neden olur. Kaldirag orani arttikga hem getiri hem de risk artar.
Riskin kontrol altina alinabilmesi icin kaldirag oraninin belirlenen kaldirag limitini asmamasi
gerekir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olcimunde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.
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3.5.Kaldira¢g yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400’dir.

3.7 Risk Olgiimine iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamada SPK’ nin 20.06.2014 tarihli ve
2014/18 sayili Biilteni’ nde duyurulmus olan Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’ de belirtilen genel
ilkelere uyulmaktadir. Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin
olarak 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi ve Rehber’
de belirtilen esaslara uyularak yapilmaktadir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlija benzer yapida olan
kaldirag yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda;

a). Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varligi benzer yapida olan kaldira¢ yaratan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

b). Kaldirag¢ yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
piyasadaki pozisyonlari arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplan net uzun/kisa pozisyon hesaplanasi (yalnizca hisse senedi/hisse senedi endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin ve ayri ayri yapilacaktir); vadeli
islemler, aract kurum varantlari yada benzer yapida belirli bir teminat/pirim Kkarsiligi nispi islem
yapilmasini saflayan sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi
araclari olarak siniflandirilacak yeni finansal Grinlerin itibari (national) biyuklukleri, opsiyon
sOzlesmeleri i¢in delta, bunlarin disindaki enstrimanlar icin ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde
aciklanan degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir.
Fon’un net kisa/uzun pozisyon buyukligu vadeli islemlerin, forward sdzlesmelerinin, swaplarin,
aracl kurulus varanlarinin, opsiyon sozlesmelerinin yada benzer yapidaki pirim/teminat/6deme
karsiligi bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasasi araclari ile bu yapida olan diger
sermaye piyasasl araclari olarak siniflandirilacak yeni finansal Grlnlerin (hepsi icin; “Nispi
Araclar”) kendi icerisindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak
hesaplanir. Nispi araclarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan
aciga satislar cikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa
pozisyonu, hisse senedi/hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik
grubu icin ayri ayri hesaplanacaktir.

Hisse senedi/hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu
disindaki varlik gruplarinin toplam net pozisyonu fon toplam degerinin %100’Unli asamaz Fonun
sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin net uzun pozisyon buyiklugu fon toplam degerinin
4(dort) katini, net kisa pozisyon blyukliginiun mutlak degeri ise fon toplam degerinin 2(iki) katini
asamaz. Hisse senedi/hisse senedi endeks varlik grubu icin de, net uzun pozisyon blyukligi fon
toplam degerinin 2(iki) katini, net kisa pozisyon buyUklugunin mutlak degeri ise fon toplam
degerini asamaz. S0z konusu sinirlamalarin disina deger artis/azalislarindan kaynaklanan
nedenlerden dolay ¢ikilacak olursa, bu ¢ikislar kural ihlali olarak dikkate alinmayacaktir. Ancak
sinirlar icerisine ¢ekilmesi icin makul sire icinde gerekli tedbirler alinacaktir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin duizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl araclari, kiymetli madenler ile diger varhklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varlhiklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yukimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla, islami finans prensiplerine uygun kredi
almak, tirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfoy
Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska
bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez,
Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrol ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiizugu hukiamlerine uygunlugunu,

b) Yatirirm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizugu,
izahname hikimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictizugu, izahname hikimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun silirede
aktarilmasint,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigl, izahname huakimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varhik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictuzigu,
izahname hikimlerine uygunlugunu

saglamakla yukimladar.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda duzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yariten kurulus, yikamlaluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimladdr. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.
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b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin dizgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gun itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ydritirken Kkarsilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yukumludur.

4.10. Kurucu’nun tguncu kisilere olan borglari ve yukumlalukleri ile Fon’un ayni Gglncu
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yariten kurulus, yikidmldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi huktumlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukumludir. Katilma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumliltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiktmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin disulmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béltinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin Sali giini (degerleme gind) itibariyle Finansal
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Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve izleyen is ginu fiyat aciklanir.
Katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Sali guninin tatil olmasi durumunda
degerleme takip eden is gininde yapilacaktir ve izleyen is glni fiyat aciklanacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6énemli bir bilginin ortaya
citkmasi gibi olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yoénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goérilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay deQerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri ile Tiirk Devleti, il Ozel
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettidi diger kuruluslar (Kamu) tarafindan ve/veya ozel
sektor tarafindan yurt disinda ihrac edilen Kamu ve/veya Ozel Sektér Faizsiz Dis Yatirim
Araclarina (sukuk) ve Faizsiz Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin olarak Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslari, asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Turev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev ara¢c ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullantlir.

Forward stzlesmelerinde guncel fiyat dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin
konusunun déviz olmasi durumunda degerleme guniindeki T.C. Merkez Bankasi ddviz kuru
(islemin yo6niine gore alis, yada satis, BIST Pay Endeksi icin ilgili endeksin degerleme giini
itibariyle en giincel kapanis seansi degeri, BIST Pay senetleri icin, ilgili payin degerleme giinii
itibariyle en guncel kapanis seansi degeri, yatirim araclari icin ise, degerleme gin itibariyle en
glincel gunlik agirhkli ortalama fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinu ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabil eden uygun TL ve déviz piyasa orani
ile ( dayanak varligin doéviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varliklarin
kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir. Tezgahistu
forward islemlerinin degerlemesine iliskin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat kontroliine
gerek bulunmamaktadir.

Swap islemlerinde gincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamasi yontemi veya FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi buginki deger hesaplama yontemleri kullanilir. Tezgah
usti  piyasada  yapilan swap islemi nitelik acisindan pek c¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin kara katilim orani, déviz kurlari ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler mimkin oldugu 6lcude belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

Konusu para(doviz) olan swap islemlerinde, ; Swap sozlesmesine dayanak “Doviz Cinsi”,
“Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe sistemine
girilerek Swap sozlesmesi tanimlanir.
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Tanimli swap sozlesmesine yapilan islemin girisinde ise Uzerine islem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” ve “Doviz Miktar1” bilgileri girilerek fon igin swap pozisyonu alinir.

Degerlemede;

Swap s6zlesmesinde tanimli “Vade Sonu Degisim Kuru” ile Uzerine islem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

Soz konusu “swap point” degeri fon degerlemesine esas baz degere tekabul etmektedir.
Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin vade gin
sayisina bolinerek “gunlik swap point” degeri bulunur.

Degerleme gunine bagh olarak, gecen gin sayisina gore lineer ilerletilmis “glnlik swap
point” degerinin dévizin “Satin Alma Kuru” na eklenmesi ile “degerleme kuru” belirlenir.

Swap islemi ile portfoye giren doviz, katilim hesabi veya aliminda kullanildigi faizsiz
yatirim araci TCMB doviz alis kuruyla degerlenir.

2) Kamu ve/veya 0zel sektor tarafindan yurt disinda ihrac edilen kamu ve/veya 6zel
kira sertifikalari

Kamu veya 0Ozel sektor tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalari’nin borsa
disindan portféye dahil edilmesi durumda s6z konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat
olarak saat 16:30-17:00’daki bloomberg generic price alis fiyati (Bid Price) ve satis fiyati (Ask
Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin Gzerine degerleme
tarihine kadarki islemis faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan kamu veya 0zel sektor tarafindan yurt disinda ihrag edilen Kira sertifikalari
icin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyati ve satis fiyati ortalamasi) alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin Uzerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizsiz sertifikanin getirisi eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is gunu olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhkli
ortalama fiyatlar kullanilir.

Olaganustii  durumlarin meydana gelmesi halinde (Ornegin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamasi) Yo6netim Kurulu karari ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkh veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

3) Portfoye yurt disi borsalardan dahil edilecek “Faizsiz Yabanci Ortaklik Paylari” ile
“Yabanci Katilim Fon Paylari’”’nin degerleme esaslari;

Fon adina yurtdisi borsalardan Turkiye saati ile (TSI) 17:00’a kadar yapilan islemler o
gunku fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki islemler bir sonraki is
gund fiyat hesaplamasinda fon portfoyline dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alinan varliklar
icin degerlemede, TSI 17:00’a kadar ilgili kiymetin o glnk{ kapanis fiyatinin bulunmasi halinde
s0z konusu fiyat; bulunmamasi halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri
arasinda alinan agirlikhi ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tam is gini olmayan ginlerde, TSI
10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirhikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.
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4) Fon portfoytne borsa disi alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemlerin
degerleme esaslari;

Fon portfoyline borsa disi alim vaadiyle satim / satim vaadiyle alim islemlerin degerleme
esaslari madde 2.8 de belirlenmistir.

S6z konusu islemler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

Bu kapsamda; s6zlesmeler islem glnd, Yatirirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebli§ (11-14.2)" de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfoye dahil edilir. Soz
konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda; fon portféyune dahil
edildikten sonra; fonun fiyat aciklama donemlerinde, ahm vaadiyle satim / satim vaadiyle alim
islemlerin, islemin yapildigi karsi kurum’ un islem goren benzer yapida ve vade ye sahip islemler
icin guinlik olarak agikladigi katilm oranlarinin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa katilim
oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlrev ara¢ s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; Forward sozlesmeler icin “Black&Scholes modeli, Binomial
mode veya Monte-Carlo simulasyonu”, ve Swap sozlesmeleri icin ise “Black&Scholes modeli,
Binomial mode veya Monte-Carlo similasyonu” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden gunlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangi¢ tarihi 10/09/2015’dir

Ziraat Portfoy Katilim Serbest Fon katilma payir alim satim emirleri, emrin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilen fon ( ihbarl fon) olmasi
dolayisiyla, katilma pay! alim talimati karsiliginda tahsil edilen bedelin nemalandirilmasi esas
olmakla birlikte; fon, faizsiz yatirim araglarina yonelik tercihte bulunan yatirimcilara satilacak fon
olmasi dolayisiyla da katilma payi alim talimati karsiliginda yatirimcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimaz.

Her bir yatirimci tarafindan ilk alimda asgari 250.000 (ikiyuzellibin) pay bulydkligunde
talimat verilebilecek olup, bunun Gzerindeki talimatlar 25.000 (yirmibesbin) pay ve Kkatlari seklinde
verilebilecektir.

Yatirimcilar tarafindan her satimda asgari 25.000 (yirmibesbin) pay ve katlari seklinde emir
verilebilecektir. Ancak, bu husus performans Ucreti tahsilatinin fon katilma payi satilarak
gerceklestirilmesi durumunda dikkate alinmaz.

6.1. Katilma Payi1 Alim Esaslari

Yatirimcilar belirlenen degerleme glnunden 2(iki) is gunl 6ncesi saat 17:00’ye kadar
verdikleri katilma pay! alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme glinlinde
bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

Degerleme glninden 2(iki) is gunl oncesi saat 17:00°’den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay alim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem glnu tahsil etmek Gzere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirimcilar belirlenen degerleme ginlnden 3(lg) is glni oncesi saat 17:00°ye kadar
verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme guniinde
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Degerleme glninden 3 (l¢) isguni Oncesi saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay! bedelleri; talimatin degerleme giniinden 3 (ti¢) isglini 6ncesi saat 17:00’ye
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme glnlnu takip eden is
guninde ddenir.

Degerleme ginunden 3(ug) isgind oncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giinlinde
bulunan pay fiyati Gzerinden takip eden is giiniinde édenir.

Ancak performans Ucreti tahsilinden kaynaklanan nedenden dolay! katilma payi satis
yapilmasi durumunda ihbar stresi kosulu aranmayacaktir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim dcretinin yani sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katihmcilarindan, her bir yatirim igin ayri ayri hesaplanmak sartiyla performans dcreti tahsil
edebilir.

Performans Ucreti, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig” (Performans Tebligi)’inde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir.

Kurucu, her takvim yili sonunda (yilin son degerleme ginuni takip eden 5 (bes) isglnii
icerisinde) ilgili katilimcinin fon katilma paylarini elde tutma siresi boyunca (veya en yakin yil
sonundan itibaren) hesaplanacak “KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi-TL + % 1” getirisi (esik
deger getirisi) ile gerceklesen fon getirisi arasindaki farkin (nispi getiri) tizerinden %20 performans
icretini tahsil eder. Hesaplamalarda “FIFO-ilk Giren ilk Cikar” yontemi izlenir.

Kurucu, performans Ucreti kriteri/esik deger olarak “KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi-TL
+ 9% 1” degerini kullanir. Anilan degder, her bir mlsteri icin ve ayni musterinin her bir farkl tarihte
fon katilma pay1 alimini gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir ve fonda
kalma suresi boyunca hesaplanir. KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi-TL, her is gunu bazinda
www.tkyd.org.tr adresinde aciklanmaktadir. S6z konusu degerin agiklanmadigi gunlerde ise, en
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son agiklanan deger kullanilir. “KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi-TL + % 17, KYD 1 Aylik Kar
Payi Endeksi-TL getirisi Gzerine yillik %1 ek getiri eklenecegini belirtmektedir.

Performans ucreti, her takvim yili sonunda (12. ayin son is guni) ve/veya fon katilimcisinin
takvim yili bitiminden 6nce satis emri vermeleri durumunda “yiiksek iz degeri” (high water mark)
yontemi kapsaminda hesaplanir. (“yuksek iz degeri”), takvim yili sonlarinda ilgili yil sonunda ilan
edilmis olan birim pay degerinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emri verilmis olmasi
halinde ise satis emrinin gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha 6nceki yil sonlarinda ilan
edilmis ve performans komisyonuna konu olmus en yiksek birim pay de@erinin Ustlinde olmasi
durumunda performans tcretinin tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon paylari satin alindiklari
andan itibaren “yuksek iz degeri” alis maliyeti olarak kaydedilir ve bu seviye ile takip edilmeye
baslanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is gind), her bir yatirimcinin her bir yatirimi
icin ayri ayri takip edilen *“yuksek iz degeri” icin yeni bir seviye olusmasi (takvim yilsonu
itibariyle ilan edilen fon pay fiyatinin pay alimindan itibaren daha onceki yil sonlarinda ilan
edilmis en yiksek birim pay degerinden yiksek olmasi durumu) ve ayni dénemler bazinda fon
getirisinin “KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi-TL + %1 getirisinin Uzerinde gerceklesmesi
durumunda fondan elde edilen getirinin “KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi-TL + % 1” getirisini
asan kisminin %20’si tutarinda performans Ucreti tahsil eder. “ylksek iz degeri” icin yeni bir
seviye olusmasi, degerleme gunu itibariyle aciklanmis pay fiyatinin daha 6nceki yil sonlarinda ilan
edilmis ve performans komisyonuna konu olmus en yiiksek pay birimi degerinin tizerinde olmasi
durumunda gergeklesir.

Fona giris yaptigi takvim yih icerisinde olmak kaydiyla donem sonlarinda fondan ¢ikis
yapmak isteyen katilimcilardan, fona giris tarihindeki katilma payi fiyati ile fondan c¢ikmak
istedikleri donem sonundaki katilma pay! fiyati arasindaki pozitif degisimin ayni dénemdeki
“KYD 1 Aylik Kar Payl Endeksi-TL + % 1 getirisinden fazla olmasi durumunda, fon pay
getirisi ile karsilastirma olgutu arasindaki farkin %20°sinin katilma pay sayisi ile carpilmasi
suretiyle hesaplanacak performans tcreti tahsil edilir.

Nitelikli yatirrmcinin satin almis oldugu katilma paylari fona giris yaptigi takvim yili icinde
satmamas! ve anilan yili takip eden takvim yillari icinde satmasi durumunda ise, bir dnceki
performans Ucretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem sonundaki katilma
pay! degeri arasindaki pozitif fark, ayni dénem icin gerceklesen “KYD 1 Ayhk Kar Payi
Endeksi-TL + % 1” getirisinden yiksekse aradaki farkin %20’sinin katilma pay sayisi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans Ucreti katilimcidan tahsil edilir. EGer pay satim
talimati verildigi ana kadar fonda kalma suresi boyunca yatirimcidan herhangi bir performans
ucreti tahsil edilmemisse, pay satim aninda hesaplanacak performans Qcreti icin performans
ucretine konu katilma payi degeri yerine katilimcinin s6z konusu yatiriminin “yiksek iz degeri”
olan alis maliyeti kullantlir.

Herhangi bir donemde performans KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi-TL + % 1 degisim
oranindan daha dustk olur ise performans Ucreti tahsil edilmez.

Performans (creti katilma pay! sahipleri tarafindan karsilanir. Performans Ucreti, her
takvim yili sonunda (son degerleme gununi takip eden 5 (bes) is gunl icerisinde) katilma pay!
sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah edilen yonteme uygun olarak,
ilave Dbir talep veya emir beklenmeksizin, yatirimci hesabinda varsa nakit olarak, yoksa
yatirimcilarin sahip oldugu katilma paylarinin tekabil eden tutarda nakde cevrilmesi suretiyle
tahsil edilir. Performans Ucreti Kurucuya 6denir.

Performans Ucretinin hesaplanmasinda asagidaki formul kullanilacaktir:
[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*ddnem basi fon birim pay

degeri*pay miktari]
Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayri ayri hesaplanir.
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Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Sayisal Ornekler

Ornek 1:

Yatirimcr 11 Agustos 2014 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL)
100.000 adet fon katilma payi satin almistir. O tarihten yilin son degerleme gunu olan 31 Aralik
2014’e kadar Fon’un getirisi %5,0 olmustur (fon pay degeri 1,05 TL olmustur). Ayni dénemdeki
Esik Deger getirisi ise %3,0 olmustur. Yatirimci 4 Haziran 2015 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir.
Performans Ucreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giintinden fon cikis tarihine kadarki
dénemde fonun getirisi %8,0 Esik Deger getirisi ise %4,0 olarak gerceklesmistir.

Yilksek iz deger, Fon alim tarihinde fon fiyati olan 1,0 TL’dir. Fon fiyati, Yiiksek iz
degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina
(%5 — %3 ) x %20 = %0,04, toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak Uzere 400 TL Performans
Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiksek iz deger 1,05 olmustur.

Yatirimcinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 4 Haziran 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz Degerini
astidi ve nispi getiri oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%8 — %4)
X %20 x 100,000 x 1,05 formuld ile 1.050 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatirimci 9 Nisan 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000
adet fon katilma payi satin almistir. 17 Mayis 2012 tarihinde 1,03 TL birim fiyattan 500.000 adet
daha fon katilma payr satin almistir. Yatirimcl 12 Kasim 2012 tarihinde ise 200.000 adet fon
katilma payini 1,13 TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme glini olan 31 Aralik 2014’te fon pay
degeri 1,15 TL olmustur. Esik Degerin getirisi 9 Nisan 2012 — 12 Kasim 2012 arasinda %4, 17
Mayis 2012 — 12 Kasim 2012 arasinda %3, 17 Mayis 2012 — 31 Aralik 2012 arasinda %4,5
olmustur. Yatirimci 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 31 Aralik 2013
yilin son degerleme gliniinde fon pay degeri 1,127 TL, 2013 yilinda fonun getirisi -%2, Esik
DegQerin getirisi ise %5,0 olmustur. 31 Aralik 2014 yilin son degerleme giiniinde fon pay degeri
1,296 TL, 2014 yilinda fonun getirisi %15,0, Esik Degerin getirisi %7 olmustur.

Yatirrmcinin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 12 Kasim 2012 tarihinde satmis oldugu 200.000 adet fon katilma
paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 9 Nisan 2012 - 12
Kasim 2012 arasi donem getirileri, geriye kalan 100.000 adet pay icin ise 17 Mayis 2012 - 12
Kasim 2012 arasindaki donem getirileri kullaniimistir. Y1l sonunda ise kalan 400.000 adet katilma
payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 17 Mayis 2012 — 31 Aralik 2012
arasindaki getiriler kullaniimistir.

9 Nisan 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim icin Yiksek iz degeri 1,0°dir.
Buna gére fondan cikisin gerceklestigi 12 Kasim 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri
astigl ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi
%13’tlr (1,13/1,0-1). Esik degerin getirisi ise %4 dur. Pay basina (%13,0 — %4) x %20 x 1,0 TL =
0,018 TL, toplam 100.000 pay x 0,018 TL/pay olmak (izere 1.800 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

17 Mayis 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim icin baslangi¢ Yiiksek iz degeri
1,03tir. Buna gore fondan cikisin gerceklestigi 12 Kasim 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz
Degeri astigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon
getirisi %10°dur (1,13/1,03-1). Esik degerin getirisi ise %3 dir. Buna gore, pay basina (%10- %3)
X %20 x 1,03 = 0,0618 TL, toplam 100.000 pay x 0,0618 TL/pay olmak uUzere 6.180 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Yatirnmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 7.980 TL
(1.800+6.180) olmustur.

31 Aralik 2012 tarihinde yatirimcinin elinde kalan 400.000 katilma payi i¢in performans
licreti hesaplanmistir. Yatirimin yapildidi 17 Mayis 2012 tarihinde Yiiksek iz deger 1,03 TL, son
degerleme gininde fon fiyati 1.15 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %211,7°dir (1,15/1,03-1).
Esik degerin getirisi ise % 4,5 dur. Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin Yiiksek iz degeri
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asmasl nedeniyle pay basina (%11,7-%4,5) x %20 x 1,03 = 0,014832 TL, toplam 400.000 pay X
0,014832 TL/pay olmak (izere 5.932,8 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama
doénemi icin baslangig Yiiksek iz degeri 1,15 TL olmustur.

2013 yilinda fonun getirisi esik de@erin getirisinin altinda kaldigi ve (-) oldugu icin
performans Gcreti olusmamistir.

31 Aralik 2014 tarihinde yatirimcinin elinde kalan 400.000 katilma payi icin performans
ucreti hesaplanmistir. En son performans Gcretinin hesaplandigi 31 Aralik 2012 tarihinde Yiksek
iz deger 1,15 TL, 31 Aralik 2014 tarihi son degerleme giiniinde ise fon fiyati 1.296 TL olmustur.
2012-2014 arasindaki 2 yillik dénem icgin fon getirisi %12,7°dir (1,296/1,15-1). Ayni dénem Esik
Degerin getirisi ise %12 ‘dir. Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin Yiksek iz degeri
asmasl nedeniyle pay basina (%12,7-%12) x %20 x 1,15 = 0,00161 TL, toplam 400.000 pay X
0,00161 TL/pay olmak tizere 644 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama donemi
icin baslangic Yiksek iz degeri 1,296 TL olmustur.

6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucu merkezinde yapilacak olup; ayrica; katilma

paylarinin dagitimina aracilik edecek aktif pazarlama sozlesmesi imzalanan fon dagitim kurulusu
unvani ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres iletisim Bilgileri
Ziraat Yatirrm Menkul| Levent Mh. Gonca Sokak No:22 Kat:1 ((0212) 339 80 80
Degerler A.S. 34330 Besiktas/ISTANBUL 444 49 79
Tim Subeleri Mdsteri iletisim Merkezi
yatirimfonlari@ziraatyatirim.
com.tr

Vil. FON MALVABLI_GINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turla Gceretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her turlu vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddéviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim (creti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim dcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tcer aylik donemlerin son is gintnde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Karsilastirma olcutl giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Mali musavirlik firmasina 6denen e-beyanname hizmeti alim Gcreti.

13 Kurulca uygun gorulecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon toplam dederinin ginlik %0,00344
(YUzbindeugvirgulkirkdort) [yilhk yaklasik % 1,2556 (birvirgulikibinbesytzellialti)] olusan bir
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yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
dagitici ve saklayici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya, dagiticiya ve saklayiciya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoytundeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyunde yer alan varliklarin alim satimina T.C. Ziraat Bankasi A.S. ile Ziraat
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gecerli olan tarife gecerli olup, % 0,015
(Onbindebirvirgulbes) + BMV

2) Sukuk Komisyonu:: BiST Borclanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda
gerceklesen  islemler icin  BIST tarifesi  gecerli  olup, %0,00075
(milyondayedivirgulbes) + BMV

3) Altin Borsasi Komisyon Orani: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi
nda gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gecerli olup, %0,015 (onbindebirvirgiilbes)
+ BMV

4) VIOP Piyasas! islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

5) Fon katilma paylari komisyonu: Portfoye alinacak yatirim fonu katihm paylari igin
herhangi bir komisyon 6denmeyecektir.

6) Karsilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim Ucreti, BIST Bor¢lanma
Araclarl Piyasasi Borsa Payl ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve
mevzuat gereQi olabilecek giderler igin ginlik karsilik ayrilir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tcer aylik dénemlerin son is giniinde
Fon’un net varhk degeri Uzerinden %0,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay! ihra¢ giderleri hari¢ olmak zere, Semsiye Fon icin yapilmasi
gereken tim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarhgindan karsilanan saklama (creti ve diger giderlere iliskin gtncel bilgiler
asagida yer almaktadir,

Fon’dan karsilanan giderler %

Ydénetim dcreti (yillik) 1,2556
- Kurucu / Yonetici %26,65
- Portfoy Saklayicisi % 3,35
- Fon Dagitim Kurulusu %70

Diger giderler (Tahmini) 0,080
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider TUru Tutari (TL)

Tescil ve ilan Giderleri | 3.000 TL+ BMV
Diger Giderler 2.000 TL+ BMV
TOPLAM 5.000 TL+ BMV

VI1I. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Duzenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile munhasiran menkul kiymet ve dider sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara baglh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.™

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katiima
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mukellef kurumlarin Turkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam mukellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla streyle elde
tutulan pay senetlerinin elden cikariimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.

M Ayrintili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimlaliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gunu itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim guninin resmi tatil glndne denk gelmesi halinde resmi tatil
gunin takip eden ilk is glind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictlizigune, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ucretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan strekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkundur.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is glini mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sureyle kamuya ac¢ik tutulur. S6z
konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satisi yapilan
yerlerde, yatirimcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirrm yapma Kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, I1l.,V.5.5., V.5.6., VI (6.6.
maddesi hari¢), VIL7.1.1., VIL7.1.2. nolu bdlumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yarirlige giris tarihinden en az 30 giin
once katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alti is giind i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8 Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.9. Borsa disI repo-ters repo islemlerinin fon portfoylne dahil edilmesi halinde en gec
sOzlesme tarihini takip eden is gunl iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi

tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngorilmus ise bu stirenin sona ermesi,
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- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun goérisina aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhdtlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yukumlaluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontsturuldr.

10.2. Fon mal varhgi, ictuzik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goérisunid aldiktan
sonra 6 ay sonrasl icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sure sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay! sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay alim satimi yapan
kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorllen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay! ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhutlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gorulecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlzuk; bunlarda hikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 il& 514 unct maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokumanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI
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12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur

12.2. Katilma paylari karsthgr yatirimcilardan toplanan para, takip eden is guni
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

05/09/2016
KURUCU
Ugur BOGDAY Sadettin YALMAN
Genel Mudir Yardimcisi Genel Mudir Yardimcisi
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