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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

s Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

is Portfoy Stitas ikinci Degisken Ozel Fon (“Fon”)'un 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla fliskin Sorumlulugu

is Portféy Yonetimi A.S. ("Kurucu”); finansal tablolarin Yatnm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikamlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakl onemli yanhshk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
sa@lamak igin gerekli gordudu ic kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin  bir pargasi olan bagimsiz denetim
standartlanina uygun olarak yUrGtilmistir. Bu standartlar, etik hikimilere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli
yanhshk icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek (zere
planlanarak ylratulmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin
segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” risklerinin
deg@erlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetgi risk de@erlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir bltin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlannin,
gorusumizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorts

Gorlsimize gore, finansal tablolar, is Portféy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon‘un 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iligkin Rapor

1) 6102 sayill Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci
fikrasi uyarinca, Fon’'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma
duzeninin, TTK ile Fon i¢ tliz(igiinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamustir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu’nun Yénetim
Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen
belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

24 Subat 2017
istanbul, Tirkiye



iS PORTFOY YONETIMI AS
IS PORTFOY SUTAS IKINCI DEGISKEN OZEL FON
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde yiiriirlitkkte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gore 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar ve portfoy tablolar tarafimizca incelenmistir.

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde; finansal tablolarin ve
portf6y raporlarinin 6énemli konularda gercege aykin bir agiklama ve agiklamanin yapildig
tarih itibariyle yamltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) uyarinca hazirlanmis
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gercek
durumu diiriist bir bigimde yansittigim ve portfoy raporlarinin semsiye fon ictiiziigiine, fon
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim beyan ederiz.

b | s

Aydin Celikdelen
Fon Miidiirti

Yonetim Kurulu Uyesi



Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklan

Takas Alacaklan

Borsa Para Pryasasi Alacaklan

Dier Alacaklar

Finansal Varhklar

Temunata Venlen Finansal Varliklar

Diger Varhiklar

Toplam Varhklar (A)
Yikiimliilikler

Repo Borglan

Takas Borglan

Krediler

Finansal Yikimlilikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliilikler (B)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (A-B)

is Portfdy Siitag ikinci Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tanhh
Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gostenlmugtir)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gecmis

Diprot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
referanslan

» 3,547,880 6,129,057

5 714,634 320,715

5 620,359 270,447

19 60,004,994 52,966,679
64,977,867 59,686,898

5 415,661 214,714

5 10,803 12,686
426,464 227,400

64,551,403 59,459,498

Ihisikteks dipnotlar bu finansal tablol
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is Portfay Siitag ikinci Degisken Ozel Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine At
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsterlmigtir)

§ Kar/(Zarar)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirlen

Temetti Gelirleri

Finansal Varhik ve Yikimlitaklere iligkin G
Finansal Varlik ve Yikamliliklere iliskin G

s Kar/{(Zarar)

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirlen

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Yaénetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretler:
flan Giderlen

Vergi, Resim, Harg Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zaran)
Finansman Gideri

Net Dinem Kar/(Zaran) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yemiden Siniflandinilmayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/{AZALIS) (A+B)

D Geemis B D imden Gegcmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslart 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
12 4,829,517 19,190,399
12 958,912 1,294,270
12 1,202,601 (17,114,028)
12 (22,518) (5,609,590)
6,968,512 (2,238,949)
8 (73,322) (90,733)
8 (19,408) (18.419)
8 (4,417) (4,060)
(59) (1,132)
8 (9,684) (14,001)
8 (45,886) (37,569)
8 (4,940) -
8 = -
13 (6,836) (1,820)
(164,552) (167,824)
6,803,960 (2,406,773)
6,803,960 (2,406,773)
6,803,960 (2,406,773)
BAGIMSI

[hgikteki dipnotiar bu finansal ablolarin tamamlayici pargalandir
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is Portfy Siitag ikinci Degisken Ozel Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine At
Toplam Deger/Net Vaslik Degen Degisim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gostenlmugtir)

1 Ocak itibartyla Toplam Degeri/Net Varkk Degeri (Dénem Bagi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerninde Artig/Azahg

Katilma Pay1 fhrag Tutan (+)

Katilma Pay1 lade Tutan (-)

31 Arahk itibanyla Toplam Degeri/Net Varlik Degieri (Dinem Sonu)

Ihisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: pargalandir

Bagimsiz Denetimden Gecmiy Bagimsiz Denetimden Gecmis

Dipnot 1 0cak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
referanslan

59,450,498 76,284,187

6,803,960 (2.406,773)

10 30,099,119 24477870

10 G1811,174) (38.895,786)

64,551,403 59,459,498

3
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A. lsletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Net Dénem KanvZaran
Net Dénem KarvZaran Mutabakat ile i1gili Diizeltmel

Deger Daguklogi/iptali ile ligh Dazeltmeler
Karsiliklar ile figili Duzeltmel
Faiz Gelirlen ve Giderleri ile ligih Duzeltmeler
Gergeklesmenus Yabanci Para Cevinm
Farklan ile llgih Duzelmeler
Gergefie Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan
tle Ngil Dizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile flgih Diger Duzeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azaligla Hgili Diizeltmeler
Borglardaki Artig/Azahgla llgih Dazeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azaligla llgih Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azahisla ligih Duzelemeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akslar
Alinan Temettd
Ahnan Faiz
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Gingler/Cikeglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay: thraglarindan Elde Edilen Nakt
Katilma Pay fadelen Igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alnan Krediler
Diger Nakit Ginglen/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabanc Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azaly (A+B)

C. Yabanc: Para Cevrim Farklanmn Nakit ve
Nakit Benzerteri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahy (A+B+C)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegmig
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
6,803,960 (2,406,773)
12 (4.829,517) (19,190,399)
22518 5,609,590
(393,919) 3,447,074
199,064 (489,725)
(8,109,745) 10,664,204
12 958,912 1,294,270
12 4,829,517 19,190,399,
(519,210) 18,118,640
10 30,099,119 24,477,870
10 (31,811,179 (38,895,786)
(1,712,055) (14,417,916)
{2,231,265)| 3,700,724
(2,231,265), 3,700,724,
2 6,399,504 2,698,780
22 4,168,239 6,399,504
Igikteks dipnotlar bu finansal tablol N tard

Is Portfdy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak géstenlmgtir)

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBESHMIH ASERECI

MALI M

mLiK A.S.



Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon (“Fon”), fondur.

Fon, Is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 52.maddesine
(Eski 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve Fon i¢ tiiziik
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylar1 karsihig: toplanacak paralarla,
katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglt miilkiyet esaslarma gore sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla "Is Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Siitas Degisken
Ozel Fonu" 25 Ekim 2007 tarihinde kurulmustur. Bu fon Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 26 Haziran 2013
tarih ve 12233903-670 sayih izni ile “Is Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Siitas Hisse Senedi Ozel
Fonuna doniistiiriilmiistiir.

SPK’nin 26 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01 .01-308 Saytl1 izni ile kurucusu Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. olan A Tipi Siitas Hisse Senedi Ozel Fon, Iy PortfSy Yénetimi A.$.’ye devrolmustur. Fon’un iinvani
SPK’nin ayni sayih ve tarihli izni ile “Is PortfSy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulugu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 4.Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:1, 34330 4.Levent/ istanbul

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBESTJP ASEBECI
MALI MUSAVIRLIK AS.



Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar
Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) ergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” bashkli duyurusunda belirtilen esaslar
kullantlmsstur,

Olciim Esaslar:

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir,

Finansal Tablolarin Onavylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 24 Subat 2017 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarn, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

Not 19 — Finansal araglar

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST R3AHASEBEC]
MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge Tork Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlan (devami)

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Fon portfSyiinde 14.170.377 TL tutarinda yabanci para varligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2015:18.702.217). Bu varliklarin degerlemesinde kullanilan déviz kuru ABD Dolar: icin 3,5192
TL’dir (31 Aralik 2015: 2,9181 ABD Dolan).

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar:
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin 6l¢iilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 8lgiimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak lgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6lgiimiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBES'[F%BHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A S.
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)
Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 nceki
donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Katilma pay belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.
Gelir/giderin taninmasi

Fon portfyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami)
iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabmin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bsliinmesi suretiyle
hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig
karlar1” veya “Menkul kiymet satis zararlar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
“Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
agik olan pozisyon gergege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem sézlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sézlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat

Fon, portftyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman kayda
alinir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0003287’sinden (milyonda
li¢ virgiil iki yiiz seksen yedi) [yillik yaklasik %0,12 (binde bir virgiil iki)] olusan bir ySnetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme
gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecek olup, s6z konusu
hususa iliskin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

Komisyon iicretleri

Fon, ters repo islemleri igin giinliik milyonda 9,52, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi
islemleri igin ylizbinde 4,286, hisse senedi islemleri i¢in yiizbinde 9,524, borsa para piyasasi islemleri igin 1-7
giin aras1 yiizbinde 2,952 iken 7 giin iistii milyonda 3,2 * giin sayisi, VIOP islemleri; endeks kontratlar1 icin
onbinde 3,81, diger kontratlar i¢in binde 1,429, opsiyon sbzlesmeleri i¢in binde 3,333 oraninda aracilik
komisyon iicreti 6demektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir. Finansal
araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmast durumunda Fon’un finansal durum
tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gre finansal araglar ve degerleme ydntemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlari kapsamaktadir. Bu
varliklarin kayitl degeri, gergege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim sozlesmeleri (ters repo) i¢
verim orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak
kisa ddnemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amagh finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitiimaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun degeri ile
kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. ilk kayitlar1 islem maliyetleri de dahil olmak iizere
gergege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger azalisi igin
ayrilan karsiigin diisiilmesinden sonra, i¢ verim oram yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar
veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev olmayan
finansal varliklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil olmak iizere
ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger esasina gore yapilmakta olup, i¢
verim oram kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarara yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergee uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar dénemin diger kapsamli
gelirine yansitilmakta ve Net Varlik Degeri icinde izlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devam)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardr.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak fizere gergege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oran1 yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz orani yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden olgiilmektedir.
Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi kullamilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama d6neminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gbstergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varhigin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akislart @izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari olusur. ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasihgin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigli zarari meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal faiz
oramt iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri arasindaki fark olarak
ol¢iilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhigin kayitl: degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarimin azalmasi durumunda, daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar: iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislari net varlik degerinde izlenen
satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlar
net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gésterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi
izleyen hesap donemlerinde, varligin gergege uygun degerinde bir artis gerceklesmesi durumunda, bu artig
net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, &nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon y6netimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapilir. Ekonomik faydanmn isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal: haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl
bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. Iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5
numaral alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (doviz yatinm fonlan harig) portfSy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi1 uyarinca,
Sermaye Piyasasi1 Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu
kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacag:
belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karart ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlan ve varlik finansman
fonlari dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
béliimleri olmadigindan faaliyet b6liimlerine gore raporlama yapilmamastir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmug olan Is Portfsy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
iligkili tarafa borclar
Diger borglar - Is Portfoy Yonetimi A.S. (yonetim iicretleri) 5.594 5.461
Diger borglar - Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
(dagitic1 komisyonlarr) 818 1.769
6.412 7.230
1 Ocak - 1 Ocak -

flikili taraf ile yapilan islemler

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Yonetim iicretleri — I Portfoy Yonetimi A.S. (65.203) (56.571)
Yénetim iicretleri — Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (8.119) (34.162)
(73.322) (90.733)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gelirler
Faiz gelirleri (mevduat) — T. Is Bankasi A.S. 44.150 125.991
44.150 125.991

31 Arahk 2016

31 Arahik 2015

Nakit ve nakit benzeri degerler
T. is Bankasi A.S.(Vadesiz) 893.684 271.710

T. is Bankasi A.S.(Vadeli) -- 1.021.579
893.684 1.293.289

Yénetim iicretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0003287’sinden (milyonda
li¢ virgill iki yiiz seksen yedi) [yillik yaklasik %0,12 (binde bir virgiil iki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan ddenecek olup, s6z konusu
hususa iligkin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

ALACAKLAR ve BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Takas alacaklari 714.634 320.715
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 620.359 270.447

1.334.993 591.162

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Takas borglari 415.661 214.714
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 6.412 7.230
Diger borglar 4.391 5.456
426.464 227.400
_ AKIS
14 BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEST PAAHASEBECI
MALI MU AVIRLIK ALS.



Is Portfoy Siitag ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. BORCLANMA MALIYETLERIi
Bulunmamaktadir.
7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015 : Bulunmaktadir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine gire giderler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yénetim Ucretleri (Not 4) (73.322) (90.733)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (45.886) (37.569)
Saklama Ucretleri (19.408) (18.419)
Kurul Ucretleri (9.684) (14.091)
ilan Giderleri (4.940) -
Denetim Ucretleri (4.417) (4.060)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (59) (1.132)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (6.836) (1.820)

(164.552) (167.824)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

AK
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUBMASEBECI
MALI MUSAC T IIC AS.
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Is Portféy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 31 Aralik
Birim pay degeri 2016 2015
Fon toplam degeri 64.551.403 59.459.498
Dolagimdaki pay sayisi 2.355.492.072 2.416.638.382
Birim pay degeri 0,027405 0,024604
Katilma belgeleri
hareketleri 2016 adet 2016 tutar (TL) 2015 adet 2015 tutar (TL)
Agilis 2.416.638.382 32.218.853 3.006.720.150 46.636.769
Satislar 1.165.079.319 30.099.119 931.605.566 24.477.870
Geri aliglar (1.226.225.629) (31.811.174) (1.521.687.334) (38.895.786)
Dénem sonu 2.355.492.072 30.506.798 2.416.638.382 32.218.853

31 Aralik 2016 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 64.551.403 TL tutarindadir (31 Aralik

2015: 59.459.498 TL).

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dsneminde Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde artis bakiyesi
6.803.960 TL tutarindadir (31 Aralik 2015: 2.406.773 TL tutarinda azalis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Bagi) 59.459.498 76.284.187
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 6.803.960 (2.406.773)
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 30.099.119 24.477.870
Katilma Payi lade Tutari (-) (31.811.174) (38.895.786)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 64.551.403 59.459.498

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahik
2016 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 64.551.403 59.459.498
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 64.551.403 59.459.498
Fark - =
AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST ASEBECI
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Is Portfoy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak -
31 Arahlik 2016

1 Ocak -
31 Arahk 2015

Faiz Gelirleri 4.829.517 19.190.399
Temettii Gelirleri 958.912 1.294.270
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 1.202.601 (17.114.028)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (22.518) (5.609.590)
Toplam 6.968.512 (2.238.949)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralk 2016

31 Arahk 2015

KYD kullanim bedeli (5.281) -

Diger (1.555) (1.820)

Toplam (6.836) (1.820)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Kur degisiminin etkileri Not 20°de sunulmustur.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin. 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Standardini uygulamamustir.
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Is Portfoy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Aralik
Finansal varhklar 2016 2015
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal
varliklar 60.094.994 52.966.679
60.094.994 52.966.679
31 Arahk 2016
Gergege uygun deger fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada islem goéren hisse senetleri 53.085.037 47.874.360
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 2.494.984 2.880.713
Ozel sektor borglanma senetleri 8.360.713 9.100.813
Yabanci sermaye piyasasi araglari 228.435 239.108
64.169.169 60.094.994
31 Aralik 2015
Gergege uygun deger fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 44.350.322 39.061.612
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar 13.514.011 13.708.712
Ozel sektor borglanma senetleri 180.755 183.222
Yabanci sermaye piyasasi araglari 8.347 13.133
58.053.435 52.966.679

31 Aralhik 2016 tarihi itibariyla Fon’un portféyiindeki 6zel sektdér bor¢lanma senetlerinin ve devlet
tahvillerinin yillik faiz oranlar1 %2,18 ve %11,44 arasindadir (31 Aralik 2015: yillik %9,15 ve %12,93
arasindasir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ySnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin. Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karg: tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk. derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla y6netilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST ASEBECI
MALI MU AVIRLIKAS.
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20.

Is Portfoy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devamy)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi. Fon’un faiz
orant riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oran riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 10.849.661 529.656
Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Degisken faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar  varliklar 1.131.865 13.362.278

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Fon’un yaptig: analizlere gore TL faizlerde
%] oraninda faiz artigt veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
degisken getirili menkul kiymetlerin net varlik degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen
etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016

Net Varhk

Dinem Karina Degerine

Risk tiirii Risk orami Risk yonii Etkisi Etkisi

Faiz orani riski %1 Yukari 11.319 11.319
Asagi (11.319) (11.319)

31 Arahk 2015

Net Varhk

Dénem Karina Degerine

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Etkisi Etkisi

Faiz oram riski %]1 Yukari 133.623 133.623
Asagl (133.623) (133.623)

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEST ASEEECH
MALEMC SRR A S,
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Is Portfoy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagh menkul kiymetler arasinda gosterilen ve piyasa
degerleri ile olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik degeri {izerindeki
etkisi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Endeksteki degigim Kar veya zarar Kar veya zarar
BIST -100 %10 4.811.347 3.906.161

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi. fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar. Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler lizerinden 6denecek faizler agsagidaki tabloya
dahil edilmistir.

Kayith Sozlesmeye dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan

31 Aralik 2016 Degeri aikaslar toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 426.464 426.464 426.464 - - -
Takas borglan 415.661 415.661 415.661 -- -- ==
Diger borglar 10.803 10.803 10.803 -- - =

Kayith Sozlesmeye dayali nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan

31 Arahk 2015 Degeri cikiglar toplam kisa arasi arasi uzun

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 227.400 227.400 227.400 - - -

Takas borglari 214.714 214.714 214.714 - - -

Diger borglar 12.686 12.686 12.686 -- -- --

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST ASEBECI

MaLip iR\ AS.
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY1 devam:)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yitkiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yiikiimliiliiklerinin raporlama donemi sonu itibariyla dagilim: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

TL Karsihg

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro Yen GBP Diger
Nakit ve nakit benzerleri 3.536.630 994,513 9.904 - -
Finansal varliklar 10.633.747 3.021.638 - -- --
Toplam varhklar 14.170.377 4.016.150 9.904 - -

31 Arahk 2015

TL Karsihgi

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolari Avro  Yen GBP Diger
Nakit ve nakit benzerleri 6.121.822 2.097.879 -- -- --
Finansal varliklar 12.580.395 4311.160 -- - -
Toplam varliklar 18.702.217 6.409.039 -- - -
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devam)

31 Aralik 2016

Kar / Zarar Net Varlik Degeri
Yabanci Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliliigi 1.413.364 (1.413.364) 1.413.364 (1.413.364)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) -- - - -
3- ABD Dolart net etki (1 +2) 1.413.364 (1.413.364) 1.413.364 (1.413.364)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yikiimlilik 3.674 (3.674) 3.674 (3.674)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -- - - -
6- Avro net etki (4+5) 3.674 (3.674) 3.674 (3.674)

Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger dviz net varlik / yikiimluliigi - = - =
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- - --
9- Diger Déviz Varhiklar net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 +6 +9) 1.417.038 (1.417.038) 1.417.038 (1.417.038)

31 Arahk 2015

Kar / Zarar Net Varhk Degeri
Yabanci Yabana Yabanci Yabanci
paramn paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karstsinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1'- ABD Dolari net varhk / yukiimliligi 1.870.222 (1.870.222) 1.870.222 (1.870.222)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 1.870.222 (1.870.222) 1.870.222 (1.870.222)

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik -- -- - =
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -~ - - =3
6- Avro net etki (4+5) - - - —

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikiimlalagi -- - - =
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
9- Diger Diviz Varhklari net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 +6 +9) 1.870.222 (1.870.222) 1.870.222 (1.870.222)
AKIS
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devan)
Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda. piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte. piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
degerleri tahmin edebilmek. yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler.
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir.

Finansal Yikiimlilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden &nemli &lgiide farkhlik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme ydntemleri:

31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri (alim satim amagl) 47.874.360 - - 47.874.360
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar 894.536 1.986.177 -- 2.880.713
Ozel sektdr borglanma senetleri 8.408.461 692.352 - 9.100.813
Yabanci sermaye piyasasi araglari 239.108 -- -- 239.108
Toplam 57.416.465 2.678.529 - 60.094.994
31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri (alim satim amagli) 39.061.612 -- -- 39.061.612
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar 13.708.712 - -- 13.708.712
Ozel sektor borglanma senetleri 183.222 - - 183.222
Yabanci sermaye piyasasi araglar - 13.133 - 13.133
Toplam 52.953.546 13.133 - 52.966.679
AKIS
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem

goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride  belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS$ TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Bankadaki nakit 2.665.446 5.864.581
Vadesiz mevduat 11.250 7.234
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 2.654.196 3.857.347

Do6viz karsiliklari 882.434 264.476

Nakit ve nakit benzerleri 3.547.880 6.129.057

31 Arahk 2016

31 Arahik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 3.547.880 6.129.057
Borsa para piyasasi alacaklan 620.359 270.447
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 4.168.239 6.399.504

Fon’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler ve borsa para piyasasi alacaklari ilave edilip gosterilmektedir.
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikas:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yGnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yuriitiilmesi esnasinda
portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gercevesinde y6netilir.

Yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarimin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfsyiiniin yonetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasasi araglari segilirken agirlikli olarak BIST’te islem goren ortaklik paylar: ile kamu ve/veya
ozel sektdr borglanma araglarina yer verilecektir. Fon’un stratejisi degisken piyasa kosullarina gére esnek
olarak yonetilmesi esasina dayanir. Likiditesi yiiksek, nakde déniisiimii kolay ve risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenen ortaklik paylari fon portfSyiine dahil edilecek olup, paylarin fon toplam degerine orani
asgari %51 olacaktir. Piyasa beklentileri dogrultusunda, yabanci para cinsinden paylara ve sabit getirili
menkul kiymetlere de yatirim yapilabilir.

Fon, piyasa kosullarint ve karsilagtirma 6liitiinii dikkate alarak, varlik dagilimini agagida verilen asgari ve
azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfSyiiniin yénetiminde, asagida belirtilen fon portfSyiine
alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve asagida belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alintr.

Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylari (Yurt igi) 51 100
Kamuw/Ozel Sektér Borglanma Aragclari 0 49
Ters Repo Islemleri 0 49
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari 0 49
Yabanci Kamu/Ozel Sektsr Borglanma Araclari 0 49
Kira Sertifikalari 0 49
Gayrimenkul sertifikalar 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5
Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:
(Yurt Igi) ile Yatirim Ortaklig1 Paylari 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Araci Kurulug ve Ortakli Varantlari, Sertifikalar 0 10
AKiS
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Is Portfoy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devam:)

Yatirim Politikasi (devami)

Fon’un karsilastirma 6lgiitii %70 BIST 100 Endeksi + %5 KYD Eurobond Endeksi-USD (TL) + %S5 KYD
Ozel Sektér Borglanma Araglart Endeksi-Degisken + %10 KYD Kamu Borglanma Araglari Endeksleri-Orta
Vade + %10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak belirlenmistir.

Portfye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, faiz, pay, pay endeksi, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasi araclari tizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon portfoyiine
alinan tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Portféye borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum) olmasi
zorunludur. Ayrica kars: tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme
kuruluglarinin derecelendirme sistemine gére yatirnm yapilabilir seviyede oldugunun kontrolii ilgili
sozlesmelerin portfdye dahil edilmesi asamasinda i¢ Kontrol Birimi tarafindan gerceklestirilir,

PortfSye borsa disindan dahil edilen tiirev araglarin Teblig’in ilgili maddesinin geregi s6zlesmelerin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi esaslari uygulanir.
Fon portfoyiine borsa digindan dahil edilen tiirev araglarin adil fiyat igerdiginin kontrolii ve teorik fiyat
hesaplanmasina iliskin esaslar ilgiil maddesinde belirtilmistir.

Sozlesmelerde karsi taraflarin Teblig’in ilgili maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
simrlamasi  uygulanacaktir. Buna gére derecelendirme notunun arandifi durumlarda derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglari tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;

a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluslar igin ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmast,

b) Yurt disinda yerlesik kuruluslar igin ihragg1 notlarinin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluglarinin ise buna denk derecelendirme notlarinin, fonun ya da taraf olunan sdzlesmenin vadesine uygun
olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmasi, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu
not bazinda vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,

c) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir
seviyenin en alt sinirlinda olan kurulusglar igin notun gériiniimiiniin en az duragan olmasi gartinin aranmasi,
d) Giincel derecelendirme notunun esas alinmasi,

€) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon igin
degisikligi miiteakip iki is giinii icinde KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

Portfdye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
ve adil bir fiyat igeren borsa digi sézlesmelerin (repo, ters repo) dahil edilebilir ve KAP’ta ilan edilir.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.
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Is Portfoy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Yatirum Politikasi (devami)

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin gergege uygun degerinin %10’una
kadar borsada repo yapilabilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler: Fon'a yabanci devlet, kamu ve 6zel
sermaye piyasas! araglarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfdy yoneticisi uygun
gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine bagli kalmak kosuluyla yukarida belirtilmeyen iilkelere de
yatirim yapabilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar:

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sbzlesmesine istinaden yiiriirliikteki mevzuatin 6ngordiigii sigorta Tiirkiye Is Bankast A.S. tarafindan
yaptirilmaktadir.

Fon siiresi ve tutar

Fon izahnamesine gore, Fon siiresizdir.
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is Portféy Siitas ikinci Degisken Ozel Fon'un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

is Portfoy Siitas Ikinci Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (Il-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari
cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Sitas ikinci Degisken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporiari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfoy Yoénetimi Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mumkdn degildir.

Akis Bagimsiz Denetlm ve Serbest I\/luhasebem Mali Misavirlik A.S.

24 Subat 2017
[stanbul, Tarkiye

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A §
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms atfiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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