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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

s Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

is Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun
31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam
deger/net varlk degeri deg@isim tablosunu, nakit akis tablosu ile &énemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla fliskin Sorumlulugu

Is Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu®); finansal tablolann Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) (“Teblig") gergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6énemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigmiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda gérlis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan badimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yUrGtdlmistir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli
yanliglik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (izere
planlanarak yurtilmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin
segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanlisiik” risklerinin
degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan kullanlan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yaplan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin,
goristimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorus

Gérustmuze gore, finansal tablolar is Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) (“Fon”)'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlliiklere iligkin Rapor

21) 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincl
fikrast uyarinca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma
duzeninin, TTK ile fon i¢ tizGglnin finansal raporlamaya iliskin hilkkiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

22) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca, Kurucu'nun Yénetim
Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen
belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPM tional Cooperative

24 Subat 2017
[stanbul, Turkiye



IS PORTFOY YONETIMI AS
IS PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yapilan diizenlemeler cergevesinde yiiriirlitkte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar ve portf6y tablolan tarafimizca incelenmistir.

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde; finansal tablolarin ve
portféy raporlarinin énemli konularda gergege aykiri bir agiklama ve agiklamanin yapildig:
tarih itibariyle yamltict olmas: sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) uyarinca hazirlanmis
finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili ger¢ek
durumu diiriist bir bicimde yansittigimi ve portfoy raporlarinin semsiye fon igtiiziigiine, fon
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim beyan ederiz.

AL

_Aydin Celikdelen Cansel Nuray Aksoy
Fon Miidiirii I¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi



is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2016 Tanhh
Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gostenlimigtir)

Denetimden Gegmis

Bafimsiz Denetimden Gegmiy

Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
referanslan
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 7.832 6.254
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 7 902.933 969.562
Ters Repo Alacaklan 5 5.152.229 3.313.741
Takas Alacaklan 5 7.012.441 11.364.543
Diger Alacaklar - -
Borsa Para Piyasas1 Alacaklan - .
Finansal Varliklar 19 47.676.899 44.085.908
Teminata Venlen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar
Toplam Varhklar (A) 60.752.334 59.740.008
Yiikiimliilakler
Repo Borglan - .
Takas Borglan 9472918 .
Krediler - .
Finansal Yiikiimliliikler - -
Diger Borglar 5 125.321 7.679.693
Toplam Yitkiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B) 9.598.239 7.679.693
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 51.154.095 52.060.315
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST ASEBECI

MALI MUSAVIRLIK A.3.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir
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is Portfty ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dnemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gdstenilmigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikimlilliklere {liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yitkimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirlen

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Performans Ucretleri

Saklama Ucretleri

MKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger islem Ucretleri
ilan Giderleri

Vergi, Resim, Harg Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zaran)
Finansman Giderleri

Net Dinem Kari/(Zaran) (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirtlmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar

Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Bag D den Gecmis Bag D Jen Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

12 632.407 843.398
12 1.570.507 1.600.568
12 987.660 1.895.633
12 3.369.426 (10.350.313)
13 - 116.082
6.560.000 (5.894.632)
8 (1.287.536) (1.424.997)
8 (27.173) (6.271)
8 (5.212) 4.791)
8 (59) (442)
8 (7.940) (10.943)
8 (136.603) (91.944)
8 (2.471) =
8 (694) (499)
13 (6.560) (42.933)
(1.474.248) (1.582.820)
5.085.752 (7.477.452)
5.085.752 (7.477.452)
5.085.752 (7.477.452)
BAGIMSI ENETIM VE
SERBEST, 1ASEBEC]|

MALI MUSAVIRLIK A S

iligikteki dipnotlar bu fi

layict pargalandir



is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Arahk 2016 Hesap Dénemine At
Toplam Deger/Net Varlik Degen Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gostentmigtir)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi)

Toplam Degennde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig
Katilma Pay: ihrag Tutan (+)
Katilma Pay: iade Tutan (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Denetimden Gecmis Bag D den Gegmis
Dipnot 10cak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
52.060.315 59.486.471
5.085.752 (7.477.452)
10 575.549 79.910.301
10 (6.567.521) (79.859.005)
51,154.095 52.060.315
B AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST ASEBECI

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayics pargalaridir.
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is Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Net Dénem Karv/Zaran
Net Dénem Karv/Zarar Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler
Deger Disitklogi/Iptali ile ilgili Dizeltmeler
Kargiliklar ile {1gili Dozeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dazeltmeler
Gergeklesmenug Yabanci Para Cevrim
Farklan ile {lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan
ile flgili Dazeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki (Arti5)/Azabsla ilgih Dizeltmeler
Borglardaki Arti/(Azaligla) {igili Dozeltmeler
Finansal Varliklardaki Artig/Azahsla flgih Dozeltmeler
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azaligla flgilh Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akistan
Alinan Temetti)
Alinan Faiz
Faiz Odemeleri
Diger Nakit Ginigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aluslan
Katilma Pay: ihraglanndan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi iadeleri igin Odenen Nakit
Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler
Diger Nakit Gingleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C)
D. Dinem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gdsterilmustir)

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir

Denetimden Gegmis Bag Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

5.085.752 (7.477.452)

12 (632.407) (843.398)
(3.369.426) 10.350.313

4.418.731 (10.190.149)

1.918.546 7.509.801

(1.792.072) 1.092.872

12 1.570.507 1.600.568
12 632.407 843.398
7.832.038 2.885.953

10 575.549 79.910.301
10 (6.567.521) (79.859.005)
(5.991.972) 51.296

1.840.066 2.937.249

1.840.066 2.937.249

22 3.319.995 382.746
22 5.160.061 3.319.995

BAGIMSIZ RENETIM VE
SERBEST ASEBEC]!
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Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Is Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) ,fondur.

Fon, Is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52. maddesine
(Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak ve Fon izahnamesi
hiikiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Mayis 1997 tarih ve KYD-190 say1li izni
ile “Is Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu” kurulmustur.

SPK’nin 26 Mart 2015 tarihli 12233903- 305.01.01- 308 Sayl1 izni ile kurucusu Is Yatirim Menkul Degerler
A.S. olan A Tipi Degisken (Hisse Senedi Yogun Fon) Fon, Is Portfdy Yoénetimi A.S.’ye devrolmustur.
Fon’un iinvam1 SPK’nin aymi sayili ve tarihli izni ile “Is Portfdy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulusu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yénetici:

is Portfoy Yonetimi A.S.
fs Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 4.Levent/ Istanbul

Saklayict Kurulus:

Tiirkiye Is Bankasi1 A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:1, 34330 4.Levent/ Istanbul

AKIS
BAGIMS NETIM VE
SERBES ASEBECI
5 MALI MUSAVIRLIK A'S.



Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”)
“tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan
olugsmaktadir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih
ve 2013/43 sayih biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baghkli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmisgtir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 24 Subat 2017 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarmni etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

AKIS
BAGIMSI ENETIM VE
6 SERBEST HASEBEC!

MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

. Sunuma liliskin Temel Esaslar (devan)

Uygulanan Muhasebe Standartlar (devami)

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para
Bulunmamaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir
sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
y6nelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik
olmamusgtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

31 Arahlik 2016 tarihi itibarryla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhast finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin 6l¢giilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgiimiinii ve gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Fon, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karstlastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Finansal varhklara iligkin gerceklesen deger artislary/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak ger¢eklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam:)
Katilma pay: belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin ahim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan sattlan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari toplami)
tizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup;
“Menkul kiymetler” hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina b6liinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis
karlar’” veya “Menkul kiymet satis zararlar’” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin
“Gergeklesmemis kar/(zarar)” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesmis kar/(zarar)” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait
aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
agik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem stzlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii geliri

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Fon yénetim ticretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00685’inden (yiiz binde alt1
virgiil seksen bes) [yillik yaklasik %2,50 (yiizde iki virgiil elli)] olusan bir y6netim iicreti tahakkuk ettirilir.
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gére kurucuya ve dagiticitya fondan 6denecek olup, s6z konusu hususa iligkin
bilgiye yatirimci bilgi formundan ulagilabilir.

Komisyon iicretleri

Fon, hisse senedi iglemleri i¢in giinliik onbinde 7, VIOB islemleri i¢in giinliik onbinde 7, ters repo islemleri igin
giinliik yiizbinde 1,125, sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri i¢in yiizbinde 5 ve borsa
para piyasasi iglemleri i¢in yiizbinde 2,952 oraninda aracilik komisyon iicreti 6demektedir.

AKIS

8 SB!{:.\R%IQQSI NETIM VE
MALl T ASEBEC]
LIMUSAVIRLIK A S,



Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir. Finansal
araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un finansal durum
tablosunda yer almaktadr.

Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay ve 3
aydan az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar1 kapsamaktadir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dsnemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak
kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin pargast olan menkul degerlerdir.

Ahm satim amagh finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun degeri ile
kayitlara alinan finansal varliklar1 ifade etmektedir. ilk kayitlari islem maliyetleri de dahil olmak iizere
gercege uygun degerleri {izerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, varsa deger azahist igin
ayrilan karsihgin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar
veya zararda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev olmayan
finansal varliklar: ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil olmak iizere
ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger esasina gore yapilmakta olup, i¢
verim oram kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya zarara yansitilmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varhgin satilmasi, elden
¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar dénemin diger kapsamli
gelirine yansitilmakta ve net varlik degeri i¢inde izlenmektedir.

Krediler ve alacakiar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devam)

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Fon’un raporlama
donemi itibariyla tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal borc¢lar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de i¢eren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve
sonrasinda etkin faiz oram yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden &lgiilmektedir.
Soézlesmeye dayal yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu
finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan g¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay:
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doéneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin (veya
olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akislart iizerindeki etkisi sonucunda deger diigiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmas1 durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran olusur. Ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas: muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisiikliigii zarari meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarmin finansal varligin orijinal faiz
oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitl degeri arasindaki fark olarak
olgtilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhgin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip dénemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi durumunda, daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglar net varlik degerinde izlenen
satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari
net varhik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi
izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artis gergeklesmesi durumunda, bu artis
net varlik degerine kaydedilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devan:)
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal
durum tablosunun yayim1 i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 5Snemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsihiklar, Kosullu Varlhk ve Yiikiimliilikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilik tutar1 kadar kargilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimhiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye
gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varhkla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh
bir sekilde kontrol edebilen veya ©nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon y&netimi de dahildir. Iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/5
numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (déviz yatinnm fonlar1 harig) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup
konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmugtir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca,
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar: dahil)
kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacag: ve bu
kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi
belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasast Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlan ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar: ayn takip edilen
béliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yéneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Is Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili

taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Aralhik 2016 31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzeri degerler

Vadesiz mevduat — T. Is Bankasi1 A.S.

7.832 6.254

Toplam

7.832 6.254

iliskili tarafa borglar

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Diger borglar - i Portfoy Yonetimi A.S. (yonetim iicretleri) 37.235 122.952
Diger borglar - i3 Yatirim Menkul Degerler A.S. (yonetim iicretleri) 69.019 -
_Diger borglar - is Bankas1 A.S. (yonetim iicretleri) 106 -
Toplam 106.360 122.952
1 Ocak - 1 Ocak -

iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Yénetim iicretleri — Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 839.505 408.468
Yénetim ticretleri — Is Portfoy Yénetimi A.S. 447.136 1.016.529
Yonetim iicretleri — Is Bankas1 A.S. 819 -
Toplam 1.287.460 1.424.997

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,00685’inden (yiiz binde alt1
virgiil seksen bes) [yillik yaklasik %2,50 (yiizde iki virgiil elli)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.
Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecek olup, s6z konusu hususa iliskin

bilgiye yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. ALACAKLAR ve BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Ters repo alacaklar 5.152.229 3.313.741
Takas alacaklari 7.012.441 11.364.543
Toplam 12.164.670 14.678.284

Fon’un vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Borglar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Odenecek fon yonetim iicretleri (Not 4) 106.360 122.952
Takas borglari 9.472.918 7.556.741
Diger borglar 18.961 --
Toplam 9.598.239 7.679.693
6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine ge¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK?”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadr.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Fon’un 902.933 TL tutarinda VIOP nakit teminat: bulunmaktadir (31 Arahk
2015: 969.562 TL)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklar1 olan 5.152.229 TL i¢in devlet
tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 3.313.741 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Niteliklerine gére giderler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Yénetim Ucretleri (Not 4) (1.287.536) (1.424.997)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (136.603) (91.944)
Saklama Ucretleri (27.173) (6.271)
Kurul Ucretleri (7.940) (10.943)
Denetim Ucretleri (5.212) (4.791)
Ilan Giderleri (2.471) -
Vergi, Resim, Har¢ Giderleri (694) (499)
Noter, Harg, Tasdik Ucretleri (59) (442)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (6.560) (42.933)
Toplam (1.474.248) (1.582.820)
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir.
AKIS
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Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay deferi 2016 2015
Fon toplam degeri 51.154.095 52.060.315
Dolasimdaki pay sayisi 41.340.521 45.940.946
Birim pay degeri 1,237384 1,133201
Katilma belgeleri hareketleri 2016 adet 2016 tutar (TL) 2015 adet 2015 tutar(TL)
Acilig 45.940.946 (22.838.257) 45.890.150 (22.889.553)
Satiglar 473.566 575.549 467.950 79.910.301
Geri aliglar (5.073.991) (6.567.521) (417.154) (79.859.005)
Dénem sonu 41.340.521 (28.830.229) 45.940.946 (22.838.257)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 51.154.095 TL tutarindadir (31
Aralik 2015: 52.060.315 TL).

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde artis bakiyesi
5.085.752 TL tutarindadir (31 Aralik 2015: 7.477.452 TL tutarinda azalis).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Bas) 52.060.315 59.486.471
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 5.085.752 (7.477.452)
Katilma Payi ihrag¢ Tutar (+) 575.549 79.910.301
Katilma Payi lade Tutar (-) (6.567.521) (79.859.005)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 51.154.095 52.060.315

11. FIYAT RAPORU_NDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 51.154.095 52.060.315
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 51.154.095 52.060.315
Fark - -
. AKIS
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz Gelirleri 632.407 843.398
Temettii Gelirleri 1.570.507 1.600.568
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 987.660 1.895.633
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 3.369.426 (10.350.313)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -- 116.082
Toplam 6.560.000 (5.894.632)
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / (GIDERLER)
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Diger gelirler -- 116.082
Toplam - 116.082
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetierden diger giderler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Diger (6.560) (42.932)
Toplam (6.560) (42.932)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Bulunmamaktadir.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulamamistir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

_ AKIS
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 31 Arahk

Finansal varhklar 2016 2015
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhklar 47.676.899 44.085.908
Toplam 47.676.899 44.085.908
31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada iglem goren hisse senetleri 46.273.279 47.676.899
Toplam 46.273.279 47.676.899
31 Arahk 2015

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada islem goren hisse senetleri 45.795.949 43.801.903
Ozel sektor borglanma senetleri 279.815 284.005
Toplam 46.075.764 44.085.908

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi gene!l olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yattrim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

e AKIS
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Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devami)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlihg aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle y6netilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Sabit faizli finansal araclar - -

Degisken faizli finansal araglar - 284.005
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar -- 284.005

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simifladi1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fon’un yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz
artigt veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla degisken getirili
menkul kiymetleri gergege uygun degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler
asagida sunulmustur.

31 Arahk 2015

Dénem Karimna Net Varhk Degerine
Risk tiiri Risk orani Risk yonii Etkisi Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 2.840 2.840
Asagl (2.840) (2.840)
pIs TiM VE
BAGIMSIZ, DENE
19 SERBEST\?{\éc}P&EBECI
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Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devami)
Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, pay senedi endeks seviyelerinin ve ilgili pay senedinin degerinin degismesi
sonucunda pay senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

BIST’de iglem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagli menkul kiymetler arasinda gsterilen ve piyasa
degerleri ile 6lciilen pay senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun degerlerindeki
degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varhk degeri iizerindeki etkisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kar veya zarar Kar veya zarar

Endeksteki degisim tablosu tablosu

BIST -100 %10 4.767.690 4.380.190

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas altnarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya

dahil edilmistir.
Kayith Sozlesmeye dayali 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2016 Degeri nakit cikislar toplami kisa arasi___ arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler  9.598.239 9.598.239 9.598.239 - -- -
Diger borglar 9.598.239 9.598.239 9.598.239 -- -- --
Kayith Sozlesmeye dayah 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2015 Degeri  nakit ¢ikislar toplami kisa arast  arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler  7.679.693 7.679.693 7.679.693 - -- --
Diger borglar 7.679.693 7.679.693 7.679.693 -- -- --
: AKIS
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20 SERBEST ASEBEC]

MALI MUSAVIRLIK A'S.



Is Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devam)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar: ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklagtig1 6ngériilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve pay senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas
alinir.

Finansal Yikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle kayitli degerlerinden &nemli 6l¢giide farkhlik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yéntemleri:

31 Arahk 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Pay senetleri (alim satim amagl1) 47.676.899 -- - 47.676.899
Toplam 47.676.899 - -- 47.676.899
31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Gergege uygun degfer farki kar veya
zarara yansttilan finansal varhklar

Pay senetleri (alim satim amagl) 43.801.903 - -- 43.801.903
Ozel sektor borglanma senetleri -- 284.005 - 284.005
Toplam 43.801.903 284.005 -- 44.085.908

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1. Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride  belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercefe uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Fon’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait nakit akis tablolarinda
nakit ve nakit benzeri degerler, ters repo islemlerinden alacaklar ilave edilip gosterilmektedir.

31 Aralik 31 Arahik

2016 2015

Bankadaki nakit 7.832 6.254
Vadesiz mevduat 7.832 6.254
Nakit ve nakit benzerleri — Finansal durum tablosu 7.832 6.254
31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Nakit ve nakit benzerleri 7.832 6.254
Ters repo alacaklari 5.152.229 3.313.741
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 5.160.061 3.319.995

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirum Politikas:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, y®netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve izahnamesine uygun olarak
tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portf6yti, kolektif portfoy yoneticiligine ilisgkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Yatirrm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle
Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylar hari¢ olmak
lizere BIST te islem goren ihragg1 paylar, ihragg1 paylarina ve ihraggi pay1 endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggi paylarina ve ihraggi payma dayali opsiyon
s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihragg1 paylarina ve ihragei payina dayal araci kurulug
varantlarina yatirilir.
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Is Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dagihmini, agagida verilen asgari ve
azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde, asagida belirtilen fon portfoyiine
alinacak varhklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve asagida belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
stnirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

Varlk ve Islem Tiirii Asgari % | Azami %
Ortaklik Paylart (Yurt ici) 80 100
Kamu/Ozel Sektsr Borglanma Araglari 0 20
Altin ve Kiymetli Madenler 0 5
Ters Repo Islemleri 0 20
Gayrimenku! Sertifikasi 0 10
Yabanci Ortaklik Paylari 0 10
Yabanci Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 10
Kira Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

(Yurt i¢i) ile Yatirim Ortakliz1 Paylar: 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10

Fonun karsilastirma 6lgiitii %85 BIST 30 Endeksi + %15 KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak belirlenmigtir.

Portf&ye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, faiz, ortaklik pay, ortaklik pay: endeksi, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araglart iizerinden diizenlenmis kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Fon
portfSyiine alinan ve tamimlanan kaldirag yaratan iglemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmasi
zorunludur.

Portfdye borsa digi tiirev arag ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum) olmas:
zorunludur. Ayrica kars: tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme
kuruluslarinin derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede oldugunun kontrolii ilgili
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda I¢ Kontrol Birimi tarafindan gerceklestirilir.

Portftye borsa digindan dahil edilen tiirev araglarin Teblig’in ilgili maddesinin geregi sézlesmelerin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi esaslar1 uygulanir.
Fon portfoyiine borsa disindan dahil edilen tiirev araglarin adil fiyat igerdiginin kontrolii ve teorik fiyat
hesaplanmasina iligkin esaslar ilgili maddesinde belirtilmistir.
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23.

Is Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Yatirim Politikasi (devami)

Sozlesmelerde karsi taraflarin Teblig’in ilgili maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast
sinirlamas1 uygulanacaktir. Buna goére derecelendirme notunun arandifi durumlarda derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarn tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludur.

Yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;
a) Tiirkiye’de yerlesik kuruluslar igin ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmasi,

b) Yurt disinda yerlesik kuruluglar i¢in ihraggi notlarinin (issuer rating), iilkemizde kurulu derecelendirme
kuruluslarinin ise buna denk derecelendirme notlarinin, fonun ya da taraf olunan s6zlesmenin vadesine uygun
olarak uzun ya da kisa vadeli olanin esas alinmas, derecelendirmeyi yapan kurulusun notlama sisteminde bu
not bazinda vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun bulunmasi durumunda bu notun esas alinmasi,

c) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulusunun derecelendirme sistemine gére yatirim yapilabilir
seviyenin en alt sinirlinda olan kuruluslar i¢in notun gériiniimiiniin en az duragan olmasi sartinin aranmasi,

d) Giincel derecelendirme notunun esas alinmasi,

e) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmas: halinde yeni derecelendirme notunun ilgili fon igin
degisikligi miiteakip iki is giinli icinde KAP’ta ilan edilmesi gerekir.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon'a yabanci devlet, kamu ve ozel
sektdr sermaye piyasasi araglarindan ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Tiirkiye,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfSy yoneticisi uygun
gordiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine baglh kalmak kosuluyla yukarida belirtilmeyen iilkelere de
yatirim yapabilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin gergege uygun degerinin %10°una
kadar borsada repo yapilabilir.

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon’a ait menkul kiymetler Tiirkiye s Bankas1 A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sozlesmesine istinaden yiiriirlilkteki mevzuatin 6ngordiigii sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptirilmaktadir.

Fon siiresi ve tutari

Fon izahnamesine gére, Fon siiresizdir.

AKIS
SERBES

24 BAGIMS NETIM VI
ASEBEC

MALI MUSAVIRLIK A.S



Is Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarmin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Bagimsiz Denet¢i Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

24 Subat 2017



Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Kavacik Ruzgarli Bahge Mah. Kavak Sok.
No:29 Beykoz 34805 Istanbul

Tel +90 (216) 681 90 00

Fax +90 (216) 681 90 90
www.kpmg.com.tr

is Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun
Olarak Hazirlanmasina Iligkin Rapor

is Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlaninin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (Il-14.2)" hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ercevesinde 31
Aralik 2016 tarihi itibaryla incelemis bulunuyoruz.

is Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hikumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve is Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullanilmasi mimkan degildir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of, KPM tional Cooperative

24 Subat 2017
Istanbul, Turkiye

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A S.
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG natwork of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity
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i Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2016 Tanthl
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tiim tutarlar TL olarak géstenimigtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D.BORCLAR (-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

Toplam Katilma Payi/Pay Sayis

Yatinm Fonlan lgin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Pay1

Bag Denetimden Gegmis Bag Denetimden Gegmis
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

TUTARI(TL) | GRUP % TOPLAM % |TUTARI(TL)| GRUP % [TOPLAM %
53.732.061 100,00 105,04 48.369.211 100,00 92,91
7.832 100,00 0,02 6.254 100,00 0,01
7.832 100,00 0,02 6.254 100,00 0,01
7.012.441 61,70 13,71 11.364.543 100,00 21,83
7.012.441 100,00 13,71 11.364.543 100,00 21,83
9.598.239 1,31 18,76 7.679.693 100,00 14,75
9.472.918 - - - -- -
106.367 1,11 0,21 122,952 1,60 0,24
18.954 0,20 0,04 7.556.741 98,40 14,52
51.154.095 100,00 100,00 52.060.315 100,00 100,00

1.000.000.000 1.000.000.000

958.659.479 954.059.054

Ek-1 (b)

BAGIMSIZ DENETIM VE
ssnseséﬁ( ASEBECI

MALIM

VIRLIK A.S.





