"EKER FAKTORNG ANON*"M MRKET"
Ozet

Bu 6zet, Sermaye Piyasas' Kurulu (Kurul)'nca ...... /....../2018 tarihinde
onay lanm™t'r.

Ortakl "™m'z"'n toplam 138.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavan ' kapsam'ndaki
borclanma araclar' ndan ilk etapta halka ar* edilecek k'sm'n tutar' hentiz
belirlenmemi” olup, bu tutar daha sonra belirlenecektir.

Ozetin onaylanmas', 6zette yer alan bilgilerin do”ru oldu”unun Kurulca
anlam"na gelmeyece”i gibi, sbz konusu borglanma araglar'naili*kin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu 6zet ¢cercevesinde ihrag edilecek borclanma araclar'naili“kin
ihragcmm yat'r' mcdara kar™ olan 6deme yukumlulu” G, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulu*u taraf'ndan garanti alt'naammam™t'r. Ayr'ca halka arz edilecek
borclanma araglar'n'n fiyat'n'n belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu 0Ozet, ihragg” bilgi dokiman' ve sermaye piyasas' arac' notu ile birlikte gecerli
bir izahname olu*turur ve ihragg" bilgi dokiiman' ve sermaye piyasas' arac' notunda
yer alan bilgilerin Ozetini igerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giri * olarak okunmah ve
halka arz edilecek borclanma araclar'naili*kin yat'r'm kararlar" ihracc' bilgi
dokiman', sermaye piyasas' arac" notu ve 6zetin bir bittin olarak de”erlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu 0zet ile birlikte incelenmesi gereken ihragc" bilgi dokiman', sermaye piyasas'
arac' notu ..../..../2018 tarihinde Ortakl "'m'z'n ve halka arzda sat™a arac'l"k edecek
reker Yat'r'm Menkul De”erler A.S.'nin www.sekerfaktoring.com.tr ve
www.sekeryatirim.com.tr adredli internet siteleri ile Kam uyu Ayd'nlatma Platformu
(KAP)' nda (www.kap.org.tr) yay"mlanm™t'r. Ayr*caba*vuru yerlerinde incelemeye
ac'k tutulmaktad'r.

SPKn'nun 10'uncu maddesi uyar'nca, izahnameyi olu*turan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanl ™, yan'lt'c' ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg' sorumludur. Zarar'n ihragg'dan tazmin edilememesi veya
edilemeyece”inin ag'k¢a belli olmas' halinde; halka arz edenler, ihraca arac'l'k eden
yetkili kurulu®, varsa garantor ve ihraggmm yonetim kurulu tyeleri kusurlarmave
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yukletilebildi i 6l¢lide sorumludur.
Ancak, izahnamevi oluturan dier belgelerle birlikte okundu *u takdirde 6zetin
yan'lt'c!, hatal' nev atutars'z olmas' durumu hari¢ olmak Uzere, sadece 6zete ba !
olarak ildililere herhani bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Ba™ms'z denetim,
derecelendirme ve de”erleme kurulu*lar' gibi izahnameyi olu*turan belgeler& yer
almak tzere haz'rlanan raporlar' haz'rlayan ki*i ve kurumlar da haz'rlad'klar!
raporlardayer alan yanl ™, yan'lt'c" ve eksik bilgilerden SPI:n hikimleri cercevesinde
sorumludur.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ¥ e sorumluluklarmuz dahilinde ¥ e goreY imiz cerce’ esinde bu 6zette
Ye eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin Y e verilerin
gercege uygun oldugunu ¥ e 6zette bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihram
Seker Faktoring A.S. Yetkilileri Sorumlu Oldugu
Hiiseyin SERDAR Orhan KARAKAS
Y onetim Kurtilti flyesi efim Kurulu yesi
el
% epe- OZETiN TAMAMI
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Kadir TEZELLER Ramazan ACAR
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2. 11-1RAccl YA iLiSKiIN BILGILER
2.1. ihracoun tiearet urn am
Seker Faktoring Anonim Sirketi

2.2. ihrammn hukuki statilsil, tabi oldugu me¥ zuat. ihraggmm kuruldugu iilke
lieiletiim bilgileri

ihrammn hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.0 Kanunlart

lhrammn Kuruldugu !Ake: Torkiye

Merkez Adresi Bilyokdere Cad. Metrocity is Merkezi No:171
A Blok Kat:7 Esentepe-SiOi/istanbul

(Tel): 0212292 74 10

(Faks): 0212 292 74 11-12

Internet Adresi: www.sekerfactoring.com

Konuyaili kinaynntilt bilgi ihragct bilgi dokumantnin 5.1.4 no'lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3.1hramyi ve faaliyet gosterilen sektor u etkileyen
Yoktur.
2.4.1hrammn dahil oldugu grup Ye grup ieindeki konumu hakkmda bilgi

5eker Faktoring A.5., 5ekerbank T.A.5. grubunun finansal itirakleri arasindayer
almaktadir. Sirketin %099,99'si Sekerbank ¥ e grubuna aittir.

$ekerbank'm Torkiye capinda 273 Subesi, 2'si Istanbul ¥e 7'si Anadolu'da olmak
Ozere 9 bolge mudurltgii bulunmaktadtr. Subeleri 71 il ile 97 merkez dt;i ilceye yayilryq
bankanin itirakleri arasmda $eker Faktoring A.5., $eker Y atirim Menkul Degerler A.5.,
Seker Finansal Kiralama A.5., Sekerbank International Banking Unit Ltd., Seker Finansman
A.5., $ekerbank (Kibris) Ltd. ¥e Zahlungsdienste Gmbll der $ekerbank T.A.$. (Sekerbank
T.A.S. Oderne Hizmetleri Ltd.Sti.) yer amaktadir. Konuyailikin ayrintih bilgi ihraeet bilgi
dokdmaninin 7.1 no% maddesinde yer almaktadir.

2.5. Kar tahmin Y e beklentileri
Y oktur.

2.6. ihram bilgi dokiimamnda yer alan finansal tablolara ifiskin bagimsiz
denetim raporlarma sart olusturan hususlar hakkmda aciklama:

Y oktur.
2.7. Secilmisfinansal bilgiler Y e faaliyet sonuvlari

Seker Faktoring'in bagimsiz denetimdem geerni 31.12.20 1 6 Ye 31.12.2017 yilsonuna ait temel
bilango boytikloklerine apgida yer verilmektedir:

31.12.2016 31.12.2017

Aktif tialender (Bin TL) Bagimsz ~  Baf,gmsiz
Denetimden  Denetimden
Geemi§ Gem
Nakit degerler L
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Geryege Uygun deter Farki K/Z'a
Y ansittlan FV(Net)
Bankalar 290 917
Sattimaya hazir finansal ~ art iktar 361 379
Faktoring alacaklart 279.079 395.861
Takipteki faktoring alacaklart 61.404 48.321
Takipteki faktoring alacak karstligt -25.517 -21.168
Maddi duran varltklar (net) 32.755 35.474
Maddi olmayan duran varliklar (net) )7 185
Ertelenmis vergi var11141 7.761 7.682
DiQer aktitler 14.222 15.110
Aktif Toplami 370.383 482.762
31.12.2016 31.12.2017
Pasif Kalemler (Bin TL) Baynsiz Bagmsz
Denetimden  Denetimden
Gey inis Geymis
Alinan Krediler 275.864 266.769
Kiralama Islemlerinden Borylar 22.663 20.523
ihray edilen menkul kiymetler 62.849 100.746
Faktoring borylart 503 7912
Mulnelif borglar 5.044 4.647
Odenecek vergi ve yukumliilOkler 630 653
Bory Ye gider karstliklan 979 1.181
'Fure” islemler
Ozkaynaklar 51.851 80.331
Odenmis sermaye 50.000 75.000
Kdr veya Zararda Y eniden
Siniflandirtlinayacak Birikmis Diger -132 2.894
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kar Y edekleri 6.912 6.912
GegmisYillar Kat- veya Zarart -17.830
Donem Net Ur veya Zarart -4.929 454
Pasif Toplamt 370.383 482.862

Sirketin bagimstz denetimden gegrni 31.12.2016 Ye 31.12.2017 yilsonlart dénemine ait

gelir tablosu kalemlerine apgida yer veriltnektedir:

Gelir Tablosu (Bin TL)

Faktoring faiz gelirleri

Faktoring ||TEetAi’|e<k|965[|cR ar

'y'idere 441Kk Kat 7

Ic
www.sekerfortoring.com

31.12.2016 | 31.12.2017
Baglinsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gemis
39.307 66.981
643 10.282

5
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Diner fadliyet gelirleri 14.763 2.639

Esas faaliyet giderleri (-) -12.364 -12.148
Finansman giderleri (-) -42.954 -56.873
o AL "
Takipteki alacaklaraili*kin 6zel kar™|'klar 14313 6.776
Di”er faaliyet giderleri (-) -123 -3.543
Net faaliyet Kar veya Zarar' -9.261 562
Vergi kar™|™ (-) 4.332 -108
Net donem Kar veya Zarar" -4.929 454

~eker Faktoring'in ba™ ms'z denetimden gegcmi * 31 Aral 'k 2016 y'lsonu hesap
donemine ait finansal tablolar' ve buna ili”kin dipnotlar* 28.02.2017 tarihinde KAP

(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/589530) ve 31 Aral 'k 2017 y'lsonu hesap dénemine ait
finansal tablolar' ve buna ilikin dipnotlar' 01.03.2018 tarihinde KAP

(https://www.kap.org.tr/tr/Bi | di ri m1665134) adresinde yay'nlanm™t'r.

Son f'nansal tablo tarihinden itibaren ~eker Faktoring A.”'nin finansal durumu ve
faaliyetlerinde 6nemli bir de”i*iklik olmam™t'r.

2.8. "hragenfin 6deme gucunin de”erlendirilmesi icin énemli olan, ihragg'ya
ili*kin son zamanlarda meydana gelmi * olaylar hakk"nda bilgi

Y oktur.

2.9. "hrage'n'n grup igerisindeki di“er bir "irketin ya da "irketlerin
faaliyetlerinden dnemli dlcide etkilenmesi durumunda bu husus hakk"nda bilgi

Y oktur.
2.10. "hragg'n'n ana faaliyet alanlar ' hakk'nda bilgi

~eker Faktoring A.”, 03 Mart 2000 tarihinde kurulurken, Hazine MUste "arl "'ndan
20 Temmuz 2000 tarihinde faaliyet izni am™t'r. Kuruldu”u tarihte Hazine M Uste"arl ™ 'n'n
sorumlulu*unda faaliyetlerini strdiren M irket, faktoring "irketlerin sermayelerinin ve
kurumsal yonetiminin giclendirilmesine yonelik olarak, 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 say "I’
Resmi Gazetede yay'mlanarak yUrirli”e giren "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Nirketlerinin Kurulu® ve Faaliyet Esaslar' Hakk'nda Y 6netmelik" gercevesinde intibak
stirecini tamamlayarak BDDK'n"n 20 Eylil 2007 tarih ve 2322 say '|" karar' ile Faaliyet izin
Belgesi'ni am™t'r. Mirket halen 13 Aral 'k 2012 tarih ve 28496 say 'l' Resmi Gazete'de
yay'mlanarak yurirli”*e giren 6361 say'l" "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Mirketleri Kanunu'"na (Kanun) tabidir ve faaliyetlerini bu Kanun ve 24 Nisan 2013 tarih ve
28627 say'|" Resmi Gazete'de yay "'mlanarak yrirli”e giren "Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman "irketlerinin Kurulu” ve Faaliyet Esaslar' Hakk'nda Y 6netmeni:-
(Yonetmelik) huikumleri gergevesinde strdirmektedir. “irket, yurtici ve uluslararas' ticari
muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir. 31 Aral 'k 2017 tarihi itibariyle
Nirket'in toplam ¢al ™an say's' 69 ki idir.

Konuyaili*kin ayr'nt'l" bilgi ihrac¢” bilgi dokiiman'n'n 6.1 no% boélimiinde yer
almaktad'r.

2.11. ihragg'n'n yonetim hakimiyetine sahip olanlar'n ad*, soyadA ticaret
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Ortagm Sermayedeki Pay' Kontronin

Ticaret Unvarn Tutar (TL) Oran (%) Kaynai--0 Ted birler
Sekerbank TA$. 74.999.949.98 99  Pay Sahiplj Qbri‘:r;gk?:fr

Konuya ili8kin aynntili bilgi ihracci bilgi dokilmaninin 12.4 nolu maddesinde yer
amaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkmda

Y oktur.
2.13. Garanti hiikiimleri
Y oktur.
2.14. Garantor hakkmda bilgiler
Y oktur.
2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkmda bilgiler
Ciirev Siiresi /
. Slcilnrgc\c(i?jza Kalan (; rev Sermaye
Ad' Soyadt Gorevi Ustlendig SuTes Pay
Gorevler TL)| ca
Y onetim Kurulu
Emin Erdem BaSkani - Murahhas 3 /10ay
Uye
. o Y 6netim Kurulu Y 6netim
Halit Haydar Yildiz Baskan \/ekili Kurulu 111 2 10ay /10 ay
. . Y onetim Kurulu Y 6netim.
*
Halil Can Y eSilada(*) Uyes Kurulu U 10 ay/ 10ay
HOseyin Serdar ¥ onetim Kurulu 2yil 8ay /10y
. e Y 6netim Kurulu Y Onetim. ,
Hikmet Aydin Simit Uyes Kurulu U 1 ydO ay/ 10 ay
Y 6netim Kurulu
Orhan Karaka flyes / Gene! 3 /10ay
MUdtir

) 29.03.2018 tarihinde yapilan Olagan Genet Kurtirda istifaen gorevinden ayrilan I13edri E*siz yerine

Konuyailiskin aynntih bilgi ihra991 bilgi dokiimaninin 10.2.1 nolu maddelerinde yer
almaktadir.

2.16. Bagunsm denetim ve bagimsa denetim kurultqu hakkmda bilgiler

$eker Faktoring'in 31.12.2016 hesap donemi linansal tablolannailigkin bagimsiz
denetim raporu Akis Bagimsiz Denetim e Serbest Muhasebecilik Mali Milpvirlik A.5.
tarafmdan hazirlanmis ¥ e olumlu goriisveri 1mitir. Sirker in 31.12.2017 hesap donemi finansal
tablolannailiskin sinirli bagimsiz denetim raporu ise DRT Bagimstz Denetim Ye Serbest
uhasebeei Mali Mii .avirlik A.5. (De oitte) tarafindan haztrlanmistir.
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Sorumiu ortak basdenetci:
Orhan Akova (31.12.2016)

Bagimsiz Denetim Kurulusu Adres:
Akis Bagimsiz Denetim Ye Serbest Muhasebecilik Mali Musavirlik A s,
Kavacik ROzgarli Bahge Mah. Ka¥ak Sok. N0:29 Beykoz 34805 Istanbul
Yaman Polat (31.12.2017)
Bagimsiz Denetim Kurulusu Adres:
DRT Bagimsiz Denetim Ye Serbest Muhasebeci Mali Mi8avirlik A.$. (Deloitte)
Maslak Mahallesi Eski Bilyiikdere Cd. No:1 34398 Sidli/Istanbul
3.iIHRAc EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BII,GILER

3.1.ihrac edilecek borclanma araclan ileilgili bilgiler

isbu Ozet kapsaminda ihrac edilmesi planlanan borc¢lanma araci bulunmadigindan
bu kisim daha sonra belirlenecektir.

Konuyailiskin aynntili bilgi sermaye piyasas araci notunun 4. boliimunde yer
almaktadir.

3.2.Borclanma araclannin hangi para birimine goreihrac edildigi hakkmda
bilgi

Borelanma araclan 16rk Liras cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek borclanma araglan iizerin(le, borclanma aracinin devir

ve tedavilunu kisitlayici veya borclanma aracim alanlann haklarnu kullanmasma
engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadiginailiskin bilgi:

Y oktur.

3.4. ihrac edilecek bor clanma araclanmn yatirimciya sagladigi haklar, bu
haklann kullanim esaslan ve bu haklara ilikin kisttlamalar ile der ecelendir me notlan:

Borelanma araci yattrimcilan, ihraci gerceklestiren $irkerin alacaklist konumuncia
olup, Sirket aktifleri tizerinde alacaklarindan (anapara e faiz) baska bir hakka sahip
degildirler. Yatirimcilar, ihrac edilecek borglanma araclan icin belirtilen hesaplama yontemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme gond almaya hak kazanacaklardir.

$eker Faktoring'in borelanma araclanni satin alacak yatirimcilar, Seker FaktorintCin
kar zarar riskine ¥ e yonetimine katilamaz. Borclanma araclanni satin alacak yatinmcilarin
anapara ¥ e faiz alacagi disindaihracci 6zerinde baska bir hakki yoktur.

Konuyailiskin ayrintili bilgi sermaye piyasas araci notunun 4.6 nolu maddesinde
yer almaktadir.

3.5. Nominal faiz orani veiidenecek faizeiliskin esadar:

a Nominal faiz orani:

t8bu Ozet kapsaminda ihra¢ edilmess planlanan borglanma araci
bulunmadigindan bu kisim daha sonra belirlenecektir.

b) Borclanin aracmin vades ypeitfa plain:
$---ER
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Nbu Ozet kapsamindaihray edilmesi planlanan bowlanma araci
bulunmadfaindan bu kisim daha sonra belirlenecektir.
c) Kupon odemetarihleri ile faizin ne zaman iidenmeye ba.slanacagi, son
Odemetarihleri:

| bu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan bor¢lanma araci bulunmadigindan bu
kisim daha sonra belirlenecektir.

d) Faizin degisken ohnasi durumunda, dayandigi goster ge faiz oram:

Nbu Ozet kapsammda ihrag edilmesi planlanan boNlanma aract
bulunmadigindan bu losim daha sonra belirlenecektir.

Halka arz edilecek bor clanma araclarmm yfflik getiri oram:

isbu Ozet kapsaminda ihrag edilmesi planlanan borgclanma araci
bulunmadigindan bu kisim daha sonra belirlenecektir.

f) Borclanma araci sahipleri temsilcileri hakkmda bilgi: Y oktur.

g) Faiz ddemesinin tiirev bir kismuun °Imam durumunda, yatirnmn degerinin
dayanak aracm degerinden, ozelliklerisklerin acik bir sekilde ortaya
du rumlarda nasil etkilendigi hakkmda bilgi: Y oktur.

3.6. Borclanma aravlar nun borsada islem gormesineihskin esadlar ileislem
Orme tarilderi:

Halka arz, ihraci gercekleSen borclanma araglanrun Borsalda islem gorecegi
anlamma gelmemekte olup, Borsa Istanbul A.S Kotasyon Y onergesi'nin 17 nci maddesine
(hap :/lwvvw.borsaistanb ul.com/urunler-ve-piyasalar/duzenlemeler/yonergeler) gore
sermaye piyasasi araglannin sah8i tamamlanan kismi KAP'ta yapilacak duyuruyu takiben
Bowlanma Araglari Piyasasmda iOem gormeye b4ayaeaktir. Borclanma araglannin halka
arzmailikin dagitim listelerinin onaylanmasi ~e yatirtmci hesaplanna aktarimint takiben,
BIA$ taratindan belirlenecek tarihten itibaren Borsa I stanbul Borglanma Araglart
Piyasast'nda i8lem gérmeye baSlamast beklenmektedir.

Konuyaili8kin aynntill bilgi sermaye piyasast aract notunun 6.1 no'lu maddesinde
yer almaktadir.

4. RISK FAKT612LE121

4.1. Ilhraeemm borclanma aravlanna ihskin yiikimliiliiklerini yerine getirme
gucunu etkileyebilecek riskier

Sermayeriski;

Finansal Kiralama, Faktoring ¥ e Finansman $irketlerinin Kurulu ~e Faaliyet Esadlart
Hakkinda Y onetmelik geregi Sirketlerin asgari sermaye standart oram %3 olarak
Bu oramn tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur.

Bankactlik Duzenleme ¥ e Denetleme Kurulu, *irketin aktif yapismi ¥e mali biinyesini
dikkate alarak standart (Jram artirilmasmi veya 8irket bazinda farkh oranlarm
uygulanmasun kararlattrabilir.

Standart oram saglayamayan 8irket, bu oram tutturuncaya kadar yeni bir finansal kiralama,
faktoring veya finansman sbzlemesi yapamaz.

Sirkeein 31.12.2017 tarihi itihari ile standart °rant, %15,92, 31.12.2016 tarihi itibari ile
standart orarn %14,28'dir.
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Sirket* in 31.12.2017 itibariyle 6zkaynak toplami 80.331 bin TL seviyesindedir (31.12.2016:
51.851 bin TL). 6zkaynak/borg °rani 31.12.2017: %20,34 Ye 31.12.2016: %16,64
seviyesinde bulunmaktadir.

Piyasariski; Faaliyetleri nedeniyle $irket, dOviz kurundaki ¥ e faiz oranindaki degisiklikler
ileilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket duzeyinde karsilasilan piyasariskleri,
duyarlilik analizleri esasina Qore 6lcillmektedir.

Kur riski; Yabanci paracinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket faaliyetlerinin ¥ e finansman anlasmalannin nakit akislarinin sonucunda ortaya cikan
kur riskini didzenli olarak kontrol etmektedir. 31 Aralik 2017 tarilii itibanyla, Sirket'in déviz
varliligi 2 TL, & Wiz yuktimltiltigii 14.006 TL'dir (31 Aralik 2016 itibariyle $irket'in déviz
varligi 33 TL olup, déviz ytikimldltgti 15.013 TL'dir).

Faiz orani riski; Sirket sabit faiz oranlan azerinden borclanmaktadir. Degisken faizli ihrac
edilen ozel sektor tahvil satin almis, bilancosunun aktif - pasif vade uyuniunti gozeterek 91
guinde bir kupon 8demeli degisken faiz segenegini tercih etmistir.

Kredi riski; Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yukumlulugunu yerine
getirememesi nedeniyle $irket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak
tammlanir. Sirketin kredilendirme stireci 3 kademeli olarak belirlenmistir. Buna gore Genel
Mudurlik Kredi Komitesi 1.250.000 TL'ye kadar, Y 6netim Kurulu Kredi Komitesi
2.500.000 TL'ye kadar Ye Y 6netim Kurulu 2.500.000 TL Uzeri kredi taleplerine karar
vermektedir. Sirkeein 3 1.12.2017 Ye 31.12.2016 donemleri itibariyle finansal arac tarlerine
gore maruz kaldigi kredi riskleri dagilimini gosteren tablolar ile detayli bilgiler ihracci bilgi
doldiniamnin 4.1. maddesinde "kredi riski" baligi altinda verilmistir.

Likiditeriski; Sirket'in varliklanni uygun vade ve oranlarda fonlayamamasi haricinde bir
varligi makul bir fiyat ¥ e uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama e likidite gereklilikleri icin.
uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini Ye fiili nakit aktmlanni
duzenli olarak takip ederek Ye finansal varliklann ¥ e yukumltiltiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlann ¥ e borclanma rezervinin devamint saglayarak, likidite
riskini yonetir. Sirkeein 31.12.2017 ve 31.12.2016 donemleri itibariyle aktif Ye pasif
kalemlerin kalan vadelerine gére dagilimini gosteren tablolar ile Have detayli bilgiler ihracci
bilgi dokumaninin 4.1. maddesinde "likidite riski" bahgi altinda

Operasyonel risk; Operasyonel risk; ic sureclerin, sistemlerin veya insan kaynaklannin
yetersizliginden veya bunlann basansiz yuruttilmesinden kaynaklanan zarar etme
olasiligidir. sareglerinden kaynaklanan riskier, hata ¥e usulstizltklerin ic kontrollerde
gozden kacmasi, bilgi teknoloji sistemlerindeki aksaklik ve anzalar, personelin stireQlerle
ilgili sorunlan 6ngoremeyip bu aksakhklar ortaya ciktiginda gerekli onlemlerin zamaninda
Ye tam olarak alinamamasindan 6ttirti ortaya cikabilecek zararlan ifade eder. Aynca,
deprem, yangin ve sel gibi felaketlerden veyatertr saldinlan gibi di s etkenlerden dolayi
$irket'in maruz kalabilecegi zarar olasiligidir. $irket kendi ic siirecleri, personelleri ve olasi
harici olaylardan kaynaklanan operasyonel riskier nedeniyle maddi kayiplara maruz
kalabilir.

Strateji riski; Strateji riski: biiyiime stratejisinin belirlenmesinde firsatlarm yeterince
belirlenememesi, $irket faaliyetlerini etkileyebilecek olasi tehditlerin yeterince
degerlendirilememesi, bilyiline icin gereken (mali, fiziki, beseri ¥e teknik) altyapinin ye
organizasyon yapisinin yetersizligi unsurlarinclan dolayi 5irket’ ir maruz kalabilecegi zarar
olasiligidir. LKEHATIf
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itibar riski; Mu'teriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflar 'n ~irket
hakk"ndaki olumsuz di*tnceleri ya dayasal diizenlemelere uygun davran'lmamas' sonucu
kamuoyunda " irket'e duyulan giivenin azalmas' ya da negatif kamuoyu olu*mas'ndan dolay"
Nirket'in maruz kalabilece”i zarar olas'|™d'r. Nirkete duyulan glivenin azalmas' dolay's'yla
Nirket maddi kay"plara maruz kalabilir.

4.2. Di"er riskler hakk'ndaki temel bilgiler

Rekabet riski; "irket di“er faktoring “irketlerinden kaynaklanan rekabetle kar ™ kar™yad'r.
Gelecekte mevcut rakiplerin biylmesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmes durumunda
Mirket faaliyet alan'n" korumak ya da buyttmek icin kér marjlar'n' azaltmak ya da ek kredi
riski kabul etmek durumunda kalabilir.

Kuresel Piyasalardaki Geli*meler riski; Baz' Ulkelerin kredi itibar'na yonelik artan
endi“eler, global olarak borclanma maliyetlerinin artmas'na yol acabilirken, d™ piyasalar
kaynakl" ekonomik durgunluk tlkemiz ekonomisinde de yava*lamayayol acabilir. Bu
durum, “irket'in hem finansman maliyetlerine, hem dei” hacmine olumsuz yans'yabilir. Bu
tur olumsuz yans'malar, M irket'in faaliyet karl "I, likidites ve finansman maliyetlerinde
olumsuz etkilere yol agabilir.

Mevzuattaki de”iriklikler riski; BDDK gozetimine ve Turk n‘evzuat'natabi olan "irket,
gelecekte olabilecek mevzuat de”i*ikliklerini tahmin ve kontrol edemeyebilir. Mirket,
mevzuattaki olas' deMitiklikler sonucunda ek kar™'k ay'rmak ya da ceza 6demek
mecburiyetinde kal 'rsa bu durum ~irket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyehilir.

4.3. ihrag edilecek borglanma araglar "naili*kin riskler hakk'ndaki temel
bilgiler
Piyasa riski:
"kincil piyasadai*lem goren bor¢lanma araclar'n'n fiyatlar', piyasa faiz oranlar'ndaki
dalgalanmalara bal" olarak de™i"kenlik gosterehilir.
Borclanma araclar’ ihrag edildikten (sat'ld"ktan) sonra, bu araclar'n faiz oran' “eker
Faktoring'in operasyonel sonuglar'na, faaliyet gosterilen sektordeki geli"melere, ilgili
mevzuata yonelik dizenlemelere ve ekonomik beklentilere ba™l" olarak, i"bu duyurt' ileilan
edilen faiz oran'ndan farkl' olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Ayr‘ca, son y'llarda
klresel piyasalarda ya‘anan dalgalanmalar'n yeniden ya‘anmas' halinde ihrag edilecek
borclanma araglar'n'n piyasa fiyat", ihracg'dan bams'z olarak olumsuz etkilenebilir.
Boylece borclanma araglar'n'n itfa tarihine kadar olan de’\eri, faiz oranlar'ndaki de®i*imlere
ba™" olarak de™i"ebilecektir.
Ba'ka bir deyi*le ihrag edildikten sonra bor¢clanma araglar'n'n fiyat' ikincil piyasa
ko*ullar'nda arz ve talebe gore belirlenecektir. *hragcm'n kredi de”erlili*inden ba™ ms'z
olarak piyasadaki faiz oranlar'n'n genel seviyesindeki art™lar bor¢lanma araglar'n'n piyasa
fiyat'n' du*trticti yonde, faiz oranlar'ndaki gerilemeler ise borglanma araglar'n'n piyasa
fiyat'n' art'r'c' yonde etki gosterecektir. Bu gergcevede, genel piyasariski, piyasadaki faiz
oranlar'n'n genel seviyesinde ya‘anan art™ veya azal "lar nedeniyle ikincil piyasa
fiyatlar'nda olu”abilecek deritiklikleri ifade etmektedir. Borglanma araclar'n' vade sonuna
kadar elinde tutan yat'r'mc'lar, vade sonunda www.sekerfaktoring.com_adresli ~eker
Faktoring' in internet sitesi ve KAP'ta (www.kap.o''zt r) ilan edilen fili/ oran' tizerinden faiz
geliri elde edeceklerdir.
odememe riski:
"hracg'n'n temerrlide di"mesi ve vade tarihindeki yukimlUlU” Ut yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bu durumda borclanma arac' yat'r'mc's'n'n yat'rd™\ anaparay’ ve

faizini kaybetme risk mevcuttur. Bor a taraf'ndan borclanma arac' sat'c's'n'n 6deme
AE" YATIRIM MENKUL. DE gri111-i 4.
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yOkilmldltgtinti yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. Ihrag
edilecek bowlanma araglan TMSF'nave/veyaY TM'ye tabi bir Ortin olmayip, TMSFnin
velveya Y TM *nin herhangi bir tazmin yilktimlGltiN bulunmamaktadir.

Likidite riski:

Borclanma araglannin satis sonrasinda BiIASmilgili pazannda kote olarak islem gormeye
baslamasi beklenmektedir; ancak borclanma araglan icin aktif bir alim-satim piyasasi
olusmayabilir. Thram kredi durumundan bagimsiz olarak aim ve saticilarin piyasaya
katiliminin diismesi sebebiyle islem hacimlerinin diismesi ¥ e piyasa derinli,6,inin yetersiz
kalmasi ihracailiskin likidite riskini ortaya cikarabilir. Likidite riski borclanma araclannin
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatinmcilar igin borylanma araclanni
istedikleri an satamamalan ya da ederinden distik bir fiyata satmalanna yol agabilir.

Mevzuat Riski:

Borglanma arglarinin halka arz edildigi ddonemden sonra yasal mevzuatta Y e dOzenleyici
otoritelerin diizenlemel erinde meydana gelen degisiklikler boclanma araglannadiliskin risk
olusturabilir.

Borglanma araglarinin Likiditesinin Yatinmeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmas, Riski:

thrag edilecek borclanma araglannin islem gorecegi piyasada yapilacak islem miktarlanile
ilgili alt limitler bulunmaktadtr.

Borsa Istanbul Borclanma Araglan Piyasasi Y onetmeligi'ne gore soz konusu alt limitler
Borsa Y onetim Kurulu tarafmdan belirlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarihli Ye 427
sayili Genelge uyarinca emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla
minimum emir bOyilkllgti ¥ e katlan seklinde iletilir. Y Ortirliikteki minimum ve maksimum
nominal emir bilytikliikleri kapsaminda borglanma araclan iyin 10.000 TL minimum ye
10.000.000 TL maksimum nominal emir bilytikitkleri gecerli olacaktir.

Y atinmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu borclanma araclannin bu alt limitlerin atinda
kalmasi durumunda borglanma araclannin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

Tasfiye Durumunda Borvlan ma Aravlarinm Diger Alacaklara Gore Siralamasindan
Kaynaklanan Risk:

Bor¢lanmaaraclan, icra¥ e iflas Kanunu hilkiimleri bakimindan adi borg senedi hiiktimlerine
tabidirler. Y Ortirliikteki icra Y e iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ¥ e rehinli alacaklilann
strasi asagidaki gibidir. Bowlanma araclan bu siralamada 4. sirada, teminatsiz bulunan
alacaklar arasinda yer almaktadir.

|- iflas masraflan Yei ths masasinin borylan bitiin alacaklilardan Once Y e tam olarak
odenir. (liK md. 248)

2- Bir maim aynindan dogan kamu alacaklan (Gtimrik resmi, bina ¥ e arazi vergileri,
veraset Yeintikal vergisi vb.) (iiK md. 206/1)

3- Rehinle temin edilmis alacaklar (111( md. 206/1)

4- Bundan sonra gelmek Uzere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin sat' tutanndan, dordiincO sirada imtiyazh
olmayan diker biittin alacaklar ile verilmek Uzere kaydolunur. (iiK md. 206/4)

Vergi Riski:
Bowlanma araclanmn gelir ve ahm/satim kazanglan sermaye piyasasi araci notunun 9 no'lu

maddesinde aciklanan vergilendirme esaslannatabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
olarak yannmcilann elde edecegi net getiriler degisebilir ¥e bunabagli olarak bowlanma
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Konuyailikin aynntili bilgi ihram bilgi doldimaninin 4., sermaye piyasasi araci
notunun ise 2. boltimunde yer almaktadir.

5 HALKA ARZA iLiSKiN BiLGIiLER
5.1.Halka arzin gerekges ve halka an gelirlerinin kullanim yerleri

Hizli buyilmesini siirdiiren faktoring sektdriinde faaliyet gosteren Seker
Faktoring'in, buyiimesine paralel olarak, sektorde artan firsatlan degerlendirmek igin
kaynak ihtiyaci da artmaktadir. Kaynak ihtiyacini, 6zkaynaklar haricinde banka ye
benzeri kredi kuruluOarindan kullandigi kredilerden karOamakta olan Sirket, kaynak

saglamak ¥ e ihtiyag duydugu ilave kaynagi kamlamak amaciyla, toplam
138.000.000 TL tutanndaki ihrac tavani kapsamindaihrac edilecek borglanma
arnlarindan elde edilecek fonu faktoring faaliyetleri icerisinde maSterilerine faktoring
hizmeti sunarak kullanmayi planlamaktadir.

ithraci planlanan 138.000.000 TL nominal tutarli borylanma araclanndan elde
edilecek fonuniseyakligik kisa vadeli kredi Yevades gelecek finansman
bonosu/tahvillerin geri ddemesinde, kullanilmasi planlanmaktadir.

Konuya i4kin aynntili bilgi sermaye piyasas aract notunun 3.2 no'lu maddesinde
yer aimaktadir.

5.2. Halka arm ilikin temel bilgiler

Ozet kapsaminda ihrac edilmesi planlanan borglanma araci bulunmadigindan
bu kisim daha sonra belirlenecektir.

Konuyailikin ayrintili bilgi sermaye piyasas araci notunun 5.1 no'lu maddesinde
yer a maktadir.
5.3. Menfaatler hakkmda bilgi

llakaarzileilgili menfaat saglayacak bir ki8i ve/veya kurum yoktur.
Konuyai4kin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no'lu maddesinde
yer aimaktadir.

5.4. Halka ar zdan talepte bulunan yatnimellarin katlanacati maliyetler
hakkmda bilgi

Borglanma araglannailikin vergilendinne esaslan sermaye piyasas araci
notunun "13orglanma Araglan Ile llgili Vergilendirme Esaslan baOikli 9. Maddesinde

4bu Ozet kapsaminda ihrac edilmesi planlanan bor¢lanma araci bulunmamakta
olup, yattrimcidan talep edilecek komisyon ¥ e benzeri giderler daha sonra belirlenecektir.

Konuyailigkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.6. no'lu maddesinde
yer aimaktadir.
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