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Is Portféy Para Piyasasi Fonu’nun
yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

is Portfoy Yénetimi A.S. is Portféy Para Piyasasi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis

bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait performans sunus raporu Is
Portféy Yénetimi A.S. Is Portféy Para Piyasasi Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak tzere ayrica hazirlanacak yillik
finansal tablolari Uzerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup
s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim galigmalarimizin tamamlanmasina
muteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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iS PORTFOY

iS PORTFOY PARA PIYASASI FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.07.1987

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 3.478.760.308

Birim Pay Degeri (TRL) 224,208483
Yatinmci Sayisi 91.040
Tedaviil Orani 25,86%

Portfoy Dagilimi

Takasbank Para Piyasasi 78,60%
Ters Repo 11,97%
Borglanma Araclari 4,71%

- Ozel Sektér 4,71%
Vadeli Mevduat 4,49%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, yatinmaisina diizenli getiri imkani ve glinliik nakde déniisiim olanagi saglamayi Hasan Basd Tamman

hedeflerken fon stratejisi diistik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Baris Keskin

En Az Alinabilir Pay AdediKurucu ve Dagiticilar: 1 AdetDagitici T, Is Bankasi: 4 Adet Doruk Ergun
Ali Emrah Yicel

Yatinm Stratejisi

Fon portféylinin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis, likiditesi yilksek para ve sermaye piyasas! araglarindan olusacak ve
portféyiintin glinliik olarak hesaplanan adirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir, Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli kamu
ve/veya tzel sektor borclanma araglari ve para piyasasi enstrimanlarindan segilir, Fon, yatnmasina diizenli getiri imkani ve giinliik nakde dondstim
olanag saglamay hedeflerken fon stratejisi diisiik risk diizeyinde y6netimi esas almaktadir, Fon portfyline vadesi hesaplanamayan varliklar dahil
edilmez. Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde, risk/getiri dederlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dontsiimii kolay
olanlar tercih edilir. Portféye dahil edilecek tiim varlklar borsa kanali ile dahil edilecektir. Fon, piyasa kosullanini ve kargilastirma élglitiini dikkate
alarak varlik dagiimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyliniin yénetiminde, madde 2.4'te belirtilen
fon portfdyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblij'de yer alan ve madde 2.4'te belirtimeyen diger ilgili portféy simrlamalar ve Kurul
diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araclara dayali tlirev stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayal varliklarin (borclanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann dederinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon‘un maruz kalacadi zarar olasiigini ifade etmektedir, 2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin
sozlesmeden kaynaklanan ylikimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dondstlriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigin ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. 5) Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yodun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz
kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda degjer kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel clarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini
ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon‘un itibarini olumsuz etkileyecek suglanin (6rnefjin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 9) Thracgi Riski: Fon
portfoyline alinan varliklarin ihraggisinin ylikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder. 10) Yapilandinlmis Yatinm Araci Riski: Yapilandinimig yatinm araclarina yapilan yatmmla yatinmailarin anaparasinin %100'tnin yatinm
donemi sonunda geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yapilandinimig yatinm araglarinin dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde yatiima vade sonunda dayanak varlik tizerine olusturulan stratejilerden sadece %100'iik anapara karuma hedefi
sadlayacak olup, dayanak varlik iizerine olusturulan stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile kargi karsiya kalabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

Toplam Karsilastirma Enflasyon | Portféyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu

YILLAR GetiFr’i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Oram (%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
21 | | Esik Deder (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (¥**) Net Aktif Dedgeri
2014 8,36% 9,55% 8,17% 0,32% 0,36% -0,13 4,480,494.537,81
2015 9,09% 10,29% 8,81% 0,33% 0,34% -0,19 3.206.378.072,65
2016 9,00% 9,38% 8,53% 0,34% 0,30% -0,05 2.876.179.328,54
2017 12,31% 11,89% 11,92% 0,52% 0,38% 0,14 3,329.452.083,13
2018 18,74% 18,31% 20,30% 0,85% 0,66% 0,10 3.478.760.308,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olglitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma &lgltiine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler Gzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldii aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettiini gosterir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlan, alternatif yatinm Urinleri ve 6zel portféy
ydnetimi alanlarinda uzmanlagmigtir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yéneticiligi faaliyetine iliskin gecerli
mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yénetilmektedir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %18,74 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma dlgitiiniin getirisi ayni dénemde %18,31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,43 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay de@erindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olclitiintin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2018 - 31.12.2018 doneminde: Dederine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1,059964% 37.661.307,10
Denetim Ucreti Giderleri 0,000195% 6.934,74
Saklama Ucreti Giderleri 0,057920% 2.057.929,43
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,112512% 3.997.627,11
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,019608% 696.683,74
Toplam Faaliyet Giderleri 44,420.482,12
Ortalama Fon Toplam Degeri 3.553.075.058,81
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,25%

5) Performans sunum doneminde 1 defa kargilastirma Glgliti dedisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki karsilastirma &lciitleri asagidaki tabloda gosterilmektedir.
S
2.01.2012 - 25.06.2015 %2 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %90 BIST-KYD Repo (Briit) + %8 BIST-KYD OSBA Sabit

26.06.2015 - ... %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %87 BIST-KYD Repo (Briit) + %8 BIST-KYD OSBA Sabit

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

7) Fon portfdyline dahil edilen varliklar kisa vadeli kamu ve 6zel sektdr bonolar ve para piyasasi enstirmanlarindan segilerek yatinmeisina diizenli getiri imkani ve giinliik
nakde doniisiim opsiyonunu saglamay hedeflerken fon stratejisi gok diistik risk diizeyinde yénetimi esas almaktadir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum ddnemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 18,74%
Gergeklesen Gider Orani 1,25%
Azami Gider Orani 1,28%
Briit Getiri * 20,00%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oramini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -20,86%
BIST 30 Endeksi -19,54%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 16,08%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 15,90%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 12,93%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 9,71%

Bist-Kyd Dibs Tim 2,18%

Bist-Kyd Osba Sabit 18,26%
Bist-Kyd Osba Degisken 19,91%
Bist-Kyd Repo (Briit) 18,44%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 38,19%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 32,39%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 31,09%
usD 40,01%

EUR 33,81%



