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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
is Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

ls Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”)’nun 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak
tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (II-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergcede uygun bir bigcimde sunmaktadir.
2) Gorisiin Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tulrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ydritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



4)  Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl 6nemli yanlislk igerip icermedigine
iliskin makul glivence elde etmek ve gdrlisimizi igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
ylratilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi sGrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanlishdi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinun etkinlidine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (lzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tium iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumilu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagdimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliikler
1) TTK'min 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas s6zlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun clmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aglklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'tir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membegimreaf Ernst & Young Global Limited

26 Subat 2079
istanbul, Tirkiye



is Portfdy Yonetimi A.S.
I Portfoy Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig

31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2018 2017
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.900.910.447 3.227.048.871
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzereri - -
Ters Repo Alacakian 8 416.009.700 43.800.054
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 163.494.272 60.850.783
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 3.480.414.419 3.331.699.708

Yikimliliikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YOkomlllikler - -
Diger Borglar 5 {716.867) (162.201)
iliskili Taraflara Borglar 4 (2.950.239) (3.112.510)
L:ﬂl:)r?BY)ukumlulukler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (3.667.106) (3.274.711)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 3.476.747.313 3.328.424.997

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} clarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 430.442.755 42.587.022
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YiktimlUliklere lligkin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 70.921.182 356.882.334
Finansal Varlik ve Yikomliliklere ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar 94.423.628 -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelideri/Giderleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 54.555.883 .
Esas Faaliyet Gelirleri 650.343.448  399.569.356
Yénetim Ucretleri 4 (37.661.307)  (32.894.562)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (2.057.929) {1.777.354)
Denetim Ucretleri (6.935) {6.726)
Damismanhk Ucretleri . .
Kurul Ucretleri (680.918) (587.967)
Komisyon ve difer iglem Ocretleri 7 (4.000.601) {3.257.008)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (12.794) (9.692)
Esas Faaliyet Giderleri (44.420.482)  (38.533.309)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 605.922,966 361.036.047
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kar/Zarar (A) 605.922.966  361.036.047
DIGER KAPSAML! GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniftandirilacakiar - -
Diger Kapsamlit Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 605.922.966 361.036.047

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portféy Yonetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

Bagdimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2018 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmig gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslarn 2018 2017

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {D6nem Basi) 3.328.424.997 2.875.590.337
Toplam Degerinde/Net Varlik Degsiinde Arhg/Azalis 605.922.966 361.036.047
Katilma Payi [hrag Tutar {(+) 40.806.192.505 30.734.226.545
Katilma Payi lade Tutar (-) (41.263.793.155) (30.642,427.932)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 3.476.747.313 3.328.424.997

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yénetimi A.$.
Ig Portfoy Para Piyasasi Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2018 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslall' 2018 2017
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 131.462.226 816.561.803
Net Dénem Kari/Zarari 605.922.966 361.036.047
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (524.866.383) (42.587.022)
Deger DigtkIOgliptaii ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (430.442.755) (42.587.022)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili
Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile lgili
Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Dijer Dizeltmeler (94.423.628) -
|gletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (380.037.112) 455.525.756
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim - -
Alacaklardaki Artig/Azahgla ligili Dizeltmeler (372.209.646) 237.537.943
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dilzeltmeler 5 392.395 496.780
isletme Sermayesinde Gergeklegen Didjer Artig/Azalgla llgili (8.219.861) 217.491.033
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (298.980,529) 773.974.781
Alnan Temetti - -
Alinan Faiz 11 430.442.755 42.587.022
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar {457.600.650) 91.798.613
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 40.806.192.506  30.734.010.021
Katilma Payi [adeleri lgin Odenen Nakit (41.263.793.155)  (30.642.211.408)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglari - -
Yabanct Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalhg (A+B) (326.138.424) 908.360.416
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerlert
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis (A+B+C) {326.138.424) 908.360.416
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.227.048.871 2.318.688.455
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 2.900.910.447 3.227.048.871

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrtimaz bir pargasidir.
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is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Porifoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gGsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portity Para Piyasasi Fonu (“Fon veya "Sirket”), Tarkiye |s Bankasi Anonim Sirketi tarafindan 6362
saylll Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52’'nci maddesine (Eski 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayantlarak fon ig tizagdu hukidmlerine gére yénetilmek lizere,
halktan katilma belgeleri karsihinda toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin
daditilmasi ve inangli milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyil
igletmek amaciyla 1986 yilinda “Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi Birinci Yatirim Fonu” adi aftinda
kurulmug ve katilma belgeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 6 Temmuz 1987 tarih ve KB1/390 sayili
izni ile halka arz edilmigtir. Fon daha sonra Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri:VIl, No:10 Teblig'nin
gecici 1'inci maddesi geredince B Tipi Likit Fon’a déntstirilmistir.

SPK'nin 11 Haziran 2015 tarihli 12233903- 305.99- e.5855 Sayili izni ile kurucusu Tirkiye Is Bankasi
A.S olan Turkiye ls Bankasi A.$. B Tipi Likit Fonu (“Fon”), Is Portfdy Yénetimi A.S.’ve devrolmustur.
Fon'un invant SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “ls Portféy Para Piyasasi Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici:

Is Portfay Yénetimi A.S.
Is Kuleleti Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurujus:

Tarkiye Is Bankasi A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul

(8)



Is Portidy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
{Tam tutartar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayii Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiriirlige girmek Gzere yatinm fonlarimin finansal tablolarnnin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hiikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfdy raporlan
alinmugtir. Fiyat raporlarr ve portfdy dagtlim raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklarin deferlenmesine ve de@erlemeler sonucunda hesapianan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dilizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarnini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatnm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Gzere 26 Subat 2019 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan chaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikieri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak gerlye veya ileriye dontik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkminin yer almadi§l de§isiklikier, muhasebe politikasinda
istede badll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
22 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’'da TFRS 15 Mdisterilerle Yapilan Soézlegmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agiklik getirmek igin yaphg
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelegtime ve
6lciim ile ilgili gereklilikleri agiklamakiadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglan) satisinin muhasebelegtirilip dlgllmesi igin model olugturmaktadir.
TFRS 18'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Degisiklikler
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamisgtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar) nihai haliyle yayinlamistr. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yéniini: siniflandirma ve 6igme, defer disiklagi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklanin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniffama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelegtirilebilmesini sadlayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kayt’ modeli ile deder diigliklagl muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 8, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglarini gercede uygun degeri ile &lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki digise bagl olarak finansal borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski" denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. S6z konusu standardin Fon'un
finansal durumu veya performansi lizerinde Gnemli bir etkisi olmarmistir.

TFRS 4 Sigorta Sézlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralk 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degigiklikler yayimlamisgtir, TFRS
4'te yapilan degisiklik iki farkll yaklagim sunmaktadir: ‘ortlilti yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igcin uygulanmaktadir. Degigiklikler Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi olmamighir.,

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'mn 19 Aralik 2017'de yayimladidi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
6demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varh@in, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimillklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya dizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip olduju reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Sirketicin
gecerli degiidir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamistir,
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Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Para Piyasasi Fonu
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2  Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar {(devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degigiklikler, belirli hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir, Degisiklikler agadidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli édemelerin 8lcimiinde hakedis kogullannin etkileri,

b. stopaj vergi yikimliltkleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

¢. islemin niteligini nakit olarak édenen hisse bazl islemden 6zkaynada dayalt hisse bazl isleme
dénistiren hilklim ve kogsullardaki dedigiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu dedisiklikler Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst (izerinde
etkisi olmarmistir. :

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatrnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degigiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagl Gayrimenkuller" standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapitan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin meveut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performans (zerinde etkisi olmamstir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017'de, agsadida belirtilen standartlan dedistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’; Bu degisiklik, istirakteki veya i ortakligindaki
yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayll olarak ya da bu
isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is ortakh§indaki yatinmlarim TFRS 9
Finansal Araclar uyannca gergede uygun deder farka kér veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
secebilmesinin, her igtirak veya ig ortaklidinin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna
agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

Sdz konusu dedisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Gizerinde etkisi olmamigtir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurtrlide girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degdigiklikler agafidaki gibidir. $irket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yarirlGge
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedigiklikleri
yapacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama aynmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler i¢in muhasebelestirme bilytk élgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlann yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kiraciiar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhgin digiik degderli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlan,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yikimialagini o
tarihte 6denmemig olan kira édemelerinin buginkl degeri Gzerinden dlger (kiralama yukimlaliga) ve
ayn tarih itibariyle ilgili kullamm hakki variini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ylkUmlilGgo Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varli§inin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yGkimIZIuguni yeniden 6lgmesi séz konusu
olacaktir (6rnedin kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye déntik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle degdisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kirac, kiralama
yikimlUlogdinin yeniden olgim etkisini kullamm hakki varli§i Gzerinde bir dlizeltme olarak
kaydedecektir. Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamigtir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler {Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istirakierdeki ve s Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. 86z konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakhigindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
igtirak veya ig ortakli§indaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler
icin agiklk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelegtirilen igtiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. S6z konusu
degisikiikle KGK, TFRS 2'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdidi yatirnmlan
kapsam diginda biraktidina acgikhik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, ézkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedi@i ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve is ortakhklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere igtirak ve is ortakhklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans! Uzerinde etkisi
olmayacaktir.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devam)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc: igletmenin igtirak veya is Ortakliana Yapti§ Varhk Satiglar veya
Katkilari - Degigiklik

KGK, ézkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Arahk 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s8z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket sdz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aidiktan sonra degderlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalanna Iliskin Belirsizlikier

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve &lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhk
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik clmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak dederlendirip dederlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlar;

(c) igletmenin vergilendirilebilir kartni (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarin,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nastl belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki dedisiklikleri nasil dederlendirdigini

ele almaktadir,

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye déniik, ya
da itk uygutama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararninin (veya uygunsa, ézkaynak kaleminin
dijer bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénilk olarak
uygulayabilir.

Yillik lyilestirmeler - 20152017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agafdida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamisgtir.

- TFRS 3 Igletme Bidesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
girketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
igletmenin kontrolinG elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden élgmesine gerek olmadigina agikhk getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettlilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduduna bakiimaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis &zel borglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigt
foniarin bir pargasi durumuna geldidine agiklik getirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Dedisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacakiir, Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Degisiklik Qirket igin gegerli degildir ve Jirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degigikiikler “Planda Yapilan Dedisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Dedigiklik; planda yapilan degisiklik, kiigillme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel
aktieryal varsayimlan kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladi§ina dair agiklama yapacaktir.
Stz konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve perdormansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Qdeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken &denebilir finansal varliklann isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgiilebiimeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglarda ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken &denebilir finansal varlidi, gergede uygun deger dedisimi kar veya
zarar yansttilan varhk olarak dlgmektedir. Degisikfiklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklar itfa edilmig maliyetinden
Slgebileceklerdir.

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Dedgisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarnindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz ylririGge girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve degigiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamisgtir
ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotiarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiriirlGge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standard

UMSK, sigorta sézlegmeleri igin muhasebelestirme ve Slglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamii
yeni bir muhasebe standard! olan UFRS. 17'yi yayimlamighir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yikumlilklerin giincel bilango dederleriile élglimini hem de karnn hizmetlerin saglandi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar {devami)

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleriinde yer alan igletme tamimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu dedisiklidin amaci, bir igletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardime! clmaktadir.

Deglslkllkler a$agldak| glbld[l‘

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmecilarinin eksik unsurlan tamamlamas) konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldinimasi;

- lIgletmelerin edinme sirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Igletmenin ve giktilann tammlanni sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolann Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “énemlilik” tamimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tamimin belitli
kisimlarini agikhda kavugturmaktir. Yeni tanima gére, bilginin saklanmasi, hatall olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilanin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi &nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
biiyiiklidine veya her ikisine badl olacadini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildifinda finansal tablolar lzerinde ki etkisinin dnemililigi degerlendirmek ile
yukamlidar,

Dedisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir,

Degisiklik Sirket icin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme iliskin ise, degisiklidin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarmn 6zeti
Finansal tablolarin haziranmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agsagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lgUlur.
Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ik
muhasebelesgtirilmesi sirasinda, ilgili finansai varh@in edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliystleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alm ve satmlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varitk ve borglarnt TMS 39 uyarninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategeride alim-satim amaglt finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portféyQn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senestleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimliliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi (izere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféyilin pargas! olan varlidar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir

(16)



Is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"') olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti (devami)

(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varlikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yakimitlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakamlultikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansttiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimi

Gergegde uygun deder, piyasa katilimetlan arasinda Slcim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimlGliklerin gergege uygun degeri belifenmesinde asagida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir;

1) Degderleme giiniinde akiif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyat! olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylikimlikier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyattama modelleri ve piyasa katihmecilarn tarafindan gogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigiiklGigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dustkligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  deerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varidin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder disiklugine ugradidina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiikiigi zarar olugur. ltfa edilmis dederinden gdsterilen
finansal varliklar igin de§er disukligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkd dederi ile defter degeri
arasindaki farktir,
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlan zerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylkimlalGkier, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgllen parasal olmayan kalemiler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ede uygun degerleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varhk ve.yikumldlikier, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve ylkimllllkleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” porifdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegsmesi kargih§i elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsili§inda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahh{idl ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fivatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani ydntemi’ne
gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirteri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklar /borclan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerieri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet sahs kar/zarari

Fon portidyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Forn'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi} muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinli dederi (alis bedeli ve satig giinine kadar olusan deder arig veya
azaliglan toplam) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugdu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlari” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan de@er artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarllarak “Gergekiesen deger artiglan/azaliglarn”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUkOmlGlaklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim (creti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Fon, ters repo islemleri igin glinlik milyonda 5,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi iglemleri igin ylzbinde 1.15, ihale islemleri igin 0, borsa para piyasasi (1-7 gln
aras| vadeli) iglemleri i¢in ylzbinde 2.1 ve borsa para piyasasi(7 giinden uzun vadeli) igtemleri igin
milyonda 2,8* gin sayisi, oraninda aracilik komisyon iicreti 6demektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir,
Yénetim licreti

Yonetim {creti tahakkuk esasina gbre muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti, yillik
%1.05'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekteadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarninin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul Kiymetier
yatinm fonlan (borsa yatirm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetier yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan (izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmigtir.

Katilma paylar

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimlGlik
olarak dederlendirimektedir. Katiima paylarn Fon'un net varlik dederi Gzerinden giinlitk olarak belirlenen
fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde clan pay sayisina bélinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agsadida belirtilen esaslar kullaniir:

fa) Portféye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma giinindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b}  Alis tarihinden baglamak izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gdrenler dederleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikl ortalama fivatlar kullarulr,

)] Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orant ile dederlenir.

iil) Fon katiima paylar, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

vi) Tiarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirQ dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir

V) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.
vi) (i) i1a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslari, yazil
karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{¢) Endeks fonlarin porifdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukUmiGlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikdmluliklerin tutarlanin ve ilgili ddnem igerisinde clustugu raperlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhik gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda ag¢iklanmaktadir.

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlan

Hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanuimlanurlar. lligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarfar ve Fon yonetimi de dahildir. iligkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yakimliliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Bdliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirterine
badimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir b&lim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir. -
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

4. iliskili Taraf Agiklamalan ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Turkiye'de kurulmug olan ls Portféy Yénetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agadida agiklanmigtir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli mevduat — T. Is Bankasi A.S. - 25.251.632
Vadesiz mevduat — T. I Bankasi A.S. 11.976.098 15.691.681
Toplam 11.976.098 40.943.313

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

iligkili tarafa borglar

Yonetim Gcretleri — Is Portfdy Yonetimi A.S. 192.278 197.321
Yénetim tcretleri — T. |5 Bankasi A.S. 2.389.718 2.568.072
Yonetim Ucretleri — Yatirim Finansman Menkul Degerier A.S. 51.242 52.318
Yénetim {icretleri — I Yatinim Menkul Degerler A.S. 317.001 294.799
Toplam 2,950,239 3.112.510

iligkili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Giderler

Yénetim Gcretleri — I Portiéy Yénetimi A.S. 2.044.498 1.535.808

Ydnetim (icretleri — T. Is Bankasi A.S. 31.336.639 28.761.209

Y&netim dcretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. 782.374 585,129

Yoénetim {icretieri — Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 3.469.618 1.992.147

Toplam 37.633.129 32.874.382
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Gelirler

Alinan mevduat faizleri — T. |3 Bankas! A.S. 4.773.850 6.930.910

Toplam 4.773.850 6.930.910

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar 11.976.098 15.621.681
Borsa Para Piyasasi 2.732.696.490 2.874.047.027
Vadeli Mevduat 156.237.859 337.310.163
Toplam 2.900.910.447 3.227.048.871




is Portfdy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar
(Tilm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger alacaklan yoktur (31 Aralik 2017 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmisgtir:

Diger borglar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Denetim Ucreti 3.426 3.338
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2.561
Saklama Komisyonlari 154.808 153.850
Borsa Para Piyasasi Gideri 552.03¢9

Diger 3.691 2.455
Toplam 716.867 162.201
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Arahik 2018

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan . Makul Kawith

. Maliyet o 2,
finansal varhklar Degeri Degeri
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 160.873.323 163.494.272 163.494.272
Toplam 160.873.323 163.494.272 163.494.272

31 Aralik 2017

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan . Makul Kawith

" Maliyet - . M
finansal varliklar Degeri Degeri
Ozel Sekidr Borglanma Senetleri 60.277.950 60.850.783 60.850.783
Toplam 60.277.950 60.850.783 60.850.783

7. Niteliklerine goére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger iglem Ucretleri detayr asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden dider giderleri;

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Vergi Gideri (854) (746)
Tescil Ve llan Giderleri (4.732) (6.342)
KYD Benchmark Giderleri {1.487) -
EFT Giderleri (4.464) -
Diger Giderler {1.258) {2.604)
Toplam (12.794) (9.692)
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Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutariar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmistir.)

7.  Niteliklerine gére giderler {devami)

Komisyon ve difer iglem iicretleri;

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (7.108) -
Borglanma Senetleri Komisyonu {8.349) {10.089)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (667.087) (465.738)
BPP Komisycnu (3.318.058) (2.781.170)
Toplam (4.000.601) (3.257.008)
8. Kargihiklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve ge¢cmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkdmlalugin bulunmasi, yikimlGliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve ylikiimlilik tutar konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince gavenilir olarak &lglilemedigi ve ylkimlultigun
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak g¢ikmasinin muhtemel olmadifi durumlarda stz konusu
yukimlalik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itbaryla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve temina
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 itibanyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacakian igin 460.129.144 TL devlet tahvili
teminat: bulunmaktadir (31 Aralik 2017 - 43.800.054 TL).

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalis

Asagdida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varhk dederinin detayr verilmistir.

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Fon toplam dederi (TL} 3.476.747.313 3.328.424.997
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 15.5615.738 17.633.350
Birim pay dederi (TL} 224,078744 188,757383

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

adet adet
Donem baginda dolagimdaki pay sayisi 17.633.350 17.108.429
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi 201.153.522 172.688.876

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (203.271.133) (172.163.955)

Toplam 15.515.739 17.633.350
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31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarfar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati :

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 3.476.747.313 TL (31 Aralik 2017: 3.328.424.997 TL)
tutanindaki dederleri fon'un fivat raperundaki finansal variiklarn toptami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralk
2018 2017
Mevduat Faiz Gelirleri 338.259.308 35.943.472
Borglanma Senetleri Faiz Gelirleri 46.127.620 1.118.200
Devlet Tahvili Faiz Geliri 177.670 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 45.878.157 -
Gecikme Faiz Gelirleri - 5.5624.650
430.442.755 42.587.022

Finansal Varlik ve Yikimliltiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Borglanma senetleri satig karlan/zararlar (295.377) (82.693)
Devlet tahvili satis karlari/zararlar 663.177 -
Mevduat hesabi gergeklesen deder artiglan/azalslan 65.545.627 -
Borglanma senetleri gergekiesen deder artislan/azalislar 5.007.755 357.065.027
70.921.182 356.982.334
Toplam 501.363.937 399.569.356

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Araik 2018 tarihi itibariyla Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi Diger gelirler bulunmamaktachr.

(31 Arahk 2017 — yoktur).

13. Yonetim tcretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 37.661.307 TL (31 Aralik 2017 — 32.894.562 TL )

dir.

14. Finansman giderleri

For'un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31

Arahk 2017: Bulunmamaktadir).

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarile yabanc! para varlik ve yikimiGliikleri yoktur (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarfar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™ uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arailk 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portidyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2017 Bulunmamaktadir).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti gere§i piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirnim stratejileri
kapsaminda katim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergegie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse sened: pozisyon riski aynminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemierde portféyiin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziginde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahit olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolay! Fon'un faize duyarl
finansal variiklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglannda sabit faizli finansal araglar
bulunmaktadir. Fon’un faize duyarliiji finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal
varliklarin gergefie uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 10 % degisimin, dider bltin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Degigken faizli finansal aracglar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Finansal Varliklar 163.494.272 60.850.783
Faiz artigi/{azalig1) Kar zarar lizerindeki etkisi | Kar zarar Gzerindeki etkisi
5% 8.174.714 3.042.539
-5% {(8.174.714) (3.042.539)
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Is Portfdy Yénetimi A.$.
Is Portfby Para Piyasas) Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemier, kur riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglaria ilgili
yikidmlaliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagh olarak ginliik nakit crkis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
2.900.910.447 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (31 Aralik 2017 — 3.227.048.871 TL)

31 Aralik 2018

, 312 5
Sozlegsme uyarinca . Nakit 3 aydan ay -5yl yildan
vadeler Defter degeri s |
cikiglar toplam arasi uzun
(HL14+1V) kisa "y arasi () oy
Tilrev olmayan
finansal yukumliiliikler
Takas Borglar - - - - - -
ligkili Taraflara Borglar (2.950.239) (2.950.239) (2.950.239) - - -
Diger borglar (716.867) (716.867) (716.867) - - -
Toplam yiikiimliilik (3.667.106) (3.667.106) (3.667.106) - - -
a1 A . 3-12
ralik 2017 Nakit 1 aya a 1-5yil 5 yildan
Defter cikiglar Y
Soézlegme uyarinca vadeler degeri toplamt kadar ar?ﬁ; arasi (1) uzun {IV)
(L1 1+11-+1V)
Tirev olmayan
finansal yakiamlilikler
Repo Borglan - - - - - -
lligkili Taraflara Borglar (3.112.510) (3.112.510) (3.112.510) - - -
Diger borglar (162.201) (162.201) (182.201) - - -
Toplam yiikiimliiliik (3.274.711) (3.274.711) (3.274.711) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katiim paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Is Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarfar, Tiirk Liras| (' TL") clarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergcege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin a¢iklamalar

a) Finansal tablclarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli oimalart nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansitiig varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degderi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlilUklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagdilimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarn
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliiligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda Kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, varlik ya da yikimltligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Ozel
sektdr borglanma senetleri i 163.494.272 j 163.494.272
Toplam finansal varliklar - 163.494.272 - 163.494.272
31 Arahk 2017
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Ozel )
sektdr borglanma senetleri - 60.850.783 60.850.783
Topilam finansal varhklar } 60.850.783 } 60.850.7863
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Is Portféy Yénetimi A.$.
. Is Portféy Para Piyasasi Fonu

31 Aralhk 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi {“TL") olarak gosterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdegder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'de agiklanmigtir.

21. Finansal tablolar 6nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acrsindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann haziranmip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Fon'a ait menkul kiymetler Tirkiye |s Bankasi A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan
saklama sdzlegmesine istinaden ydrirlikteki mevzuatin 6ngérdigi sigorta Turkiye s Bankasi A.S.
tarafindan yaptinimaktadir.

Fon izahnamesine gdre, Fon slresizdir.
22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger seciimig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilange tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raperlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.



Is Portfoy Para Piyasasi Fonu
(T)

31 Aralik 2018 hesap donemine ait
Fiyat Raporu



is Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy
Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata
Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Is Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portféy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri
tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mlkerrer) sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst &Young Global Limited

=
B - e,
ol fi 1 5‘:.. >

Emré Celik, SMMM
Sorumiu Denetgi

26 Subat 2019
Istanbul, Tarkiye
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