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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Seker Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1)  Olumsuz Girilg

Seker Portfoy Ydnetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte
sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériigimize gore, Olumsuz Gorilgiin Dayanag béltimiinde belirtilen konunun etkisinden dolayi, iligikteki
finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini TOrkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(TFRS’lere) uygun olarak tiim dnemli ynleriyle gergege uygun bir bigimde sunmamaktadir.

2)  Olumsuz Gbriigiin Dayanaf

Dipnot 2’de agiklandifi ilizere 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin Sirket’in net
donem zarar1 535.768 TL (31 Aralik 2018: dénem zaran 1.515.272 TL), birikmis zararlan d8nem zaran
dahil 5.190.985 TL (31 Aralhk 2018: 4.655.217 TL) ve &zkaynaklar toplam: 1.313.064 TL clarak
gergeklesmigtir (31 Arahik 2018: 1.848.832 TL). Bununla birlikte 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ekteki
finansal tablolar dikkate alindiginda Tiirk Ticaret Kanunu Madde 376 agisindan sermayenin iigte ikisi
zarar sebebiyle karsiliksiz kalmigtir. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile 20 Haziran 2019 tarihi
itibariyle portfby ybnetim faaliyetlerini gegici olarak durdurmugtur. Bu durum, Sirket’in silrekliligini
devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi sliphe olugturabilecek 8nemli bir belirsizligin varligim
gostermektedir. Sirket, iligikteki finansal tablolar: igletmenin silirekliligi esasinmi kullanarak hazirlamistur.
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3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca, Olumsuz Gérilglin Dayanag b&liimiinde agiklanan konu haricinde raporumuzda bildirilecek
bir diger kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmigtir.

4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket y8netimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl: dnemli yanhighk igermeyecek gekilde hazirlanmas: igin gerekli
gdrdilgit i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ybnetim; Sirket'in siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektifinde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif stirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust y8netimden sorumlu clanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5)  Bafimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip
icermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve gdriisiimiizli igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitilen bir bafimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yilksek bir gilvence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishfin her zaman tespit edileceini garanti etmez. Yanhshklar
hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhighklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilarinin
bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgilde bekleniyorsa bu yanlighklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere uygun olarak
yirltillen bir bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizj
kullanmakta ve mesleki stpheciliimizi siirdrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhghk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisimilze dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarhik, kasith ihmal, gergefe aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlislifi tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir
yanlisli1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e  Sirket’in i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir gtrlig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedtirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadifi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi gilphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup clmadig
hakkinda ve ydnetimin igletmenin stirekliligi esasim kullanmasimin uvygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
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finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gbrils disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardifumiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile $nemli denetim bulgulanni (st
ytnetimden sorumiu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladiimizi iist yénetimden sorumiu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizlik iizerinde etkisi oldugu dilsiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri ilst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikiere iliskin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinct fikrast uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2019 hesap déneminde defler tutma dilzeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadifina dair dnemli bir hususa
rastlanmamagtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip som'u,:landlran sorumlu denetgi Yaman Polat’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Istanbul, 12 Mart 2020
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)
{Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnotlar denetimde.n denetimde_n
gecmis gegmig
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Ddnen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.182.878 1.828.073
Finansal yatirnnmlar 5 700.000 75.140
Ticari alacaklar 6 - 730
- Nigkili taraflardan ticari alacaklar - 730
Cari Donem Vergisiyle {gili Varliklar 7 134.132 150.482
Pesin tdenmis giderler 8 4412 23.006
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.021.422 2.077.431
TOPLAM VARLIKLAR 2.021.422 2.077.431
KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylikitmlilltkler
Ticari borglar 6 700.000 11.888
-Nigkili taraflara ticari borglar 4 700.000 1.000
-Higkili olmayan taraflara ticari borglar 57 10.888
Diger borglar 7 8.301 74.883
Kisa vadeli kargilikiar - 73.383
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 9 -- 73.383
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 708.358 160.154
Uzun vadeli yllkitmlillikler
Uzun vadeli kargiliklar - 68.445
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 9 -- 68.445
TOPLAM UZUN VADELi YOKOMLULUKLER - 68.445
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga nit dzkaynaklar
Odenmis sermaye ] 6.500.000 6.500.000
Kar veya zararda yecniden simiflandinlmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 4.049 4.049
-Diger kayiplar 4.049 4.049
Gegmis yillar zaran (4.655.217) (3.139.945)
Dénem zaran (535.768) (1.515.272)
TOPLAM ()ZKAYNAKLAR 1.313.064 1.848.832
TOPLAM KAYNAKLAR 2.021.422 2.077.431

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIiM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Ozet

Kar veya Zarar ve Difier Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Dipnotiar Araltk 2019 Aralk 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satig gelirleri i2 300 669.484
BRUT KAR 300 669.484
Genel ydnetim giderleri 13 {838.757) (2.629.168)
Pazartama giderleri 14 (7.241) (15.000)
ESAS FAALIYET KARI {845.698) (1.974.684)
FINANSMAN GELIRI/GIDERI ONCESI FAALIYET KARI {845.698) (1.974.684)
Finansman gelirleri 15 309.930 475.286
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (535.768) (1.499.398)
Stirdiriilen faaliyetler vergi (gideri)y/geliri - (15.874)
- Ertelenmiy vergi gideri 16 - (15.874)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (535.768) (1.515.272)
DONEM ZARARI (535.7638) (1.515.272)
DIGER KAPSAMLI GELIR - 26.149
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar
Tammlanmig fayda planlari yeniden 8lgiim kazanglar/kayiplan - 26.149
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsaml gelire _
iliskin vergi (gideri)/geliri -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (535.768) {1.489.123)

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
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SEKER PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
1 Ocak 2019 — 31 Arahk 2019 Tarihleri Arasindaki Hesap Dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu
{Para Birimi: Aksi belirtitmedikge Tork Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

denetimden . Baglmn‘z
. denetimden gegmis
geqmiy
Notlar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
A. [sletme faaliyetlerinden nakit akiglar: (624.480) (1.464.802)
Ddnem kan (535.768) (1.515.272)
Dnem net kary/zarars mutabakati ile ilgili diizeltmeler: (451.758) (331.648)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler -- 65.305
Kargiliklar ile ilgili duzeltmeler {141.828) 62.459
--Lzin kargiliklar: ile ilgili dizeltmeler (73.383) 29.516
-Kidem tazminat: kargiliklar: ile ilgili diizeltmeler 9 (68.445) 32943
Vergi gideri/geliri ile ilgili dozeltmeler - 15.874
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 16 - 15.874
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlizeltmeler (309.930) (475.286)
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 53.356 (1.623)
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 6 730 84.561
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 6 688.169 {27.792)
Bloke mevduattaki degisim 5 (700.000) -
Isletme sermayesinde gergeklegen diger artig/azaligla ilgili
diizeltmeler 64.457 (58.392)
Faaliyetlerden elde edilen nakit aluglan 309.690 383.741
Odenen kidem, izim ve prim kargibiklan - (79.581)
Alnan faizler 309.690 463.322
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alaglan - -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (624.480) (1.464.802)
D. Dénem bag nakit ve nakit benzerleri 3 1.807.118 3.271.920
Dbnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 3 1.182.638 1.807.118

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Ozet Finansal Tablolan iligkin Aciklayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Tork Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

irket’in organizasyonu ve faalivet konusu
g Yy y

Seker Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”), 7 Agustos 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13
Agustos 2015 tarih ve 8883 sayil: Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmugtur.

Sirket’in amaci, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun
olarak, Sirket’in ana stzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri, miisterilerle portfSy ybnetim sbzlesmesi yapmak suretiyle, vekil sifati ile yonetmek,
yatinrm damigmanhg ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatiim ortakhklan ile yerli ve yabanc
Ozel ve tiizel kisilerle yatinm girketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hiikiimleri
cergevesinde yonetmektedir.

Sirket’in merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:171 A Blok K:4 Sisli / Istanbul adresinde
bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00% 100,00%
Toplam 100,00% 100,00%

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iligkin temel esaslar

Uygunluk beyam

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanm:s olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“*KGK?”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlan
esas alinmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla dijzenlenmis zet finansal durum tablosu ve aymi tarihte sona eren
dénem ait 8zet kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, 12 Mart 2020 tarihinde Y&netim Kurulu
tarafindan onaylanmisgtir.

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
Finansal varliklarn, tirev finansal araglanin ve gergefie uygun defer farki difer kapsaml gelire
yansitilan Finansal varliklarin gergegie uygun deger ile Slglilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.
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SEKER PORTF OY YONETIMi ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan fliskin Aqiklayic: Notlar
(Para Birimi; Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarmm sunumuna iligkin esaslar(devami)
Sunuma iligkin temel esaslar(devami)
Finansal tablolarin haurlamyg sekli

Finansal tablolar, finansal yatinmlar igerisindeki gergefie uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklanin gergefe uygun defer ile o&lgiilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.
Kargilastirmali bilgiler

iligikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akiglarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, &nceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin goésterimi veya simiflandirilmasi degistifinde kargilagstinlabilirligi saglamak amaciyla,
Onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden simiflandirilmakta ve bu hususlara
iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Sirket cari yilda 6nceki dénem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamigtir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin Sirket’in net donem zaran 535.768 TL (31
Aralik 2018: dénem zarart 1.515.272 TL), birikmis zararlan dénem zaran dahil 5.190.985 TL (31
Aralik 2018: 4.655.217 TL) ve 6zkaynaklar toplamu 1.313.064 TL olarak gergeklesmistir (31 Aralik
2018: 1.848.832 TL). Bununla birlikte 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ekteki &zet finansal tablolar
dikkate alindiinda Tiirk Ticaret Kanunu Madde 376 agisindan sermayenin iigte ikisi zarar sebebiyle
karsihksiz kalmistir. Bu durum igletmenin siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olugturabilecek 6nemli bir belirsizligin mevcut oldugunu géstermektedir. Sirket’in ana ortaklarindan
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket’in operasyonlarinin siireklilifini devam ettirmek amaciyla
bilango tarihinden itibaren ilave sermaye arttirimi, ilave finansal destek saglamak ve gerektiginde yeni
hissedar bulma ¢alismalarini siirdiirmektedir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada iglem gérmemektedir. 31 Aralhk 2019 tarihi itibariyla
Sirket'in personel sayis1 1'dir (31 Aralik 2018: 9). Sirket, SPK’'min 11 Kasim 2015 tarih ve
PYS/PY.44/1377 numarali izniyle portfoy yoneticiligi faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi igin
bagvuruda bulunmus olup, 20 Haziran 2019 tarihli SPK onay: ile portfby faaliyetlerini gegici olarak
durdurmusgtur.

Muhasebe politikalarnindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikiikler geriye donilk olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2019
tarihinden gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar uygulamistir.
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SEKER PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan iligkin A¢iklayic1 Notlar
{Para Birimi: Aksi belitilmedik¢e Tork Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devam)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, y&netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varhk,
yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlanm etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasim
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik g&sterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe  tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildifn dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kullanilan 31 Aralik 2018 tarihine iligkin tahminler agagidaki gibidir:
e Not 11 - Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

e Not 18 - Ertelenen Vergi
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stadartlan

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degigiklikler ve yorum?ar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Hiskin Belirsizlikier

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarmdaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Caliganlara  Saglanan  Faydalar'a  Iiliskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Hiskin Yillik lyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

TERS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve
ilgili yorumlarinin yerine gegmigtir. Sirket, TFRS 16 standardimi ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde
finansal tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate alarak geriye doéniik olarak
uygulamigtir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 8nemli olgiide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devam1 niteligindedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIiRKETi
31 Arahlik 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
(zet Finansal Tablolan iliskin A¢iklayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal tablolarim sunumuna iligkin esaslar(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stadartlan (devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak
degerlendirilen sbzlegmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamigtir.

Kiralamanin tamimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavram ile iligkilidir, TFRS 16,
tammmlanmig  varhifin  kullaniminin  miigteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak
sozlesmenin kiralama mi hizmet sozlegmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin
asapidaki sartlara sahip olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tanmmlanan varhiin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakki; ve

- Tammlanan varlifin kullanimini yénetme hakki

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimin ve ilgili agiklamalari 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama stzlesmelerinde (kiralama stzlegmesindeki, kiraya veren
ya da kiraci olsa da) uygulamigtir.

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar:

TFRS 16, Sirket’in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak simflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yéntemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar igin (agafida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirmistir:

a) llk muhasebelestirmede, gelecekteki kira 5demelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen
kullanim hakk: varliimi ve kira yiikiimliliiklerini finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir;

b) Kullanim hakk: varlifina iliskin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

¢) Yapilan toplam &demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz
kismim (isletme faaliyetleri i¢erisinde sunulan) ayrigtirarak nakit akigi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yéntemle itfa edilerek kira giderinden diigiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakk: varliklarinin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir pargasi
olarak finansal tablolarda muhasebelestirmigtir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklan TMS 36 Varltklarda Deger Diisiikliigii
standardina uygun olarak deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan
dezavantajli sézlesmeler igin finansal tablolarda karsilik ayirmaya iligkin 6nceki uygulamantn
yerine gegmektedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihindc_a Sona Eren Dineme Ait

Ozet Finansal Tablotan lligkin Aciklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tork Liras1 (“TL") cinsinden ifade editmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stadartlar (devam)
Kiract Muhasebesine Etki (Devami)

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama dénemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varhklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nmin izin verdigi sekilde kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmigtir.

I Ocak 2019 itibariyla TFRS 16’nmin  Sirket’in finansal tablolan zerindeki etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizlifin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u igtirakin veya i ortakliinin net yatinminin bir par¢asim
olusturan ancak dzkaynak metodunun uygulanmadig: bir igtirakteki veya is ortaklifindaki uvzun vadeli
paylara uyguladifi agikiar,

TMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar'a lliskin Degisiklikler, is iligkisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmig fayda planlar1 ve tamimlanmig katki planlan olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmis fayda planlarinda yapilan degigikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmigtir.

2015-2017 Donemine Iliskin Yilltk Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Hligkin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, milgterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri'nde, 6zkaynak araci olarak siniflandinlan finansal araglara iliskin yapilan &demelerin gelir
vergisi sonuglari konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degigiklikler yapmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in zet finansal durumu ve performansi
iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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SEKER PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

()zet Finansal Tablolan iliskin A¢iklayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL"™) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar(devam)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Stadartlan (devami)

b) Heniiz viiriirlife girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut Snceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamgtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulugu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikier ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sézlegmeleri

TFRS 17, sigorta yiiklimliilikklerinin mevcut bir kargilama degerinde 6lglilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢im ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarh, ilkeye dayal: bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini almigtir.

TFRS 3 (deisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna baglh olarak degistigi i¢in “isletme” tanmim
onemlidir. TFRS 3 [sletme Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tamimi degistirilmigtir.
S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
siireg ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmas: gerektigi
hususlarina agiklik getirilmigtir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tamimina
odaklanarak igletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagh bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (deisiklikler) Muhasebe
Politikalart, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikier ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “Snemlilik” tanimim
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.
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SEKER PORTFOY YONETIMiI ANONIiM $iRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan Iligkin A¢iklayic: Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tork Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar(devam)

Onemli mubasebe politikalarnmin 5zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelegtirilmesi

-Fon yidnetim komisyon gelirleri: Fon yonetim iicreti komisyonlan tahakkuk esasina gore
muhasebelegtirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faiz gelirlerini ve sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri igermektedir.

-Ters repo anlasmalart ¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalari cergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup tnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidi ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Ahis ve geri satim fiyat: arasinda olusan farkin cari
déneme isabet eden kismi, “Finansal gelirler” (Not 12) olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Maddi duran varltklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic: deger kayiplan
diigiilerek iligikteki finansal tablolara yansitidmastir.

Bir maddi varhiin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, sz konusu maddi duran varlifin
elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilagtirilarak belirlenir ve kar veya zararda
net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya gikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler aktiflestirilebilir.
Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler, olustuk¢a kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirleri agagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4yl
Mobilya ve demirbaglar 4-5yl
Ozel maliyetler S yil veya Kkira siiresinden kisa olan

Maddi duran varlklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya séz konusu zel
maliyetin faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.

Maddi olmayan duran varhikiar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgi iglem ve yazihm programlarini igermektedir. Maddi olmayan
duran varhklara iligkin itfa paylar, satin alimdan itibaren 10 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik
omiirlerine gore esit tutarh, dogrusal itfa yéntemi kullanmilarak ayrilmigtir.

Borclanma maliyetleri

Tiim finansal giderler, olustuklan dénemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
3_1 Aralk 2019 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin A¢iklayici Notlar

(Para Birimi: Aksi belintilmedik¢e Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

Onemli muhasebe politikalanmn &zeti (devami)
Finansal olmayan varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varhiga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigin degerlendirir. Béyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutan
tahmin edilir, Eger s6z konusu varligin veya o varhia ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl
degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana
gelmigtir. Geri kazanilabilir tutar varlifin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olam
segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgn siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkil degeridir. Deger
dissiikliigis kayiplari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir, Bir varlikta
olugan deger diisiikliigii kaybi, o varlifin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
dilgiikliigiiniin kayitlara alinmalarim izleyen dénemlerde ortaya gikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha &nce deger dilgiikliigii ayrilan tutari gegmeyecek gekilde geri ¢evrilir.

Finansal araglar
Finansal varliklarin simiflandinilmasi

Asagidaki kosullari saglayan finansal varhiklar sonradan itfa edilmig maliyetleri iizerinden &lgiliir:

¢ finansal varhifn, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve
o finansal varliga iligkin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmass.
Asagidaki kosullari saglayan finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak Slgiilir:
e finansal varh@in, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsi! edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
o finansal varhia iligkin stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamh
gelire yansitilarak &lgiilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olgiiliir.
flk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatnmim gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamly gelirde sunulmasi
konusunda, geri d6niilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

() Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varhklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplamir. Etkin faiz yontemi bir bor¢glanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili d6neme dafitma yontemidir. . Bu gelir, agagidakiler disinda, finansal varlifin briit
defter degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:
(a) Satin alindifinda veya olugturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar igin igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varhgin itfa
edilmis matiyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.
(b) Satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diigiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen finansal varhiklar. Bu tiir
finansal varliklar igin igletme, sonraki raporlama doénemlerinde, varhigin itfa edilmis maliyetine etkin
faiz oranmi uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmig maliyetieri ve gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmuig borglanma araglart igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolan iligkin Acgiklayier Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devan)

Finansal araclar {devam)

(i) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamls gelire yansuilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvillerinin gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilir. Ozel sektor
tahvilleri ilk olarak gergege uygun degerine islem maliyetleri eklenerek &lgiiliir, Daha sonra bu zel
sektor tahvillerinde kur farki kazang ve kayiplarindan kaynaklanan degisimler, deger disiikliigii
kazang veya kayiplari ve etkin faiz ySntemi ((i)’e bakimz) kullanilarak hesaplanan faiz gelirleri, kar
veya zararda muhasebelestirilir. Kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar, bu 6zel sektor tahvilleri
itfa edilmig maliyet iizerinden &lgiiliirse kar veya zararda muhasebelestirilecek olan tutarlarla aynidir.
Bu o&zel sektor tahvillerinin defter degerindeki diger tiim degigiklikler diger kapsaml gelirde
muhasebelegtirilir ve yeniden degerleme fonu altinda sunulur. Bu 6zel sektor tahvilleri finansal tablo
disn birakildiginda dnceden diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmis olan toplam tutar kar veya
zarara yeniden simiflandirilir.

iii) Gercege uygun deger degisimi differ kapsaml gelire yansitilan ézkaynak araclar:

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir zkaynak aracina
yapilan yatinmim gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmas:
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
¢ yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmigse; veya
e jlk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal
araglardan olugan portfoyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa dénemde kar etme
konusunda egilimi bulundugu y&niinde kamit bulunmaktaysa; veya
e tiirev aragsa (finansal teminat sézlegmesi veya tanimlanmig ve etkin korunma araci olan tiirev
araclar harig).
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baslangigta gergefe uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek &lgiiliir. Daha sonra, gercege
uygun degerdeki degigikliklerden kaynaklanan kazang ve kaywplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlaninin elden ¢ikarilmast
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmig karlara aktarilir
Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatiim maliyetinin bir kismimin geri kazamlmast
niteliginde olmadi siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazang ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

» itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmig bir riskten korunma igleminin bir pargasi
olmayan finansal varliklar igin kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercefe uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak dlgiilen ve tammlanmis bir
riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan kur farklari, dnem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger
tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercefe uygun deferi kar veya zarara yansitilarak olgiilen ve tammlanmisg bir riskten korunma
isleminin pargas1 olmayan finansal varliklara iliskin kur farklar: dénem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

e gergefic uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlgillen 5zkaynak araglarina iliskin kur
farklan diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Ozet Finansal Tablolan Iligkin Aqiklayic: Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tark Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam:)
(Onemli muhasebe politikalanam Gzeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri iizerinden gésterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Slgftlen bor¢lanma araglan, kira alacaklar, ticari alacaklar, miigterilerle yapilan
sézlegmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat stzlesmelerine yapilan yatinmlarina dair
beklenen kredi zararlan igin finansal tablolarinda deger diigiikliigii karsihgi ayirir. Beklenen kredi
zarari tutari her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu
yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak gekilde giincellenir.

Beklenen kredi zararlarinin dlciimii ve muhasebelegtirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin Slgiimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnedin temerriit varsa
kaybin bityiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye donilk bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere
dayanir. Finansal varhklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri iizerinden yansitilir.

Finansal varhklarin beklenen kredi zaran, Sirket’in sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gergeklesecek nakit akiglarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamam
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baglangigtaki etkin faiz orami (ya da satin alindiginda veya
olugturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin
faiz oram) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmas:

Sirket yalmizca finansal varhktan kaynaklanan nakit akislarina iligkin stzlesmeden dogan haklarin
siiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varlifin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk
ve getirileri Snemli 6lgilde bagka bir isletmeye devrettifinde o finansal varligi finansal tablo disi
birakir.

itfa edilmis maliyeti izerinden Slgiilen bir finansal varlik finansal tablo disi birakilirken varhiin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo
dis1 birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang
veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirihir, Sirket’in ilk muhasebelestirmede gergefe uygun
deger degisimi diger kapsaml gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettifi bir 6zkaynak aracinin finansal
tablo dis) birakilmas: durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip
kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir,

Finansal yikimiitlitkler

Isletme, finansal yilkimliliigi ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden &lger.
Gergege uygun defer degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk
Slgimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliliklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden dlg¢tilen olarak siiflandinir:
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SEKER PORTFOY _Y()NETiMi ANONIM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Diéneme Ait

Ozet Finansal Tablolan iliskin A¢iklayic: Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtiimedikge Tork Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devamy)
Finansal yiikiimliiliikler (devami)

(a) Gergefe uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler: Bu
yikkiimliiliikler, tiirev iiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun
degerinden &lgilir.

(b) Finansal varligin devredilmesi igleminin finansal tablo disi birakma sartlarimi tagimamas: veya
devam eden iligki yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yitkiimliiliikler: Sirket,
bir varligi devam eden iligkisi dlgiisiinde finansal tabloda gistermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagh bir yitkiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikimliilik, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde lgiiliir. Devredilen varhga
bagh yiikiimliilik, devredilen varhifin net defter degeri ile ayni usulde &lgiiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandia bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagh bedel: {1k defa finansal tablolara ahnmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki
gergege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilarak dlgiiliir.

isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiligii yeniden siniflandirmaz.

$irket finansal yilkiimlilliikleri yalnizca Sirket’in yiikiimlitliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman agimina ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
ylkiimlilliglin defter degeri ve devredilen nakit dig1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikler dahil
olmak iizere ddenen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimiiiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gésterilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye gevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dnemi sonunda gecerli kur iizerinden dénem
sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosuna yansitilmaktadr.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihi itibariyla yabanci para birimi ile yapilan iglemi
bulunmamaktadir.

Pay basina kazang

Pay Bagina Kazanca [liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’¢ gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler pay bagma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, iligikteki finansal tablolarda hisse bagna kazang hesaplanmamistir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan Iligkin Agiklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Onemli muhasebe politikalarimin bzeti (devam)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas: (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktifini gosteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarimi yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kargiltklar, kogullu yiikiimliliikler ve kosullu varltklar

“Karsihiklar, Kosullu Yikiimlilikkter ve Kosullu Varliklara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 37”) uyarinca, herhangi bir kargilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligin bulunmasi, bu
yilkiimlilliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliilitk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamigsa, Sirket soz konusu hususlari ilgili finansal
dipnotlarda agiklamaktadur.

Ekonomik faydanm isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s8z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alnir,

Kiralama iglemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak smiflandinlmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
simflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket

Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadur.
Kiraci durumunda Sirket

Not 2.5.a’da belirtilen muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilmektedir.
Ttiskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug
olarak tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ysnetimi de dahildir.
iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIiM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan lliskin Agciklayica Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarnnn zeti (devam:)
Vergilendirme

Donemin vergi kargili, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari dénem
vergi ylikiimlilliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama dénemi sonunda
gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiini ve gegmis yillardaki vergi
yilkkiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir,

Ertelenmis vergi yilkiimliiliigli veya alacagi, varhiklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matralhi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkhliklarin
finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacag, stz konusu gegici farkhiliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki donemlerde denecek vergi tutarlarinda yapacaklan tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek dénemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olas1 durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlagildig
oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, sz konusu gegici farkliliklarin
ortadan kalkacag) ilerideki dénemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullanimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar: ile ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar
veya zararda muhasebelestirilir. Iglemler ve diger olaylar dogrudan dogruya szkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dofrudan &zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.
Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismi 6zkaynaklar
hesap grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir.

Calisaniara sagianan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve [
Kanunu’nda belirtilen davramslar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu
6deme yapmakla yiikiimlildiir. S6z konusu &deme tutarlan raporlama tarihi itibariyla gecerli olan
kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplamir. Kidem tazminati Kkargilifi, tiim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yilkiimliiliik tutarinin bugfinkii net degierine gére hesaplanmig
ve iligikteki finansal tablolara yansitiimigtir.

Bu yukiimliilik 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 30 giinliik maasin {izerinden en fazla 6.379,86 TL ye
(31 Aralik 2018: 6.017,6 TL) gore galigilan yil basina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore
hesaplanmaktadir. Kidem tazminati kargthg cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir.
Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken $irket’in g¢alisanlarinin emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliligiiniin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore yapilmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in galisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiiktimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine g&re hesaplanir. Calisanlara Saglanan Faydalar standard:
(“TMS 197), Sirket’in ylikiimliiliiklerini tammlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yéntemleri kullamlarak hesaplanmasimi Sngérmektedir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranimi ifade etmektedir. Finansal tablolarda yiikiimliiliikler, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

17



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Diineme Ait

Ozet Finansal Tablolan Iliskin Aciklayici Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devamy)
Calisanlara saglanan faydalar (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yilkiimliliigiin net bugiinkii deger hesaplamasinda
kullanilan baglica tahminler agafidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Iskonto oram -- %14.50
Enflasyon orani -- %.9.00
Beklenen maag/limit artig orani -- %6.00

Nakit akig tablosu

Sirket net varliklarindaki degigimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasim
degigen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akiglari tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simflandinlarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akig, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglart gésterir. Yatinim faaliyetleriyle ilgilt nakit
akislari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigy ve elde
ettifi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Béliimlere gire raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslan ayri takip
edilen boliimleri olmadifindan faaliyet béliimlerine gére raporlama yapilmamstir.
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SEKER PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
(zet Finansal Tablolan iliskin Aqiklayrci Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.}
Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri agsagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Bankalar 89.041 1.520.795
- Vadeli mevduat -- 1.520.795
- Vadesiz mevduat 89.041 -
Ters repo iglemlerinden alacaklar 1.093.837 307.278
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde egdefer varhklar 1.182.878 1.828.073

Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz gelir
reeskontlar 240 20.795

Nakit akas tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde egdeger varhiklar 1.182.638 1.807.118

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla 1.500.000 TL tutarindaki banka mevduatlari Sirket’in ana hissedan
olan Sekerbank T.A.S. vadeli hesaplarinda bulunmaktadir. 31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 2 giin olup, faiz orani
i5e%8,00°dur.

31 Arabk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018
Vadeli mevduat Faiz orani (%) Vade Tutar
Sekerbank T.A.S. 23,00 11 Ocak 2019 1.520.795
Toplam 1.520.795

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati yoktur.
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIiM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolan iligkin A¢iklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Tiskili taraf agiklamalan

Iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iliskili taraflar nezdinde bulunan nakit ve nakit

benzerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Nakit ve nakit benzerleri
Sekerbank T.A.S. 1.093.837 1.520.795
Toplam 1.093.837 1.520.795
Hliskili taraflara borglar 31 Arahk 2019 31 Aralhik 2018
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. 700.000 1.000
Toplam 700.000 1.000

1 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak 2018-31 Arahk 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait,
iligkili taraflardan gelirleri —giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak -
31 Arahk 2018

Sekerbank T.A.S.
Mevduat faiz gelirleri 79.915 202.685
Toplam 79.915 202.685
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Seker Yatirinm Menkul Degerler A.S.
Ters Repo Faiz Gelirleri 146.757 33.748
Toplam 146.757 33.748
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri 7.000 42.000
Toplam 7.000 42.000
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIiM SiRKETi
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan Iliskin Aciklayict Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Mliskili taraf agiklamalari (devam)
Mligkili taraflardan gelirler ve iligkili taraflara giderler (devami)
Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket iist ySnetimine ddenen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplami 275.722-TL’dir (31 Aralik 2018: 516.120).

Finansal Yatirmmlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla Sirket’in finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Nominal Defter Nominal Defter
degeri degeri degeri degeri
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolan - - 80.000 75.140
Toplam - - 80.000 75.140

31 Arahk 2019 tanhi itibariyla 700.000-TL tutarindaki banka mevduatlari Takasbank A.S. nezdinde
Sermaye Agifi sebebiyle blokelidir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
lizerinde sermaye agig1 sebebiyle 700.000 TL-blokaj bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Fon y6netim alacaklan -- 730
Toplam - 730

Ticari borglar
31 Aralik 2019 ve 3! Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Saticilar 57 10.888
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 700.000 1.000
Toplam 700.057 11.888
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
Ozet Finansal Tablolan liskin Agiklayic: Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
Diger alacaklar ve borglar

Diger alacaklar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
is avanslan - 252
Vadeli mevduat stopaji 134.132 150.230
Toplam 134.132 150.482

Diger borg¢lar
31 Araltk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi, resim ve harglar 8.301 74.883
Toplam 8.301 74.883

Pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pesin 8denmisg giderler 4.412 23.006
Toplam 4.412 23.006

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla uzun vadeli pesin denmis giderleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2018:
Bulunmamaktadir).
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan ligkin Acgiklayic: Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtitmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Arabik 2019 ve 31 Aralk 2018 tarihi itibanyla ¢aliganlara saglanan faydalarin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli yiikiimiiiliikler
Kullamlmayan izin kargiligi - 73.383
Toplam - 73.383
Uzun vadeli yiikiimliiliikier
Kidem tazminati karsilifi -- 68.445
Toplam - 68.445

Kullaniimayan izin karsihg

Kullanilmayan izin karsilii, tiim c¢alisanlanin hak ettikleri ancak heniliz kullanmadiklan izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilitkk tutaridir.

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsihiy, tilm caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 kullanilmayan izin karsihg ve kidem tazminati kargihif bulunmamaktadar.

Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi’ndeki (III-15.1
Madde 28) Sermaye Yeterliligine iliskin yiikimlilikler gergevesinde ilgili dénemde asgari 6zsermaye
sartinin saglanabilmesi igin, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 24 Ocak 2019 tarihinde
350.000 TL ve 14 Mart 2019 tarihinde 350.000 TL olmak iizere Sirket adina Istanbul Takas ve
Saklama Bankas: A.S. nezdinde toplam 700.000 TL tutarinda nakit blokaj tesis edilmigtir. (31 Aralk
2018: Bulunmamaktadir).

Davalar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine a¢ilmig 2 adet ise iade davasi bulunmaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Ozet Finansal Tablolan lligkin Agiklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

11 Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sirket’in kayithh sermaye tavam 10.000.000.-TL olup, ¢ikanlmis sermayesi 6.500.000.-TL’ dir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi, tamami &denmis beheri | TL nominal degerde
6.500.000 adet hisseden meydana gelmigtir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir.

13 Temmuz 2017 Tarihinde alman Yénetim Kurulu karari ile Sirket’in 5.000.000 TL olan 6denmis
sermayesinin tamami Seker Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan ve nakden kargilanmak sureti ile
1.500.000 TL artirilarak 6.500.000 TL'ye ¢ikanlmagtir.

12 Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak 2019 — 31 Arahk 2019 ve 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki hesap
dénemine ait satig gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak— 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2013

Fon yénetim komisyon gelirleri 300 669.484

Toplam 300 669.484

13 Genel yonetim giderleri

1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak 2018 — 31 Arahk 2018 tarihleri arasindaki hesap
dénemine ait genel yonetim giderleri asafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-—

Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri 570.948 1.887.933
Vergi, resim ve harglar 109.224 132.685
Kira giderleri 7.000 42.000
Ulagim gideri 13.290 83.809
Amortisman giderleri ve itfa paylan - 65.305
Damigmanlik ve denetim giderleri 48.262 47.796
Bilgi teknolojileri giderleri 65.030 267.188
Komisyon ve diger hizmet giderleri 19.891 65.155
Diger 5.112 37.298
Toplam 838.757 2.629.168
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihindg Sona Eren Dineme Ait

zet Finansal Tablolan iligkin Agciklayica Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Genel yinetim giderleri (devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
. R 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Personel giderleri

Ucret giderleri 487.069 1.477.335
SSK igveren pay: 47.479 205.055
Yemek giderleri 9.980 38.809
Kidem ve izin tazminati kargilik gideri - 62.459
fhbar tazminatlan - 29.892
Diger personel giderleri 26.420 74.383
Toplam 570.948 1.887.933

Pazarlama giderleri

1 -Ocak 2019 — 31 Aralk 2019 ve |1 Ocak 2018 — 31 Arahk 2018 tarihleri arasindaki hesap

doénemine ait pazarlama giderleri agafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
Pazarlama giderleri 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Temsil ve agirlama giderleri 7.241 15.0600
Toplam 7.241 15.000

Finansman gelirleri ve giderleri

1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki hesap donemine

ait finansal gelirler agafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal ge’irler 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Mevduat faiz gelirleri 153.780 429.161
Ters repo faiz gelirleri 146.757 46.125
Diger faiz gelirleri 9.993 -
Toplam 309.930 475.286

1 Ocak 2019 — 31 Arahk 2019 tarihleri arasindaki hesap donemine ait finansman giderleri

bulunmamaktadir. (1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018:Bulunmamaktadir).
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Dineme Ait

Ozet Finansal Tablolan Iliskin Aqiklayic: Notlar

(Para Birimi: Aksi belitilmedikge Tork Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2019 tarihi itibaniyla Sirket, %22 oraminda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan gerefiince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadif) takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayimh Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup
s6z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmas:
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumiar Vergisi Kanunv’nun 13’ilincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak g¢ikarlan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki iglemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektifi hususunu agiklhifa kavugturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykin olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig
saythr. Alim, satim, imalat ve ingaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, &diing para
abnmas) ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sarita
mal veya hizmet alim ya da satim: olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmas: formunu
doldurmakla yiikiimlidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili sirketler ile yapilmig
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iligkin fransfer fiyatlandirmasi metotlan
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortilli Kazang¢ Dagitimi Genel Tebligi” uyannca “Bilyilkk Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanlifi’na kayith miikelleflerin bir hesap dénemi iginde iligkili kisilerle yapti
yurt i¢i ve yurt disi iglemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap dénemi iginde
iligkili kisilerle yaptipy yurt disi islemlere iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu
hazirlamalan zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracih@i ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii Sdemeleri
iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram %15°e ¢ikanlmigtir. Dar miikellef kurumlara ve
gergek kisilere yapilan kar dagitimlarima iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlan da géz éniinde bulundurulur.

Tiirkiye’de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saflamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap d&neminin kapandifi ayi
takip eden dérdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatah iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degigebilir. Tiirk vergi sistemine
gore olugmug mali zararlar yalmzca 5 yil taginabilirler.
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Erea Dineme Ait

Ozet Finansal Tablolan Iliskin Agiklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 willarinda tersine dénmesi beklenen gegici zamanlama farklar iizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar1 iizerinden ise %20 kullanilmigtir

(2018: %20).

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2018
tarihleri arasindaki hesap dnemine ait toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi
kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar gdstermektedir:

I Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 ile 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine
ait, vergi gideri agagidaki kalemlerden olugsmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari dénem vergi gideri -- -
Ertelenmis vergi geliri/gideri -- (15.874)
Vergi gideri - (15.874)

1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait, kurumlar vergisi karsiif ile
Gdenen kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kari vergi yiikiimliiligii” veya “cari
dénem vergisiyle ilgili varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

Ertelenmis vergi

1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak 2018 — 31 Aralk 2018 tarihleri arasindaki hesap
dénemine ait, net ertelenmis vergi varhklan ve yilkiimliiliiklerini olugturan kalemler asafidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kidem ve izin kargiliklari - 31.202
Mali zararlar - 1.001.136
Toplam Ertelenmis vergi varh - 1.032.338
Maddi duran varlik amortismanlarinin vergi _ )
kanunlari ile yontem farklar:
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - -
Ertelenmis Vergi Kargihf (1.032.338)
Net ertelenmis vergi varhg / yiikiimliiliigii - .

Sirket’in portfoy faaliyetlerini gegici olarak durdurmasi sebebiyle, 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplanmamugtir.
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SEKER PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Diéneme Ait

Ozet Finansal Tablolan iligkin Agiklayic: Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
Hisse basina kazang

Hisse Bagmna Kazanca iliskin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir
borsada iglem gdrmeyen isletmelerin hisse bagina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden
itgili not sunulmamistir.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, agagida belirtilen her bir risk igin Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve Slgmek igin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal araglarin
kullammindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

kredi riski,
likidite riski,
piyasa riski,
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve dantgmanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda g¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir, Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kars) tarafin anlagmalarda belirlenen sartiari yerine
getirmemesi durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan
dolay: ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararim kontrol etmek veya
azaltmak amaciyla Sirket, miigterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklan
bulundurmalarini istemektedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Ozet Finansal Tablolan fliskin Agiklayic1 Notlar

{Para Birimi: Aksi belintilmedik¢e Turk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)
Alacaklar
31 Arahk 2019 Ticari alacakla‘r Diger alacaklar Bankalarda Bhk‘;
Thiskiti Diger Thigkiti Diger mevduat mevduat
taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 134132 89.041 100:000
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina . . _ _ _ _
alinmig kisrmi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustklogine ugramamig finansal variikiar -- - - 134.132 89.041 700.000

net kayith degeri

B. Kosullan yeniden goriigitmils bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
digtkligiine ugramis sayilacak finansal
varliklanin net kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger duigiikliigiine
ugramamig varliklarin net kayith degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismu

D. Deger digikligiine ugrayan varliklarin
net kayith degeri

- Vadesi gecmig (briit kayith degeri)

- Deger digiklagi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gegmemig (briit kayith degeri)

- Deper digtklagi (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina
alinms kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan iligkin A¢iklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belintilmedikge Turk Liras: (“TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski (devanu)
Alacaklar
31 Aralk 2018 Tlfﬂr.l .alacakll.ur _Diger alacakla'r Bankalardaki Finansal| )
Miskili Diger  iligkili Difier mevduat yatinmlar(!:?
taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski - 730 - 150.483 1.520.795 75.140
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile - _ . . )
glivence altina alinmis kiso ) -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikltigtine ugramamg finansal -- 730 --  150.483 1.520.795 75.140

varhklar net kayith degeri

B. Kogullar: yeniden gorilsiilmils

bulunan, aksi takdirde vadesi

gegmis veya degier distkligine - - -- -
ugramig sayilacak finansal

varhklanin net kayith degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger

ditstikligine ugramamig - - - -
varliklarin net kayith degeri

- Teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismia

D. Deger disikliglne ugrayan

varliklarin net kayith degeri

- Vadesi gegmig (briit kayith

degeri)

- Deger dustklaga (-) - - - -
- Net degerin teminat ile glivence

altina alinmig Kismm

- Vadesi gegmerniy (brilt kayith

degeri)

- Deger digikluga (-) - - - --
- Net degerin teminat ile gilvence

altina alinrmg kismt

E. Bilango dig1 kredi riski igeren

unsurlat

30



18

SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
Z?_l Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan fligkin Agciklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
giigliik yagamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklagimi, her donem yeterli likiditeye sahip
olup vadeleri geldiginde yiiklimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul
edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliilikklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2019

Beklenen
nakit 3 5
Defiter gilaglar aydan 3-12ay 1-5yil wyildan
Beklenen vadeler deferi toplam kisa arasi arasli  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 700.000 700.000 ~ 700.000 - -
Ticari borglar (iligkili taraflar dahil}) 700.000 700.000 -- 700.000 -- --
31 Arahk 2018
Beklenen
nakit 3 5
Defter gikislar  aydan 3-12ay 1-5y1l yildan
Beklenen vadeler deferi toplam lasa arasi arasi  uzun
Tiirev olmayan finansal
yilkiimliiliikler 11.886 11.886 11.886 - -- -
Ticari borglar (iligkili taraflar dahil)  11.886 11.886 11.886 - - --
Piyasa riski
Kur riski

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz oran: riski
Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger fark: kar zarara yansitilan
finansal varliktar

Finansal

varliklar g | olardaki vadeli-vadesiz mevduat 89.041 1.520.795
Ters repo islemlerinden alacaklar 1.093.837 307.278
Ozel Sektdr Tahvili - 75.140

31



19

20

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETi
31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Ozet Finansal Tablolan Tliskin Aciklayici Notlar
{Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.}

Finansal araclar
Finansal araclann gercefie uygun degeri

Gergefie uygun deger, bir varlifin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan
fiyatim ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilitklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gergefe uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanmilmistir.

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayitli degerlerinin
gercefie uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gergege uygun degeri ile gosterilen menkul kiymetlerin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yiikiimliiliklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayith degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile diciime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Ac¢ikiama” standardi finansal tablolarda gergefe uygun degerleri
iizerinden olglilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin  belirlenmesinde
kullanilan verilerin &nemini yansitan bir swa dahilinde siniflandirilarak  gésterilmesini
gerektirmektedir. Bu simiflandirma esas olarak séz konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlarinin  kullanilmas: anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalan ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varbk ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikkler, varlk ya da yilkiimliiligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Simiflandirma,  kullanilabilir olmasi durumunda g@zlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu g¢ergevede gercefe uygun degerleri {izerinden olgillen finansal varhk ve yikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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