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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

is Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
1) Goris

ls Portfoy Elektrikli Araglar Karma Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goragumuze gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (l1-14.2) (“Tebli§”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hikkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tum énemli yénleriyle gergcede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tuarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yaritulmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimaziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak

olusturduguna inaniyoruz.
3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdidi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdreklilidini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama surecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlishk icerip icermedigine
iligkin makul glvence elde etmek ve goérlisimizl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yluksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlighdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu yanlsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas! Kurulunca yayimlanan badimiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylrdtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki gsUpheciligimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degderlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitl ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhishgi tespit edememe riski, hata kaynakli
6nemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi dederlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi stiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizliin mevcut olup olmadi§i
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un srekliligini sona erdirebilir.

(@)
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (ist
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracadl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikumliiliikler

1) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hilkimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’min 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylritip sonuglandiran sorumlu denetgi Alper Ekbul'dur.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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is Portféy Yonetimi A.S.
I Portfoy Elektrikli Araglar Karma Fon

Bagdimsiz Denetimy’den Ge¢mis
31 Aralik 2019 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Badimsiz
denetimden gecmig denetimden gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslar 2019 2018
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.431.225 273.552
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8 91.596 47.604
Ters Repo Alacaklar 5 841.212 135.067
Takas Alacaklan - 8.693
Diger Alacaklar 5 8.954 -
Finansal Varhklar 6 21.048.024 13.879.204
Toplam Varlikiar (A) 25.421.011 14.344.120
Yiikimlilikler
Dider Borglar 5 (524.420) (180.246)
lligkili Taraflara Borglar 4 (83.263) (22.145)
Toplam Yiikiimlaliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Harig) (B) (857.683) (202.391)
Toptam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B} 24.863.328 14.141.729

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrlmaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfdy Elektrikli Araglar Karma Fon

Bagimsiz Denetim’den Gecmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamlh Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gbsteriimisti

r.)

Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak- 6 Haziran-

referanslan

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 985.760 224.574
Temettll Gelirleri 11 230.721 57.676
Finansal Varlik ve Yukiimitillklere liskin Gergeklesmis

Kar/Zarar 11 {(13.680) 72.869
Finansal Varlik ve Yiikimliiliklere fliskin

Gergeklesmemis Kar/Zarar 3.590.347 (1.880.143)
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler 12 4 2.872
Esas Faaliyet Gelirleri 4,793.152 (1.522.152)
Yanetim Ucretleri 4,13 (359.250) (168.196)
Saklama Ucretleri (85.669) (23.470)
Denetim Ucretleri {3.786) (3.540)
Kurul Ucretleri {3.350) (1.032)
Komisyon ve diger iglem Gcretleri 7 {(20.196) (18.712)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,12 (7.614) (6.050)
Esas Faaliyet Giderleri (479.865) {221.000)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 4.313.287 (1.743.152)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 4.313.287 (1.743.152)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (A+B) 4.313.287 (1.743.152)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



ig Portfoy Yonetimi A.$.
Is Portfiy Elektrikli Araglar Karma Fon

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Badgimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢cmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2019 2018
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem
Basgi) 14.141.729 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artris/Azalig 4.313.287 (1.743.152)
Katilma Payi [hrag Tutan (+) 19.408.173 25.489.144
Katilma Payi lade Tutart (-) (12.999.861) (9.604.263)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem 9
Sonu) 24.863.328 14.141.729

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.

(4)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
I Portfoy Elektrikli Araglar Karma Fan

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mig
1 Ocak - 31 Aralik 2019 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2019 2018
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart (3.250.639) (15.611.329)
Net Donem Kari/Zarar . 4.313.287 (1.743.152)
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili
Diizeltmeler (4.806.828) 1.597.893
Deger Distklagiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliktar ile llgili Dizeltmeler . .
Faiz Gelirleri ve Gidereri ile ligili Diizeltmeler (1.216.481) (282.250)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile
Ngili Dizelmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar fle llgili
Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat) ite ligili Diger Diizeltmeler (3.590.347) 1.880.143
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.973.579) (15.748.320)
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki
degisim (43.992) (47.604)
Alacaklardaki Ars/Azalisla llgili Dizeltmeler (706.406) (143.760)
Borglardaki Artig/Azaligla [igili Diizeltmeler 355.292 202.391
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azalisla ilgili (3.578.473) (15.759.347)
Diizelimeler
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan (4.467.120) (15.893.579)
Alinan Temettii 230.721 57.676
Alinan Faiz 985.760 224.574
Faiz Odemeleri . .
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 6.408.312 15.884.881
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 19.408.173 255.489.144
Katiima Pay [adeleri Igin Odenen Nakit (12.999.861) (9.604.263)
Kredi Odemeleri - .
Faiz Odemeleri . .
Alnan Krediler . i
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 3.157.673 273.552
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
(A+B+C) 3.157.673 273.552
D. D5nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 273.552 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
{(A+B+C+D) 3.431.225 273.552

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



is Portféy Yénetimi A.S.
Is Portfoy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Is Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 27/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 446792 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 04/05/2015 tarih ve 8812 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfdy
Yénetimi A.S. Karma Semsiye Fon igtiizigd ve bu izahname hiikiimlerine gére ydnetiimek Uzere
olusturulacak ls Portfdy Elektrikli Araglar Karma Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 09/05/2018 tarihinde onaylanmigtir. Fon Kurucusu, Yoneticisi ve
Saklayic) Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yo6netici:

Is Portfdy Yoénetimi A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:7, 34330 Levent/ Istanbul

Saklayici Kurulus:

Turkiye Is Bankast A.S.
ls Kuleleri Kule:1 Kat:15, 34330 Levent/ Istanbul



is Portféy Yanetimi A.$.
Is Portféy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Araltk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma [ligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

8PK, 28 Subat 1990 tarihii Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinrm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kuraltari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi" (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiririige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimin (TMS) esas alinmasi hitkiim altia alinms ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uyguniuk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarna
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayiii Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig" (lI-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansiilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 6 Mart 2020 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast defisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminin yer almadi§ degisiklikier, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uyguianmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir,

2.2 Yeni ve diizeltilmis standarttar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolartin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir,
Bu standartlarin ve yorumlarin $irket'in mali durumu ve performans iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aglklanmgtir.

(6)




Is Portféy Yénetimi A.S.
Is Poriféy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayintanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki girketler
icin muhasebelestirme blyik &l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 QOcak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varigin disik degerli oldudu kiralamalara (érnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiillen bagladid tarihte kiraci, kira yakomltlagina o
tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin bugtlinkil degeri Gzerinden élger (kiralama yOkGmlaliga) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullamim hakki varlidini da kayitlarina alarak kira sliresi boyunca amortismana
tabi tutar, Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belidenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu cranin kolaylikla belidenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimltlaga tzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varligimin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylann gergeklesmesi halinde kiralama yOkOmlGldginG yeniden olgmesi soz
konusudur (&rnedin kiralama siresindeki degisiklikler, ileriye dénik kira ddemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki dedisimler nedeniyle defisiklife ufiramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yakimildligandn yeniden élgim etkisini kullantm hakk: varlidi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standart, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemileri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
dedgisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakhiklarindaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degigiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istirakierdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. Séz konusu degisiklikler, istirak veya ig ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olugturan
igtirak veya is ortakliindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan igletmeler
icin acikhk getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatirimlan kapsamamaktadir. S6z konusu
dedisiklikle KGK, TFRS 9°'un sadece girketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelegtirdidi yatinimlar
kapsam diginda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 8zkaynak ydntemine gére
muhasebelegtirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak lzere igtirak ve is ortakhklanndaki diger yatirmilara
uygulanmaktadir.

Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu dedisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi zerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devan)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve élclim gereksinimierinin nasil uygulanacadina agikltk getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

{a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayn clarak dederlendirip dederlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarni,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlanni nasil helirledigini; ve

(d} isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir, 86z konusu
degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 20715-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da aga§ida beliftilen standarttan dedigtirerek, TFRS Standartlan’'nin 2015-2017
dénemine iligkin Yillik lyilestirmelerini yaytnlamistir:

- TFRS 3 Igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin milgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarnini yeniden &Slgmesi gerektijine agtklik
getirmektedir. TFRS 11’deki degisiklikler bir sirketin migterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kKontroliind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu payiarini
yeniden dlgmesine gerek ofmadidina agikhk getirmektedir.

(8)
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2.2 Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar (devam)
Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devami)

- TMS 12 Gelir Vergiferi — Degisgiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degigiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgiti
borcun sirketin genellikie genel borglanmalarindaki aktifiestirme oranini belirlerken borglandig
fonlarin bir pargasi durumuna geldidine agiklik getirmektedir.

Degigiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degisikligin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemili bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiigiiime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisikiikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kilglilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yillik hesap d6éneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktleryal varsayimlarn kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Stz
konusu degigikligin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgtilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degigiklikler yayinlamistir,

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergege uygun deder degisimi kar veya
zarar vansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklan itfa ediimis maliyetinden

olgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikiigin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde nemli bir etkisi olmamistir.

(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raportama dénemi igin heniiz
yurrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belittimedikge yeni standart ve yorumlarn yiririge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve Notlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime: igletmenin [stirak veya is Ortakligina Yaptigi Varhik Satislan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi gikhilanna bagl olarak degistirimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikiiklerin gecerlilik tarihini stiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisiklik Fon igin
gegerli degildir ve Fon'un finansai durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamigtir.
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2.2 Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar (devami)
(b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay!
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlegmelerinden dogan ylkumidliiklerin giincel bilango degerleri ile lgimdni hem de karin hizmetlerin
sadlandifl dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan willik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Séz konusu degigiklk Fon icin gecerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performans izerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degigiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeler’inde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamigtir. Bu dedisikligin amac, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak mi muhasebelestirilecedini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Deg|§|khkler agagldakl glbldlr

Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katiimcilaninin eksik unsurlari tamamlamast konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldtrilmasi,

- Isletmelerin adinme siirecin énemii olup olmadidini dederlendirmesine yardimet uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilann tanimlarint simirfandirmak; ve

- Istege bagh bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon'un finansal durumu veya
performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

Onemliligin Tanimt (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikieri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu" ve “TMS B8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Dedisikiikler ve Hatalar® standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu
degisikiiklerin amaci, “nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agiklida kavugturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatall clmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlan etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi énemlidir. Degisiklikler, bilginin &énemliliginin niteligine,
biyikligine veya her ikisine badli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar (izerinde ki etkisinin énemlili§i degerlendirmek ile
yiikimladir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Fon, degisikliin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini

degerlendirmekiedir.

(10)
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2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
(b) Yaymnlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Dedigiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik raporiama dénemlerinde gegerli olmak
tzere TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylagtire
uygulamalar saglanmigtir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasina iliskin hiiki(im,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye donik dederlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan dedisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleneme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas| amaglanmaktadir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, dedgisikligin finansal durumu ve performans Ozerine etkilerini
dederlendirmektedir.

(¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1'deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak
Uzere yapilan bu dedisiklikler yikamlilklerin uzun ve kisa vade siniflandinimasina iliskin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalar), Muhasebe
Tahminlerinde Degigikiikler ve Hatalar” e gére geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon'nun finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini
degerlendirmekiedir.

(11)
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2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
ddnemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Arailk 2018 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agadida dzetlenmigtir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden Slgalir.
Gergcege uygun deder farki kar veya zarara yansihlmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varlgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan aim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agsagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portidyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergeie uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikumliliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansttiir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirler” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergegde uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli clmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk y8netim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergege uygun deder esas alinarak yénetilen
ve performanslari buna gére de§erlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalan hedeniyle ik
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir

(12)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

{(ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanmin yapildigi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirfienebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir pivasada islem gdrmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yikiimltlikler ile diger ticari borglann bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yukimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansttiimaktadir.

Gergege Uygun Deder Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimeilan arasinda &élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varigm
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimialiklerin gergcege uygun dederi belirenmesinde asafida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanitmistir;

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatian ile

2) Borsada islem gérmeyen finansa! varlik ve yikimillkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, o6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katiimcilan tarafindan ¢gogunlukla kullanlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemler

Finansal varliklarda deger digikltgi

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diusikligine ugradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhdin ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit akimlari
zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari@in deger digtkiigine ugradigina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda deder diisiikligi zarar olusur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar igin deder dUslUklGga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varhgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii dederi ile defter deeri
arasindaki farktir.



is Portfdy Yénetimi A.S.
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31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamt)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan (izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc! paraya dayall parasal
varlik ve ylkamlulikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurfan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élgllen parasal clmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercegie uygun degerleri ile élclilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
deferin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkamlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sz konusu varllk ve ylkimltlikleri net bazda tahsil etme/odeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler {(*Repc”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféylinde tutulus
amaglarna gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitifan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyln esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegsmesi kargihigi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin ddneme isabet eden kismt igin etkin faiz orani yéntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihdinda édenen faizler
kar veya zarar ve difier kapsamll gefir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geti satim taahh(dd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani ydntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglarl raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahm iglemlerinde satin alma sézlegsmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna fligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis iglemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (matrjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzetleri
olarak siniflanmaktadir.

(14)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmas:

Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimt, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul ktymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig glnine kadar olugan deger artig veya
azaliglan toplami} Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina b&linmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢likartlarak “Gergeklesen degjer artiglari/azaliglan®
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yikimidliklere lligkin Gergeklegsmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayrl olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelegtiriimektedir. Fon, ters repo iglemleri igin gunlik milyonda §,5, sabit getirili menkul kiymet
Tahvil ve Bono Piyasasi islemleri igin yiizbinde 1.4, hisse senedi islemleri igin onbinde 4, VIOP islemleri
igin gunidik onbinde 3, borsa para piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) iglemleri igin ylizbinde 2.1 ve borsa

para piyasasi(7 gliinden uzun vadeli) iglemleri igin milyonda 2,8* gin sayisi oraninda aracilik komisyon
creti ddemektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglannin
kuponlanndan saglanan gelifleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temetti gelirleri ilgili temettilyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansrhiimaktadtr,

Yonetim Gcreti

Yonetim lcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim tcreti, yillik
%2.00°dir.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

- (19)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
24  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 20086 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarr (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve variik finansman fonlar dahil) ile
menkul Kiymetler yatirim ortaliklarinin porfdy isletmeciligi kazanglari tizerinden yaptlacak tevkifat oran
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yik&imitliik
olarak dederlendirilmektedir. Katilma paylarn Fon’un net varlik dederi iizerinden giinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katitma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
degerinin, dederleme guniinde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatianyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpitmasi suretiyle bulunur.

(b) Alg tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agdirlikli ortalama fiyatlar kullaniiir.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme glninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylan, deferleme gini itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir,

vi) Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlklar da portféy deferi

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir

v) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.
vi) (i) il& (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslan, yazili

karara baglanir.
vif) {vi() ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

(16)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfdy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

24 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti {devami)

(¢) Endeks fonlann porifdylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamldlikieri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belifenen déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degderlenir.

- Bir payin alig ve satis deJeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesj
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukamliliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
farklilk gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ftgili notlarda agiklanmaktadir,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlani

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir gekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, ligkili kurulug olarak
tantmlanirar. lligkili kurulugiara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. Nigkili
kurulug iglemleri, kaynaklarin ve yGkimiGluklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bélumi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir béliim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

(17)
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4, lligkili Taraf Agiklamalari ve Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon'un kurucusu Trkiye'de kurulmus olan ls Portféy Yénetimi A.S.'dir. Fon ile diger iliskili taraflar

arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan asagida agiklanmistir,

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduat — T. Ig Bankast A.S. 5.863 6.279
Diger hazir de§erler - T. ls, Bankasi A.S. 3.425.362 267.273
3.431.225 273.552

Toplam

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili tarafa borglar

Yonetim Ocretleri — s Portféy Yénetimi A.S. 23.912 16.181
Yénetim Ucretleri — T. |s Bankasi A.S. 8.586 5.298
Ydnetim Geretleri — Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. - 1
Yonetim Ucretleri — g Yatinm Menkul Degerler A.S. 765 665

33.263 22.145

Toplam

iligkili taraf ile yapilan iglemler

31 Aralik 2019

31 Aralhk 2018

Giderler

Yonetim licretleri - Is Portféy Yénetimi A.S. 250.774 125,165

Yonetim Gcretleri — T. |s Bankasi A.S. 84.575 32.997

Ydnetim lcretlert — Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 8 115

Yénetim Gcretleri — [ Yatinm Menkul Dederler A.S. 8.318 3.723
343.674 161.999

Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 3.431.225 273.552
Borsa Para Piyasasi - -
Vadeli Mevduat - -
Toplam 3.431.225 273.552
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diger alacakiar 8.954 TL'dir. (31 Aralik 2018 — Bulunmamaktadir.)

For’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 841.212 TL ters repo alacaklari bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 —

135.067 TL)

Bilangoda gbsterilen “Dider borglar” kaleminin detaylan agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Denetim Ucreti 1.856 1.756
Tescil Ve llan Gideri 2.903 2,903
Saklama Komisyonian 928 643
thbarlh Fon Pay Takas Borcu 517.160 173.852
Diger 1.573 1.083
Toplam 524.420 180.247
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul kiymetlere

lliskin bilgiler:

31 Aralik 2019

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhkiar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse Senetleri 14.737.167 15.096.391 15.096.321
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 5.250.000 5.951.633 5.951.633
Toplam 19.987.167 21.048.024 21.048.024
31 Aralik 2018
E:;ﬁesg? \;jaiﬂllilr; ::leger farki kar veya zarara yansitilan Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Hisse Senetleri 11.971.178 9.981.729 9.981.729
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 3.635.830 3.897.475 3.897.475
Toplam 15.607.008 13.879.204 13.879.204
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7. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderleri ve komisyon ve dider islem Ucretleri detay agadidaki gibidir:

Esas taaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Vergi Gideri (1.056) (393)
Tescil Ve llan Giderleri (3.186) (4.838)
Noter Harg Tasdik Gidetleri (87) {56)
Lisans Giderleri (1.948) -
EFT Gidetlet {445) (136)
KYD Benchmark Giderleri - -
Diger Giderler (892) (627)
Toplam (7.614) {6.050)

Komisyon ve Diger iglem Ucretleri

31 Arahk 2019

31 Aralk 2018

BIST Endeks Lisans Ucreti (7.434) (1.859)
Hisse Senetleri Komisyonu (3.501) (15.033)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (90) (62)
Borglanma Senetleri Komisyonu - (7)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (7.027) (212)
VIOP Komisyonu (2.144) (1.539)
Toplam (20.196) (18.712)
8, Kargthklar, kogullu varlik ve borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yOkamlGlagan bulunmasi, yikimlGlogu yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve ylkimlaldk tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapitabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgtlemedigi ve yikimlligiin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§i durumlarda s6z konusu

yikimlGlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.
vermis oldugue 91596 TL VIOP teminat

31 Aralk 2019 tarihi itibanyla Fon'un

bulunmaktadir.(31.12.2018 — 47.604 TL)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklari igin almig oldugu toplam
642.005 TL devlet tahvili teminat! bulunmaktadir. (31.12.2018 — 157.120 TL)

(20)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portfoy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar
(TUm tutarlar, Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degierinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay! verilmigtir.

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayis! (Adet)
Birim pay degeri (TL)

24.863.328
20.635.985
1,204853

14.141.729
15.171.685
0,932113

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Adet adet

Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 15.171.685 -
Dé&nem iginde satilan katiima belgesi sayisi 17.591.908 23.715.276
Dédnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (12.127.608) (8.543.591)
20.635.985 15.171.685

Toplam

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

DeJerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 24.863.328 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklann toplami ile aynidir. (31.12.2018 - 14.141.729)

1)



Is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portféy Elektrikli Araclar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Hisse Senetleri Temettil Gelitleri 230.721 57.678
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 826.138 201.840
Ters Repo Faiz Gelirleri 89.782 15.239
Hazine Bonosu Faiz Gelirleri 51.334 -
VIOP Nema 18.506 7.496
1.216.481 282.250

Finansal Varlik ve Yikimidiiiklere liiskin Gerceklesmis Kat/Zarar
Hisse senetleri satis karlan/zararian 265.103 135.061
Borglanma senetleri satig karlari/zararlan 26.001 257.873
Devlet tahvili satig karlan/zararlan - (211)
Ozel sektér tahvili satrs karlan/zararlar 14.479 60.767
VIOP sdzlesme kapama karlari/zararlari 25.805 80.730
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglar/azahglan (63.042) (275.612)
Borglanma senetleri gergeklesen deger artiglan/azaliglan (151.634) (116.631)
VIOP gergekiesen deger artiglan/azaliglar (157.980) (78.108)
Mevduat hesabi gergeklesen deder artiglan/azaliglan 17.588 -
(13.680) 72.869
Toptam 1.202.802__ 355.120

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2019'da esas faaliyetlerden dider gelirler 4 TL'dir. (31.12.2018 — 2.872 1l) 10.964 TL
tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Giderleri ve Noter Tasdik Harg

Giderlerinden olugmaktadir. (31.12.2018 — 6.050 TL)

13. Yoénetim Gicretleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 359.250 TL dir. (31.12.2018 — 168.196 TL)

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimiilikleri dipnot 18'de sunulmustur.



is Portfdy Yénetimi A.S.
Is Portfty Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un ytlsonu finansal tablolari
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle portfdyiinde turev finansal araglar bulunmamaktadir.
{31.12.2018 — 272.925 TL)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk fakiorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin de@erini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir.
Ekonomik tabionun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizlidin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtizigande belirlenen ydntemnler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oran: iglemleri mevzuata, igtiizitk ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle fon’un finansal araglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon’un
faize duyarhiigi finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarnin gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

(23)



is Portfdy Yonetimi A.S.
Is Portféy Elektrikli Araclar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansat tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar, Tirk Liras ("TL”) olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net variik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Finansal Varliklar 5.951.633 3.897.475
. Kar zarar
Faiz artigif(azalis1) Kar zarar iizerindeki etkisi| (izerindeki etkisi
5% 297.582 194.874
-5% | (297.582) (194.874)
Hisse Senedi Fiyat Riski 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal Varhklar 15.096.391 9.981.729
Faiz artisi/(azalis))
5% 754.820 998.173
-5% (754.820) {998.173)
Kur riski

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Araltk 2019
tarihi itibariyle, kur riski agagidaki gibidir.

31 Aralik 2019
TL| ABD Dolar

karsiligi
Nakit ve nakit benzerleri 3.386.284 570.082
Finansal varliklar 12.474.631 2.100.106
Netyabanci para varhk / (yukimIGl Gk
oo P (v ) |15.860.915| 2.670.188
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deder
kaybetmesi durumunda net varlik (793.048) (133.509)

| deferindeki dedisim

TL nun figili YP karsisinda % 5 deder
kazanmasi durumunda net varlik 783.046 133.509
| dederindeki degdisim




is Portfoy Yénetimi A.S.

is Portféy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varfigin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yuktmluliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, kati'ma paylaninin paraya gevriimesine
badl olarak gintiik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas: varhklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satiiabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
3.431.225 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2018

Sozlesme uyaninca vadeler Defter degjeri

Sdzlesme uyarinca nakit 3 aydan 312 ay 1-5 yil 5 yildan

cikislar toplami (I+11+1+1V} kisa _ arasi(ll) aras:(lll) uzun (IV)

Tarev olmayan
finansal ylkimiliilikler
Takas Borglan -

liigkili Taraflara Borglar (33.263) (33.263) (33.263) - - -
Diger borglar (524.420) {524.420) (524.420) - - -
Toplam ylikiimIGlik (557.683) (557.683) (557.683) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katiim paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(25)
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Is Portfdy Yénetimi A.§.
Is Portféy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar

{Tim tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak

ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergegde uygun degerlerini yansittigi

varsaylmstir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimlultklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir::

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimilikler, 6lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal variik ve yikimlGilikler, ilgili varlik ya da yikimIdligan birinei seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.
 Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimlultikler, varlik ya da yukdmliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

31 Aralik 2019

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse Senetleri 15.096.391 - ‘| 15.096.391
Ahm-satim amagh finansal varliklar — Ozel sekiér i
borglanma senetleri 5.951.833 5.951.633
Toplam finansal varhklar 15.096.391 . -| 21.048.024
31 Aralik 2018
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar — Hisse Senetleri 0.981.729 - - 0.981.729
Alm-satim amach finansal varliklar — Ozel sektér } A
borclanma senetleri 3.897.475 3.897.475
Toplam finansal varliklar 9.981.729 . -| 13.879.204

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig aydan

kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

(28)




Is Portfdy Yonetimi A.$.
Is Portfoy Elektrikli Araglar Karma Fon

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Liras1 ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

21. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmas) agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yaytmlanan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonian tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

For'a ait menkul kiymetler Trkiye Is Bankasi A.$. nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama
sOzlegmesine istinaden yirirlitkteki mevzuatin 6ngdrduglu sigorta Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan
yaptinimaktadir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
claylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(29)



Is Portféy Elektrikli Araclar

Karma Fon (IPJ)
31 Arahk 2019 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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is Portféy Elektrikli Araglar Karma Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Is Portfdy Elektrikli Araglar Karma Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (l-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular gergevesinde 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Is Portfdy Elektrikli Araglar Karma Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Tebli§ (I-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara

uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Is Portféy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member firm of Erpst&Young Global Limited
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is Portféy Yénetim A.S.

Elektrikli Araclar Karma Fon (IPJ)
31 Arahk 2019 Tarihli Fiyat Raporu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Portféy Degeri 21.980.832,20 100% 88,41% 14.061.874,79 100% 99,44%
Hazir Degerler 3.431.224,20 100% 13,80% 273.552,82 100% 1,93%
Diger Hazir Degerler 3.425.361,54 99,83% 13,78% 267.273,64 97,70% 1,89%
Bankalar 586266 0,17% 0,02% 6.279,18 2,30% 0,04%
Alacaklar 8.953,42 100% 0,04% 8.692,563 100% 0,06%
Takastan Alacaklar - - - - - -
Menkul Kry Satim - - - - - -
Diger Alacaklar 8.953,42 100% 0,04% 8.692,53 100% 0,06%
Borglar 557.683,06 100% 2,24% 202,390,63 100% 1,43%
Diger Borglar 568740 1,02% 0,02% 5.301,68 2,62% 0,04%
Takasa Borglar 517.159,84 173.851,58
Menkul Kiy Aim Borglan - - - - - -
Yonetim Ucreti 34.835,82 6,25% 0,14% 23.237,37 11,48 0,16%
Fon Toplam Dedgeri 24.863.326,76 100% 100,0% 14.141.729,51 100% 100,0%




