ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
(eski unvaniyla "Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu)
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirm Fonu'nun
01.01.2022-30.06.2022 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi

tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 30.06.2022 DONEMINiIN DEGERLENDIRILMESI

2022 yili ilk yansi Tlrk varhklar agisindan volatilitenin yliksek oldugu, varlik getirilerinde
ayrismalarin oldugu bir donem olmustur. Yerel tahvil bono piyasasinda genel olarak dalgah
bir seyir yasanmistir. Orta vadeli tahviller %22,00-29,00% seviyesi arasinda fiyatlanirken,
uzun vadeli tahviller %19,00%- 29,00% arasinda hareket etmistir. TCMB nin direkt
alimlan ve bankalarin zorunlu karsiklarin parcgasi olarak yaptiklari alimlar, piyasa faizlerinin
ylkselen enflasyona goére asadida kalmasina neden olmustur. TL USD'ye karsi deder
kaybini sirdirirken TCMB politika faizini 14%'de sabit tutmustur. Yilbasindan itibaren

TL'nin deder kaybi %25 civarinda olmustur.

10 yillik ABD tahvil faizleri ise yila %1.50 civarinda baslamistir. Tahminleri asan enflasyon
rakamlar ile sert satis yiyen tahvillerin faizleri Haziran ortasinda %3,5 a yaklasmistir.
Yarniyili ise %3,00 civarinda bitirmistir. Yikselen ABD faizlerinden negatif etkilenen Turkiye
eurobond faizleri, Glke CDS lerinde yasanan yukselisle birlikte belirgin sekilde yUkselmistir.
10 yil vadeli USD cinsi Tirk eurobond faizi %7,70 den %10,80 e ylkselmistir. Tlrk hisse
senetleri ise yerli ilgisi ve zengin dederlemeler ile olumlu bir donem gecirmistir. BIST 100

endeksi % 29 yikselmistir.

Fonun vyerel tahvil bono durasyonu dénem boyunca karsilastirma o6lcitinin altinda
tutulmustur. Buna karsin eurobond pozisyonu karsilastirma o&lglitine yakin seklide
konumlandirilmistir. Hisse senetlerinde ise d6lgut Uzeri pozisyon donem boyunca tasinirken,
dénem sonunda 6lcit olan %30 a yakin bir pozisyon alinmistir. Isabetli alokasyon
kararlarinin yaninda, segilen tahvil ve hisse senetleri ile dlgitiin %6,86 (zerinde getiri

yaratilmistir. Yilin ilk yarisinda fonun net getirisi %24,02 olarak gergeklesmistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin allm satimina Yapr Kredi Yatinrm Menkul
Degerler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatirirm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S., Is
Yatinm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Unlii Menkul Degerler
A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul
Dederler A.S., HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V., Deutsche Bank AG aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutan UGzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.

vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutar (zerinden Takasbank islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutari Gzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil tcreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net
Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

FON: ALS Ort. Fon Ne:)\rlaarl;:lk Degerine
GIDER TURU %

Fon Isletim Gideri Kesintisi 0.995527

Aracilik Komisyonu Gideri 0.031619
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Diger Fon Giderleri 0.001807
SPK Kayda Alma Ucreti 0.006125
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.000012
Tescil ve Ilan Giderleri 0.000079
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.000481
Saklama Giderleri 0.009098
TOPLAM 1.044747

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst sinin fon net
varlik degerinin yilhk % 2,28'i (yuzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isguni itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asllmadidi, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinu iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 30.06.2022 ddéneminde Fon adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
1,144,012,407.10 TL" |lik kisa; 1,220,343,977.10 TL' lik wuzun VIOP islemi
gergeklegtirilmistir.

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 138,222,357.20 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 153,382,427.20 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 1,947,859.12 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 472,929.94 TL

01.01.2022 - 30.06.2022 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi
gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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