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is Portiéy Algoritmik Stratejiler Serbest (TL) Fon’un yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Algoritmik Stratejiler Serbest (TL) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusumize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2022 hesap dénemine ait performans sunus raporu Is Portféy
Algoritmik Stratejiler Serbest (TL) Fon’un performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak (zere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolari Gzerindeki bagimsiz denetim c¢alismalarimiz henliz tamamlanmamis olup; s6z konusu
finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim calismalarimizin tamamlanmasina miteakiben ilgili
bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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IS PORTFOY

IS PORTFOY ALGORITMIK STRATEJILER SERBEST (TL) FON (IRA) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.11.2022

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31.12.2022 tarihi itibariyla Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ve ~ Burak Can Marangoz
Fon Toplam Degeri 2,533,805 fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alansinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Birim Pay Degeri (TRL) 1.013522
Fon katilma payi asgari alim adedi 1.000000 (birmilyon) pay olarak belirlenmistir.

Yatirimci Sayisi 5 Yatirim Stratejisi

Tedavdl Orani 1.25%

Fon, Teblig’ in ilgili hikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak serbest(TL) fon stattistindedir.Fon porifdyiine alinacak finansal varliklar
Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamedebelirtilen esaslara uygun olarak segilir ve porufdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarakyonetilir.Fon
portfoyliniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarininsegiminde, Teblig’ in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
maddesinde tanimlananfon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir, Fon,Teblig'in 25. maddesinde yer
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.Fon’un ana yatirim stratejisi, sadece TL cinsi para ve sermaye piyasas! araglarina velemlere yatirnm
Portféy Dagilimi yapmaktir. Fon portféyitinde yabanci para b sinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari ile
portfdylinde buaraglar bulunan yatirim fonlarina yer verilmeyecektir.Fon bu amaca uygun olacak sekilde, BIST'te islem géren ortaklik paylarinda,
ortaklikpaylarina ait riighanlarda, varantlarda, sabit getirili menkul kiymetlerde ve/veya BIST'te islemgdren ve dayanak varligi TL olan tlrev
Uriinlerde piyasa yapicilik algoritmalari ve yiiksek hizliislem algoritmalari gibi araglar kullanilarak kar elde etmeyi hedeflemektedir. Bu yatirm
Fon 100.00% temasigergevesinde sorumluluk Kurucu’da olmak ve hizmet bedeli Kurucu tarafindan karsilanmakkaydiyla, yurt igi ve yurt disi kurumlardan
danismanlik hizmeti ve aragtirma gelistirme destegialinabilir.Ana yatinm stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon'un temel yatinm
hedefineulasabilmesi igin farkli sermaye piyasasi araglarinda eszamanli uzun veya kisa pozisyonlaralabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete
dogrudan veya tuerev araglar vasitasi ile dolayliyatinm yapabilir.Fon’un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitiamasi yoktur. Fon portféytine
TLcinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tirlii varligidayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri
(menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/tersrepo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi islemleri, yurt igi organize/tezgahiistli parapiyasasi
islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihragedilen 6zel sekt6r menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve
borglanma araclar), yapilandinimigyatinm araci, kamu veya 6zel sekto tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varlia dayalimenkul kiymetler
ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve sézkonusu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlesmeleri dahiltiirev araglar, dayanak varhigi Turk Lirasi olan yapilandiriimis yatinm araglari, yurt igindekurulmus TL cinsi borsa yatirm
fonlari, yurt iginde kurulmus TL cinsi yatinm fonlari ve girisimsermayesi yatirim fonlari dahil olmak Uizere yatinm fonu katilma paylari ile her tirlii
yatinmortakhigi paylari alinabilir.Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.Fon yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri
nakdi kredi alabilii, kredilimenkul kiymet islemi yapabilir, organize veya tezgahisti piyasalarda repo, menkul kiymettercihli repo, pay senedi repo
islemleri ve benzeri diger islemler araciligiyla borglanmagergeklestirebilir.Fon agiga satis yapabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim paylar 6diing
islemine konuedilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay! 6diing islemlere dair Tebli§'in22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar iseYatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.Fon, sadece yapilan
islemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatinm yaptigi para piyasasi vesermaye piyasasl araglari ya da diger finansal varliklar teminat olarak verebilir.Fon
uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunmasaglamak amaciyla dayanak varligi TL olan kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir.Kaldirag yaratan islem; fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakliarag, swap sozlesmesi, varant ve
sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve,im ve satimi ile yapilandirilmis yatirm/borglanma araglarini ifade eder. Tirev islemler hem
tezgahUstu piyasalar araciliiyla hem de organize piyasalar araciligiylayapilabi lecektir.Fon portféyiindeki kaldirag yaratan bitin islemler nedeniyle
maruz kalinan pozisyontutari fon toplam degerinin %1000'ini asamaz.Repo/Ters Repo Pazari’ndaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli
ve/veya PaySenedi Repo/Ters Repo Pazarlar’'nda da islem yapilabilecektir.Kaldirag kullanimi;Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat,
prim ya da 6deme karsiligi nispiislem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragl islemlere yatinm yapilarak,Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay
Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters RepoPazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,Dayanak varligi ortaklik paylari ve ortaklik payi endeksleri, faize
dayali menkulkiymetler ve faize dayall menkul kiymet endeksleri, ve diger herhangi bir yontemle,Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredili
menkul kiymet alimi ve agiga satis gibidiger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi
islemleri ile fon teminedilerek gergeklestirilebilir.Kaldirag knllanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir.Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilikdiizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz
oniindebulunduiulur.Kaldiiag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varliginpiyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama
Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenenfiyat esas alinir.Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varligi ya da nakdi teminat
gostererekborglanabilir veya tur.ev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu borgianmayi gergeklestirebilir.
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Yatirim Riskleri

Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borgianmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin ve diger
menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik pay fiyatlarindakidalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade ediimektedir.
S6z konusurisklerin detaylarina agadida yer verilmektedir.a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repovb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecekfaiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b-
Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfdyiline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fonportfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisikliklernedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.e- Kr Payl Orani Riski: Kara katilim olanagi saglayan
katiim finans UriinlerininkiraJkr payi vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi vekatilma hesabi pozisyonu durumuna
gore maruz kalinan zarar olasiligidir. 2) Karsi Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerinegetirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikanaksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite
Riski: Fon porifdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon poriféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsdzlesmeleri), sakli tu ev arag, swap sézlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorliitahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriiglemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile Fon'un baglangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligikaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki
aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasindakullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibikurum igi etkenleiin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibikurum digi etkenler
de olabilir. Ayrica; algoritmik stratejilerin temelini olusturan yaziimlannhatali/eksik tasarlanmasi da “sistemlbilgi teknolojileri riskleri”ne neden
olabilecektir.6) Yogunlagma Riski: Belli bu varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucuFon’un bu varligin ve vadenin igerdidi risklere
maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli birzaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ikifarkll finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyledogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerderi olumsuzetkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerinikismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtirnaliniifade eder.10) Agiga Satig Riski: Fon portfoy igerisinden
aglda satis yapilan finansalenstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agigasatis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade etmektedir.11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenlerile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl
eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyeceksuglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.12) Baz Riski: Vadeli islem
kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansalenstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade
etmektedir.S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancakfon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vadegegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiy lamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Degder’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisimriskini ifade etmektedir.13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarakalinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goredegerleme degerinin beklenen
tlirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan,teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinin ortaya gikmasi
durumudur.14) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda,isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde
cok farkl miktarda risk duyarlilikdegdisimleri yasanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki birbirim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonunilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimidlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisiminopsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlgiimlerinde blyiik 6nem tasiyan zamanfaktoriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lglistdLir.
Rhoise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidiir.15) Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglar
Riskleri: YapilandiriimigYatirinilBoi‘glanma Araglarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanakvarligin piyasa performansina
baglidir. Yapilandiriimis Yatir imfBorglanma Araglarinindayanak varliklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif
olmasihalinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantiliolarak vade sonunda elde edilen itfa tutar
nominal degerden daha disiik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandiiimis Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyatolusumunda piyasa faizlerinde
yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri deetkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yaganabilecekdalgalanmalar Yapilandinimis Yatinim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesinietkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarlabirlikte Yapilandiriimig Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri dedikkate
alinir.Yapilandiril mig Yatinm/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riskide mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggl kurumun
Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Aracindankaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskiniminimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinimig Yatinim/Borglanma Araglariyatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci
maddesindebelirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BILGiSI

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde . - Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Eé::):::g:;li:)a r(n:l :;t Rasyosu Portfoyiin To_plamuDe_Qeri /
(TUFE) (*) (**) (**%*) Net Aktif Degeri

Toplam Esik Deger
Getiri (%) | Getirisi (%)

2022 *¥*x 1.35% 2.37% 3.41% 0.87% 0.53% -0.31 2,533,804.65
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.

(*¥***) Tlgili veriler 7.11.2022 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinim fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatirim Uriinleri ve ézel portfoy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gecerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 7.11.2022 - 31.12.2022 déneminde net %1,35 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %2,37 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
1,01 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

7.11.2022 - 31.12.2022 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0.301343% 7,572.83
Denetim Ucreti Giderleri 0.352158% 8,849.82
Saklama Ucreti Giderleri 0.008998% 226.12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.545237% 13,701.94
Toplam Faaliyet Giderleri 30,350.71
Ortalama Fon Toplam Degeri 2,513,025.83
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.21%

5) Performans sunum doénemi igerisinde esik deger sabit kalmigtir

Karsllastlrma Olgiitii Bilgisi

7.11.2022 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL x 1,06

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agagida sunulmaktadir
Net Getiri 1.35%
Gergeklesen Gider Orani 1.21%

Azami Gider Orani

Briit Getiri * 2.56%

* Fonun gercgeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 27.33%
BIST 30 Getiri Endeksi 25.64%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 2.26%
Bist-Kyd Dibs 182 Gin 3.29%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 5.87%
Bist-Kyd Dibs 547 Gun 6.73%
Bist-Kyd Dibs Tiim 9.80%
Bist-Kyd Osba Sabit 3.38%
Bist-Kyd Osba Degigken 2.24%
Bist-Kyd Repo (Briit) 1.52%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 9.23%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 5.71%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 10.72%
usb 0.62%

EUR 7.62%
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