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PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN

PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ

MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILiSKiN RAPOR

Kare Portfdy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31.12.2022 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarimin 30.12.2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31.12.2022 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Kare Portfdy Birinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31.12.2022
tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren

fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas
Sorumlu Denetci

Istanbul, 13.04.2023
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KARE PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31.12.2022
FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

1. FONU TANITICI BILGILER

A. Fonun Ad1

Kare Portfoy Birinci Degisken Fon

B. Kurucunun Unvam

Kare Portfoy Yonetimi A.S.

C. Yéneticinin Unvam

Kare Portfoy Yonetimi A.S.

D. Fon Tutan

Fonun tutar1 TL 2.500.000 TL'dir.

E. Toplam Deger/Net Varhk Degeri

Fonun toplam degeri 65.254.961 TL'dir.

F. Katilma Pay1 Sayisi

Fonun katilma pay1 sayis1 13.316.128 adettir.

G. Fonun Kurulus Tarihi

Fon 19.02.2018 tarihinde kurulmustur.

H. Fonun Sdresi

Suresizdir.

2. FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER
A. Y1l Sonu Katilma Pay1 Fiyati

Fonun y1l sonu katilma payi fiyat1 4,900446 TL'dir.
B. Onceki Y1l Katilma Pay1 Fiyati

Fonun onceki y1l katilma payi fiyat1 2,706215 TL'dir

C. Yilhk Katilma Pay1 Fiyati Artis Oram

Yillik katilma payi fiyati artis orant %81,08'dir.



KARE PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31.12.2022
FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

2. FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER (Devam)

D. Yilbasina Gore Fiyat Artis Oram

Yilbagina gore katilma payi fiyati artig oran1 %81,08'dir.

E. Yillik Ortalama Portfoydeki Menkul Kiymetler Yiizdesi
Doviz Odemeli Tahvil 28,32

Ozel Sektér Tahvil 5,15

Finansman Bonosu 0,74

Hisse Senedi 60,92

Teminat 4,88

F. Yilhk Ortalama Tedaviil Oram

Yillik ortalama tedaviil oran1 %5,33’dir.

G. Yillik Ortalama Portfoy Devir Hizi

Yillik ortalama portfoy devir hizi %0,05'dir.

H. Portfoyln Ortalama Vadesi

Portfoyiin ortalama vadesi 485'dir.

. Katilma Payi Thraclarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 63.918.002 TL'dir.

J. Katilma Pay [adelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar: 101.402.405 TL'dir.



KARE PORTFOY BIiRiNCi DEGISKEN FON

FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

31.12.2022

3. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARI
Nominal Faiz Nominal ic Borsa Repo Gunluk Toplam
Faiz Odeme Deg./Kontrat Birim Alis  Satin Ahs iskonto Sézlesme Teminat Birim Deger/Net Grup Toplam
ihragel Vade ISIN Kodu Oram___ Sayisi Sayisi Fiyati Tarihi Orani No Tutar Deger Varhik Degeri (%) (%)
Hisse Turk

AKBANK T.A.S. - TRAAKBNKO9IN6 -- -- 120.000,00 15,739 12/12/22 -- -- -- 19,550 2.346.000,00 6,49 311

AKCANSA CIMENTO SANAYI VE - TRAAKCNS91F3 - - 17.500,00 50,792 07/11/22 - - - 61,900 1.083.250,00 2,99 1,44
TICARET A.S.

ALARKO HOLDING A S. - TRAALARK91Q0 - - 13.000,00 55,977 26/10/22 - - - 82,000 1.066.000,00 2,95 141

ARCELIK A.S. - TRAARCLKO91H5 -- -- 25.000,00 97,794 30/12/22 -- -- -- 112,200 2.805.000,00 7,75 3,72

ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAY1 - TRAARSAN91B1 - - 0,72 3042  14/01/22 - - - 13,190 9,50 0,00 0,00
AS.

AYGAZAS. - TRAAYGAZ91EO - - 14.000,00 49,289 26/10/22 - - - 95,600 1.338.400,00 3,70 1,78

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET - TRACIMSA91F9 - - 11.500,00 76,335 08/11/22 - - - 100,400 1.154.600,00 3,19 1,53
AS.

DOGUS OTOMOTT\{ SERVIS VE - TREDOTO00013 - - 8.000,00 118,876 02/11/22 - - - 196,000 1.568.000,00 4,33 2,08
TICARET A.S.

DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING - TRADOHOL91Q8 - - 125.000,00 5,596 26/10/22 - - - 10,580 1.322.500,00 3,66 1,75
AS.

GARANTI BANKASI - TRAGARAN9IN1 - - 60.000,00 25,210 21/12/22 - - - 30,040 1.802.400,00 4,98 2,39

T. HALK BANKASI A.S. - TRETHALO00019 - - 90.000,00 9,420 22/11/22 - - - 13,290 1.196.100,00 331 1,59

HALK GAYRIMENKUL YATIRIM - TREHLGY00016 - - 0,88 1,648 01/06/22 - - - 6,550 5,76 0,00 0,00
ORTAKLIGI A.S.

T.IS BANKASI A.S. - TRAISCTR91N2 - - 80.000,00 8,933 26/10/22 - - - 12,770 1.021.600,00 2,82 1,36

KOC HOLDING A.S. - TRAKCHOL91Q8 - - 68.500,00 72,177 29/12/22 - - - 83,700 5.733.450,00 15,85 7,60

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. - TREMAVI00037 - - 10.000,00 68,278 09/09/22 - - - 132,200 1.322.000,00 3,65 1,75

ODAS ELEKTRIK URETIM SAN. VE TiC - TREODAS00014 - - 85.000,00 10,212 15/11/22 - - - 11,250 956.250,00 2,64 1,27
AS.

HACI OMER SABANCI HOLDING A S. - TRASAHOL91Q5 - - 23.000,00 26,637 26/10/22 - - - 45,080 1.036.840,00 2,87 1,38

TURKIYE SiSE VE CAM FABRIKALARI - TRASISEW91Q3 - - 40.000,00 19,886 09/09/22 - - - 42,920 1.716.800,00 4,75 2,28
AS.

SEKERBANK T.A.S. -~ TRASKBNK9IN8 - - 275.000,00 3,090 20/12/22 - - - 3,060 841.500,00 2,33 1,12

- TRESOKM00022 - - 35.000,00 24,319 17/11/22 - - - 27,960 978.600,00 2,71 1,30

TURK HAVA YOLLARI A.O. - TRATHYAO91M5 - - 7.500,00 73,687 26/10/22 - - - 140,900 1.056.750,00 2,92 1,40

T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. - TRATSKBW91NO - - 270.000,00 2,381 26/10/22 - - - 4,370 1.179.900,00 3,26 1,57

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI - TRATUPRS91E8 - - 2.000,00 328,915 09/12/22 - - - 529,900 1.059.800,00 2,93 141
AS.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. - TREVKFB00019 - - 70.000,00 12,080 20/12/22 - - - 11,890 832.300,00 2,30 1,10

VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE - TREVEST00017 - - 0,79 8,481 09/08/22 - - - 13,780 10,89 0,00 0,00
TICARET A.S.

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE - TRAVESTL91H6 - - 25.000,00 67,876 30/12/22 - - - 71,250 1.781.250,00 4,92 2,36
TICARET A.S.

YAPI VE KREDI BANKASI A.S. - TRAYKBNKO91IN6 - - 82.500,00 7,913 26/10/22 - - - 11,810 974.325,00 2,69 1,29

Grup 1.557.502,39 36.173.641,15 100,00 47,98

Toplam




KARE PORTFOY BIiRiNCi DEGISKEN FON
31.12.2022
FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

Faiz Nominal Borsa Repo Toplam
Nominal Odeme  Deg./Kontrat Birim Al Satin Al ¢ iskonto  Sézlesme Teminat Gunliik Deger/Net Toplam
ihragel Vade ISIN Kodu _ Faiz Oram Sayisi Sayis1 Fiyat1 Tarihi Oram No Tutar1 __ Birim Deger Varlik Degeri  Grup (%) (%)
Hisse Yabanci
ISHARES, INC - US4642872349 - - 5.000,00 39,408 07/12/22 - - - 38,120 3.563.895,98 100,00 4,73
$r“p 5.000,00 3.563.895,98 100,00 473
oplamu
Borclanma Senetleri
Eurobond Tirk
Aydem Yenilenebilir Enerji AS 02/02/27 XS2368781477 11,15 - 200.000,00 87,601 16/02/22  13,897729 - - 85688397 3.204.454,72 31,31 425
GARANTI BANKASI 24/05/27 XS1617531063 5,9186 - 200.000,00 101,885 16/07/21  9,335282 - - 93,766195 3.506.536,87 34,27 4,65
FIBABANKA A.S. 24/11/27 XS1386178237 6,8836 - 200.000,00 105,659 12/11/20  9,801111 - - 94,190 3.522.395,79 34,42 4,67
?r“p 600.000,00 10.233.387,38 3442 467
oplam
Eurobond Yabanca
DNO ASA 29/05/24 NO0010852643 6,70 - 93.662,00 104,826 31/05/22  8,500248 - --100,8951918 1.766.997,85 21,42 2,34
GENEL ENERGY FIN IV 14/10/25 NO0010894330 10,2314 - 300000 97,000 12/11/20 11,769709 - -~ 96,78305479 5.429.035,78 65,82 7,20
REPUBLIC OF ARGENTINA 09/07/29 US040114HX11  9,308366 - 11790 55,367 12/11/20  24,770528 - - 27,33619178 60.263,44 0,73 0,08
REPUBLIC OF ARGENTINA 09/07/30 US040114HS26  9,554625 - 194.000,00 52,002 12/11/20  20,12943 -- - 27,341 991.790,11 12,02 1,32
Tooup 599.452,00 8.248087,18 100,00 10,94
Finansman Bonosu ) )
LIDER FAKTORING A S. 16/02/23 TRFLDFK22314 27,50 - 500.000,00 96,021 23/12/22 33,748351 - - 96,47842231 482.392,10 100,00 0,64
T Grup 500.000,00 482.382,10 100,00 0,64
oplam
Ozel Sektor Tahvil
PALGAZ DOGALGAZ DAGITIM SANAYI 25/01/23 TRSPLDG12315 24,47 - 2.000.000,00 102,376 04/01/22  25,939274 - - 102,8277545 2.056.555,09 61,19 2,73
VE TICARET A.S.
PALEN ENERJI DOGALGAZ DAGITIM 10/11/23 TRSPLENK2314 20 - 1.000.000,00 100,000 12/11/21 18,981016 - - 102,1773426 1.021.773,43 30,40 1,36
AS.
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT 18/01/24 TRSEFES12413 35,3532 - 280.000,00 100,452 27/12/22  32,348001 - -- 100,8549178 282.393,77 8,40 0,37
SANAYIi A.S.
AE ARMA ELEKTROPANGC 20/12/30 TRSAEST91911 0 - 700.000,00 107,396 28/12/20  -0,000001 - -- 106,0519563 742.363,69 22,09 0,98
ELEKTROMEKANIK SANAYi
MUHENDISLIK TAAHHUT VE TICARET
AS.
AE ARMA ELEKTROPANGC 20/12/30 TRSAEST91911 0 - 0,00 107,396 28/12/20 0 - -- 106,0519563 -742.363,69 -22,09 -0,98
ELEKTROMEKANIK SANAYi
MUHENDISLIK TAAHHUT VE TiCARET
A.S. (Deger Diisiikliigii Kargili§1-%100 Oran)
Grup 3.980.000,00 3.360.722,29 100,00 4,46
Toplam




KARE PORTFOY BIiRiNCi DEGISKEN FON

31.12.2022
FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)
Nominal Faiz Nominal ic Borsa Repo Gunluk Toplam
Faiz Odeme Deg./Kontrat Birim Alis  Satin Ahs iskonto Sézlesme Teminat Birim Deger/Net Grup Toplam
ihragel Vade ISIN Kodu Oram___ Sayisi Sayisi Fiyati Tarihi Orani No Tutar Deger Varhik Degeri (%) (%)
Tirev
Futures
Uzun
F_XU0300223 - - - - 160,00 6.265,750 29/12/22 - - - 6263,5 10.021.600,00 100,00 13,29
T Grup 160,00 10.021.600,00 100,00 13,29
oplamu
VIOP Nakit Teminati
3.308.536,61 3.308.536,61 100,00 4,39
T Grup 3.308.536,61 3.308.536,61 100,00 4,39
oplam
Diger
Déviz
FED - - - - 0,01 18,51851852 30/12/22 18,6983 0,20 100,00 0,00
T Grup 0,01 0,20 100,00 0,00
oplam
Toplam 75.392.262.89




KARE PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31.12.2022
FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

4.

5.

6.

A

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31.12.2022
Tutar Grup Toplam
TL % %
A. FON PORTFOY DEGERI 65.370.663 100,00 100,18
B. HAZIR DEGERLER 2.043 100,00 0,00
Kasa -- -- --
Bankalar 2.043 100,00 0,00
Hazir Degerler - - -
C. ALACAKLAR - - -
Takastan Alacaklar Toplami -- - -
Diger Alacaklar - - -
D. BORCLAR (117.745) 100,00 (0,18)
Ihbarli FonPay Takas (7.755) 6,59 (0,01)
Yonetim Ucreti (84.535) 71,79 (0,13)
Diger Borglar (24.455) 21,62 (0,03)
Toplam deger/net varhk degeri 65.254.961
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 13.316.128
Katilma pay1 birim pay degeri 4,900446
YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
01.01.-
31.12.2022
Fon yonetim Ucretleri 1.117.396
Saklama Ucretleri 243.832
Komisyon ve diger islem ticretleri 247.502
Vergi, resim, har¢ Ucretleri 42.268
Denetim ve mali misavirlik Ucretleri 22.628
Kurul Gcretleri 14.668
Esas faaliyetlerden diger giderler 63.093
Toplam 1.751.387
DiIGER ACIKLAMALAR

Cari Y1l icinde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara

Tahsilatina iliskin Aciklamalar

Y1l icerisinde hisse senetlerinden 1.267.433 TL temettii geliri, tahvillerden ise 7.464.420 TL anapara
tahsilat1 gergeklestirilmistir.



KARE PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31.12.2022
FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

6. DiIGER ACIKLAMALAR (Devam)

B. Gegen Y1l Icinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Ihtilaflarla Tlgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun
olarak hazirlamaktadir. SPK, 30.12.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 belirlemistir.

01.07.2014 tarihi itibartyla, 19.12.1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten kaldirilmis olup, 09.07.2013 tarihli
28702 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (I11-52.1)”
yiiriirliige girmistir.

7. PORTFOYDEN SATISLAR
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina

Iliskin Tebliginin (1I-14.2) "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin 4 nolu bendi uyarinca,
alis detaylarma yer verilmemistir.

8. ITFALAR
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina

Iliskin Tebliginin (II-14.2) "Portfoy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin 4 nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.

9. PORTFOYE ALISLAR
Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

Iliskin Tebliginin (11-14.2) "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin 4 nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.

10.  FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas1
(“TCMB”) doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.



KARE PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON
31.12.2022
FIYAT RAPORU
(Aksi Belirtilmedikge Tim Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir)

10.

2)

b)

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI (Devami)

Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanmis seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gilinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para i¢in belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu G&zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fonmun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabancit para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.



