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iS PORTFOY IKiNCi SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi alunda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen {5 Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy ikinci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas) Kurulu
tarafindan [..../Q7./2023 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu {5 Portféy Yonetimi A.S. nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.
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Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin  Finansal Raporlama
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Fon Is Portfoy Ikinci Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Porifoy Saklayicisi Tirkiye |s Bankasi A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.

Teblig [11-52.1 sayth Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kaulma pay: karsthginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
I, bslimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhigidir.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani;

is Portfoy Ikinci Serbest (TL) Fon

Bagh Oldugu
Unvani:

Fon'un | g Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fon'un Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

i

Siiresi: Siiresiz
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Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri'

Portfoy Yineticiligi
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 ~-YD.1/1072

ve Yatinm Damsmanh{f

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti [znine | Tarth: 17/07/2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Is Portfdy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/Istanbul

www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0212 386 29 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son § Yilda Yaptlﬁ&i;ler (Y11-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Yilmaz Yonetim (2022-Devam) - s Portfoy Yonetimi A.S. / Yonetim | 35 Y1l
ERTURK Kurulu Kurulu Bagkani
Bagkans (2019-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S. /
Yonetim Kurutu Uyesi / Genel Miidiir
(2013-2019) - Tiirkiye I Bankast A.S. Genel Midiir
Yardimcisi
Oguz Taner | Yonetim (2023-Devam)-Tiirkiye I Bankasi - Bireysel | 22 Y1l
OKUTAN Kurulu Bankacilik Pazarlama Bolimii (Bolim Miidiirii)
Bagkan Vk. | (2021-2022) - Tirkiye ls Bankasi - Bireysel
Bankacilik Uriin Bolimii (Bolim Miidiirii)
(2020-2021) - Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi-
Yonetim Kurulu Uvesi

Yemue) 3‘

. }

ve PYS/IYD/3 saylll Yaunm Damsmunhgl ye(kx belgslul iptal cdlluck Kurucu ya Kanun un
i maddelen uyarinca duzenlenen 12.01.2015 tanh ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayih v
tirrm Damigmanhig yetki belgeleri verilmistir




(2018-2021) - Tiirkiye Is Bankasi - Odeme Sistemleri
Operasyonlar1 Boliimii (Bolim Miidiirii )
(2018-2020) - Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.
- Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetimi Danigmanlik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
(2022-Devam) - ts Merkezleri Yonetim ve isletim
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

(2022-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi

(2022-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Istirakler
Boliimii Birim Mudiirt

(2018-2022) - Trakya Yatirnm Holding A.S. Yonetim |

Kurulu Uyesi

(2021-Devam) - I3 Portfoy Yénetimi A.S. - Genel | 26 Y1l
. Miidiir
' Yonetim | (2016-2021) - Tiirkiye ls Bankasi A.S. - Bireysel
Burak l_(uru!u Bankacilik Pazarlan?a Boliimii - Boliim Mﬁdﬂrii.
SEZERCAN Uyesi /| (2016-2021) - Turkiye Is Bankast A.S. istiraklerinden
Genel Erisim Miigteri Hizmetleri A.S.-Y6netim Kurulu
Miidir Uyesi
(2016-2018)- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.-Yénetim
Kurulu Uyesi
Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 32 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Miidiir '
Uyesi
Rahmi  Agkin | Yonetim (2020-Devam) - is Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim | 31 Y1 T
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tirkiye Is Bankasi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
Murat  Karluk | Yonetim | (2017-Devam) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Insaat ve | 27 Y1l
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Boliimii - Béliim Miidiirii '
Uyesi (2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Bolimi - ingaat Birimi-
Miidiir Yardimcis
(2019 — Devam) - Tiirkiye [s Bankas — Istanbul Ozel
Bankacilik Subesi (Sube Miidiijru )

. s (2010 - 2019) - Tirkiye ls Bankasi — Sermaye
LU LR T Piyasalari Boliimii (Birim Miidiirii) ’
UYGUN Kurulu . .| 24Y4]

o (2010 - 2019) - I Yatirim Ortakhg A.S. (Yonetim
CELIKTEN Uyesi K R
urulu Uyesi)
(2014 - 2017y - Tiurkiye Sinai Kalkinma Bankas)
(Denetci)
llkay GUNES | Yonetim | (2023-Devam) - Trakya Yatunm Holding A.S.[!7 Yil
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi-I¢ [ (2023-Devam) - Is Enerji Yatinmlan A.S. Yénetim
Kontrolden | Kurulu Uyesi
Sorumlu (2023-Devam) ~ Is Yenilenebilir Enerji Proje
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(2020-2022) — Kasaba Gayrimenkul ins. Taah. ve Tic. _’
A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2020) - Topkapt Damgmanhk Elektronik
Hizmetler Paz. ve Tic. A.$. Yonetim Kurulu Uyesi
(2014 - 2022) - Tiirkiye Is Bankast A.S. Istirakler
Boliimii Miidiir Yardimcisi
Ulas Yonetim (2021-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim | 16 Y1
MOGULTAY | Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2021) - Is Portfoy Yonetimi A.S. - Yonetim
Kurulu Uyesi
(2014-2017) - Tirkiye ls Bankasi A.S. - Y&netim
Kurulu Uyesi
Nihan OZENC | Genel (2017-Devam) - lg Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 24 Y.l
Miidiir Miidiir Yardimcis)
Yardimaist | (2015-2017) - Ak Yaurnim Menkul Degerler A.S. -
Genel Midiir Yardimcisi
Niliifer Genel (2020-Devam) - lg Portfoy Yénetimi A.S. - Genel | 15 Yil
SEZGIN Miidiir Miidiir Yardimcis:
Yardimcisi | (2015-2020) - Is Portfsy Yonetimi AS. -
Basekonomist
Hiiseyin Genel (2022-devam) - is Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1
GAYDE Miidiir Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi | (2020-2021) - is Portfoy Yonetimi A.S. ~ Direktér
(2017-2020) - {5 Portfoy Yonetimi A.S. - Hisse Senedi
Portféy Yonetimi Midiirit |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankast A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Son 5 Yilda Yaptis Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi |

{._.A.cms_oyadn [ Gérevi
Aydin Miidiir
| CELIKDELEN

| Yardimctsi

(2019-Devam) Tiirkiye Is Bankasi A.S. 24 Y1l

Sermaye Piyasalar Boliimi -~ Operasyon ve
Fon Hizmet Birimi - Birim Miidiirii

(2014-2019) Tirkiye Is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalart Bsliimii - Fon Hizmetleri - Mudiir

L.S. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda, Fon'un yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yalinimer gikann gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar

wg@de yonetilmesi zorunludur.
IR

6 l

rtfoyiintin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi mum i



1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fon’'un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye ls Bankasi A §.

i¢ kontrol sistemi [s Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yonetim sistemi Is Portfdy Yénetimi A.S.

Teftis boliimii Is Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma boliimii Is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Acente Iletisim Bilgileri

Tiirkiye {s Bankas1 A.S. | Is Kuleleri Kule | Kat:2 34330 4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

02123163400

IIl. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma payr sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikimlerine
uygun olarak yiliritiimesinden sorumludur. Kurucu, fona ait varhklar izerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklari kullanmaya yetkilidiv. Fon'un faaliyetlerinin yuritiilmesi esnasinda portfoy
yoneticiligi  hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebtigi'nde belirtilen
tlkeler ve fon portfGyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetitir,

2.3, Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde katilma paylari sadece nitelikli
yatirimcilara satilmak iizere kurulmusg olan "Serbest Fon™ niteligindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varhiklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.
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esas alinir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir,

Fon'un ana yaunm stratejisi Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana
yatnm stratejisine vygun olarak, Kurucu, Fon'un temel yatinm hedefine ulasabilmek icin
mimkiin oldugunca disiik fiyat volatilitesi ve Ongorilebilir getiri saglayabilecegini
diislindiigii sekilde sadece TL cinsinden olmak iizere farkli para ve sermaye piyasas! araglarini
es anli portfoyde bulundurabilir.

Bu amagla, Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ile islemler dahi! edilecek olup,
yabanai para birimi cinsinden varhklar ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglar dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portfdyiinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasast
araglarina ydnelik organize ve/veya tezgahUstii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfdyiine TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri,
devlet ig borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
sermaye piyasasi araglan (ortakhik paylan ve borglanma araclart), TCMB, Hazine ve Ipotek
Finansmani Kurulustan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclan, kamu ve/veya
Ozel sektor tavafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varhiga/ipotege dayah menkul kiymetler
ve/veya ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, yurt digt ihraggilarin ¢rkarms oldugu TL
cinsi menkul krymetler, varantlar, sertifikalar alimabilir. Fon portféytiniin tamamnin, Kurucu
tarabindan uygun goriildigi durumlarda TL cinsi vadeli mevduatta degerlendiriimesi
miimkiinddir.

Ayrica Fon portfdyiinde, sozii gegen tiim varhklara ve/veya bu varhklar (zerinden
olugturulan endekslere dayali organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt iginde kuruimus
girighm sermayesi yatinm fonlan ile unvaninda (TL) ibaresi bulunan borsa yatinim fonlan ve
para ptyasast fonu, kisa vadeli borglanma araglar fonu, kisa vadeli kira sertifikalart fonu katilma
paylartile her tirli yatirm ortakhigr paylarina da yer verilecektir.

Fon yatiim 6ngdrisii dogrultusunda, TL cinsi para ve sermaye piyasas) araclanna, borsa
digt s6zlesmelere, vadeli islem sozlesmelerine, opsiyon, sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri
valorl tahvil/bono islemlerine, yapilandinlmus yatirim araglars ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
saglayarak portfoy degerini artirmay amaglamaktadir. Portfoyde arbitraj olanaklarin TL cinsi
tirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatinm amagh pozisyonlarla destekleyerek, mutlak
getiri yaratmak hedeflenmektedir.

Fon’un vade veya likidite agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere (yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglan disindakiler) dayali
forward 1slemi yapabilir. Vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayal opsiyon
satn alabilir. Ayrica VIOP'ta islem goren vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon stzlesmeleri
ve/veya borsa dis: tiirev araglar da portfoye dahil edebilir. Ancak, tiirev islemlerin highir tarafl
yabanci para birimi cinsinden varhk ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayall
sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

Fon'un yaunmlaninda, agiga saug islemleri aracilig) ile diger fonlanin tabi oldugu
malara tabi olmaksizin daha yiiksek oranda kaldirag yaratabilmesi miimkiindiir.




belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izabnamede
yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gbz dniinde bulundurulur.

Fon uygulayacag stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerini, opsiyon alim ve satims ile yapilandiriimus yatirun
araclanni, dayanak varhgi ortakhk payr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev
islemler hem tezgahisti piyasalar araciligi ile hem de organize piyasalar aracthigiyla
yapilabilecektir.

Fon Portfoyii Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazari ve/veya Pay Senedi Repo Pazar’nda iglem yapabileceklir.

Fon odiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menku! kiymet islemleri ve agiga
satis gergeklegtirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortakhik paylan &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki sinnlamalara tabi deildir. Oding islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatrim Fonlarina lliskin Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtitmistir,

2.4. Kurucu tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve islemlerin TL
cinsi varliklar olabilecegine dair bir sintrlama getirilmis olup, fon portfoyiinde yabana
para cinsinden varhk ve altinile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasas: araclarina yer verilmeyecektir.

2.5. Fon'unesik degeri; %80 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi + %20 BIST-
KYD Repo (Brut) Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Teblig uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde
belirlenen egik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla bu izahnamenin 2.3. nolu
maddesinde detayli olarak agiklanan yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca
belirlenecek esaslar cergevesinde tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon soziesmeleri), sak tiirev
arag, varant, seitifika, ileri valorlli tahvil/bono iglemleri, yaptlandinimis yaurim araglar ve
diger herhangi bir yontemle kaldiraq yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Fon
portfoyline alinan ve 3.3. muddesinde tammlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon'un
yatiim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin higbir taraf)
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal;
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.7. Portfoye borsa digindan repo, ters repo ve dayanak varlig Tiirk Lirasi varhklar
olan tirev arag (swap, forward ve opsiyon) s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disi sozlesmeler Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
_edilebilir. Sozlesmelerin karg taraflarinin yaurim yapslabilir derecelendirme notuna sahip
(ol.'mathangl bir thskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi veadil
«bir gyat @irmcsn ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri tglri dén
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nakde doniistiiciilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag sOzlesmelerti ile repo-
ters repo sozlesmeleri karst tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b) olmast ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir' ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Isbu arag, sézlesme ve islemlerin
higbir tarafi yabanc para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturutamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alininasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas:
kaydiyla dayanak varligs Tiirk Lirasi varliklar olan yapilandirilmis yaurim araglarn dahil
edilebilir. Yaptlandirilmis yaurim araglaninin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, ihragcisinin ve/veya varsa
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, Fon'un fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas)
gereklidir.

Yapilandinilnug yatirim araglanimin dayanak varliklan, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglan, ortakhk paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu
dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinilmus yatinm araglan da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Turkiye'de ihrag edilmis yapilandirinug yatinm araglarmin fon
portféyline  ahnabilecek olmasi  sebebiyle, Kurul'un  borglanma araglarina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aract oldugu kabul edilen sermaye
piyasast araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

Portfoye yapitandiridnus yaurim aract ahinmas halinde s6z konusu yaptlandinimis
yatiim araglarinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP'ta agiklanur.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmedar Fon'a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim visklerini
degerlendirmelidirler.  Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olasi dusiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baglangig degerinin altina diisebilecegini yatirimetlar goz onlinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortaklik pay: fiyatlart, kar
ntan, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana

ileceh, zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylarina asagtda yer
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
[4iz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasili§ini ifade etmektedir.

¢- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasihgidir.

d- Kar Payr Oram Riski: Kara katthm olanagi saglayan kathim finans driinlerinin
kira/kdr pay: vb. oranlarinda yaganabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve
katilma hesabi pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasshgidur.

2) Karg1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6édemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir.

4) Kaldirag Yaratan {slem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatirinunin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile Fon'un baslangic yatinmuindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilip:
kaldnug riskini ifade eder.

§) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikhigi gibi
kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
Fon'un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negauf yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

====R), Yasal Risk: Fon’un katilma paylannin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
/A d.u nley;& otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

>§' (1 esn kldll
- ‘\ '

i 5’ |a')
s ‘ Fl*" 4
N / " l SV V(i i
el § b peONFOY YOPEDMI A.$




9) ihragg Riski: Fon portféyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga saus yapilan finansal
enstrimanlarin piyasa likiditesinin daraimast sebebiyle odiing kargslig) ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

I1) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitlt eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenimesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden aliman bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamast veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklanin bulunmast olasihiginin ortaya gikmast.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatunin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgr degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan 1lgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkis
olabilmektedir. Dolayisi ile buradu Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
igleme konu olan spot finansal uriin fiyat degisiminde gok farkli muktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bi
birim degisiminin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyaundaki degisimin opstyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birimy degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdic. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik Gnem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin &lgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olgiisiidir.

15) Yapilandirdmis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandirilmis Yaturim Araglarinin
degeri ve dénem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baghdir. Yapilandinlmig Yatinim Araglanimn dayanak varliklan tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasy halinde yatrimer vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerinden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yaturim Araglarinin giinlik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis
urtm Araglaninin giinlik degerlemesini etkileyebilecektir. Fon'un Riske Maruz Deger

/’f{ag{ hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandiriloug Yaunm Araglurindan
f7in "'kaypakl
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Yaurm amagli yapilandinimig triinler anapara korumals ve anapara korumasiz olarak
iki gekilde gruplandinilabilir. Yurt iginde ihrag edilen ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda, piyasa yatirimcinin
aleyhine hareket etse bile yatirimetya o iiriine ayirmis oldugu anaparasini gert alma imkdn
sunan iriinterdir. Bununla beraber piyasa, yaunmcinin lehine hareket ederse yatirimes
normalde alabilecegi risksiz faiz getirisinin {izerinde bir getiri elde eder.

Yaplanduihmig Yatinm Araglart yatinn yapiimast halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kargt Taraf Riski, ihraggt kurumun Yapilandinlmis Yaurim  Araglarnindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina Yapilandinlnug Yatinim Araglan yatuimlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatinm aractnin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranir,

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fon'un yaurim stratejisi ile yatiim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin dlgiilmesinde uluslararass kabul gdrmiis, diizenlemelerde yer verilen standart
ve geligmis istatistik yontemler kullamilir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini
icerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak gunluk
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigt piyasa riski, ginliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)" yontemiyle dlgiilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belieli bir
ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir. RMD ybnteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, | gunlik
elde tutma siiresi varsayimr altinda hesaplama yapilir. Zamanim karekohin kuralt kulamlarak 20
i$ giinune dontsum saglamr Hesaplamada cn az 250 is giintini kapsayacak sekilde gozlem
stiresi belirlenir. Ancak olagan dist piyasa kogullarinin varhg: halinde gozlem siresi kisaltilir
RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tim varhik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Karst Taraf Riski: Fon'da firmalarin thrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lgiimiinde ihraci gergeklestiren
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arasurma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglanini ihrag edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanin
karlihgi, borgluluk orani, 6z sermaye bilyukliigii, sektoriindeki pazar pay gibi olgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsiziik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi &lgiilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

Fon tezgahiistii piyasalar aracihiyla ile tiirev arag ve swap sozlesmelerinde t5le

o ‘]ﬁp’abg[eceginden kargi taraf riski mevcuttur. Fon'a dahil edilmesi disiniilen, borsa dyginyir

£ :v,,.)-'m";}g ve‘\wap sozlesmelerinin karsi tarafinin, denetime ve gézetime tabi finansal bft kpr
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(banka, araci kurum vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, Fon'un fiyat agiklama
ddnemlerinde giivenilir ve dogrulanabilic bir yontemle degerlenmesi, Fon'un fiyat actklama
doénemlerinde gergege uygun deeri iizerinden nakde dontistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars! taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmas: ile elde edilir.

Likidite Riski: Fon portfdytinde yer alan finansal varliklann belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsays: elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarn
likidite katsayilari ve agirhiklan kullamlarak hesaplamir. Stres donemlerinde Fon'daki
varhiklanin likidite analizi yaplarak olumsuz piyasa kosullannin yasandifn donemlerde
yaganabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyctleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmas: beklenen tiim konular bashklar halinde listelenir. Bu listedc operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢ahisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara kargt devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatali 1slemlere ait veri tabant da tutulmaktadir.

Fon’un yasal ve mevzual riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisstlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatwim Komitesi ve Risk Komitesi
kararlatina, Yatrim Karvar Alma Sineci ve Yatunm l[lkelert prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrola ve gozetimi I¢ Kontrol ve Uyum Bélimii tarafindan
guinliik olarak ycrine getirilir. Aynca Fon'un kaldirag funitine uygunlugunun kontrolii yine l¢
Kontrol ve Uyumn Boliimii tarafindan giinlik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve
limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden TL cinsinden; faiz, ortaklik paylari,
ortakhk paylart endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglar iizerine yazilan tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika,
tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %45'ini asamaz. (Fonun mutlak RMD'sine iliskin gunlitk limit, karekok
kural uygulanmasi suretiyle % 10’dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayni hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun ton toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %400 dir.




3.6. Fon portféyiine alinan yapilandinlmis yatim araglarinim sakli tirev arag niteligi
tagtyip tagimadigs Kurucu tarafindan degerlendirilerek, s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimloug yaurim aracinin sakli tirev arac
niteliginde olmasi halinde, risk dlgtimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

3.7. Risk Olgiimiine fligkin Diger Esaslar

Kaldivag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulamir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina
ek olarak riskin azalulmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga
benzer yapida olan kaldirag yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon
hesaplamasinda netiestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda;

a) Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlig) benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

b) Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarimm spot
piyasadaki pozisyonlar: arasinda netlestirme yapilabilir.,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalnizea ortakhik payi/ortakhk pay!
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayri ayri yapilacaktr);
vadeli iglemler, aract kurum varantlart ya da benzer yapida belirli bir teminat/pirim karsih)
nispi islem yapimasini saglayan sermaye piyasast araglar ile bu yapida olan ve diger sermaye
piyasast araglart olarak siniflandirilacak yeni finansal diriinlerin itibari (notional) biiyuklikleri,
opsiyon sézlesmeleri igin delta, bunlann disindaki enstiiimanlar igin ise bu izahnamenin $.5.
maddesinde agtklanan degerleme yontemleri kullanilarak ulagilan degerler dikkate alinarak
yapilacaktit.  Fon'un net lisa/uzun pozisyon biyiikligi vadeli islemlerin, forward
sozlesmelerinin, swaplanin, aract kurulug varanfarinin, opsiyon sézlesmelerinin ya da benzer
yapidaki pirim/teminat/ddeme karsiligi bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasasi
araglari ile bu yapida olan diger seimaye piyasasi araglari olarak siiflandinlacak yeni finansal
tirtinlerin (hepsi icin; “Nispi Araglar”) kendi igerisindeki benzer yapidaki pozisyonlarm net
degeri (uzun-kisa) dikkaie alinarak hesaplamir. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun
pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan agiga satislar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa
pozisyonu hesaplanacakur. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik payi endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ayri ayri hesaplanacaktir.

Ortaklik payvortakhk pays endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhik
grubu disinduki varhk gruplarinin toplam net pozisyonu fon toplam degerinin %100 iini
agamaz Fonun sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin net uzun pozisyon biiyiikliigii fon
toplam degerinin 4 (dort) katini, net kisa pozisyon biiyikligiinin mutlak degeri ise fon toplam
degerinin 2 (iki) katini asamaz. Ortaklik payi/ortaklik pay: endeks varlik grubu icin de, net uzun
pozisyon biiytikligii fon toplam degerinin 2 (iki) katini, net kisa pozisyon bityiikligiiniin mutlak
degeri i1se fon toplam deBerini asamaz. S6z konusu siurlamalarin  disina  deger
artig/azahslarindan kaynaklanan nedenlerden dolay: gikilacak olursa, bu ¢ikislar kural ihlali




Niteligi iubari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan,
yaunmer tarafindan ddenen bedelin tamaminmn geri ddenecegi taahhiidiinii igermeyen
ozellikteki borglanma araglan, yurt iginde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz
Yatinmet tarafindan ddenen bedelin tamanunin geri odenip 6denmedigine iliskin tespitte,
yatinmetya yapilan geri 6demelerin vade iginde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.

Portféye dahil edilen yapilandimilmig yatnm araglar segiminde Yatiim Fonlarina
lliskin Rehber'in 4.1.2.1"inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yaptlandirilmig yatinim araglarimin fon portfoyiine alinabilmesi
igin,

a) Fonun yaurim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) [hrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

¢) Fiyatunm veri dagium kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

d) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gercevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmast,

e) Ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi,

£) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi
gerekir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicist’nn, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglav, ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili Fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarihir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank"wn erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yikiimlilik
ve sorumliulugu devam eder,

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nin malvarligindan aynidir.
Fon'un malvarhg), fon hesabina olmass sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitclikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanmn tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbit
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portf8y saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarninin tutulmast, varhk ve

ol 1;,;hare tlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
0% W{Cyl in yerine getiritmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayic )
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4) Yatinm fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtliziigii hitkirlerine uygunlugunu,

b) Yatnum fonu birim katilma pay veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictuzugii,
izahname hikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykuri olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
surede aktaridmasini,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasai,

f) Fon’un varbik alim satimlannin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziigil, izahname hiikiimlerine uyguniugunu

saglamakla yikimlidir,

4.5. Porttoy saklayicist;

a) Fon'a ait varhiklarin ayri ayr, Fon'a aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, Fon'a ait varliklari, haklarn ve bunlarin harekellerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon'a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aklifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikumliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahipicrine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklaycisindan; Portfoy Suklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Kanlma pay;
sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava a¢cma hakk sakhdir,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgilt diger
mevzuattan  kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl
sahiplerine karsi sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayuistirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, goézetimi ve bu durumun fon yaturimcilarina
agiklanmas: kaydiyla Fon'a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima
payt alim saimina aracihik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile suklamaya konu varhklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yaunim ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsitasabilecegi cikar
gatismalaninin - tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini
saglayacak gerekli politikalart olusturmak ve bunlarn uygulamakla yiikiimliidiir.

’;”ufr w Kurucu'nun dgiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fo
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4.11. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamint daraltic: hiikimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve borglarm dusiitmest suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplum degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig gunu sonu uibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katlma paylaninin alim-satim yerlertnde 1lan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
Gitkmast gibi olaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca séiz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilir.

5.4. 5 3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goritimesi halinde,
katitlma paylanimin birim pay degerleri hesaplanmayabiliv ve katilma paylaninm alim satim
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belivlenen degerleme
esaslan agsagidaki gibidir,

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslar:

Portfdye alinnasi asamasinda tirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanthr,

Opsiyon sozlesmelerinde guncel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sozlesmeleri igin, degerlemede
kullanilmak iizere glncel piyasa fiyatnin bulunmadigt durumlarda ve karg taraftan fiyat
kotasyonu alinamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilie.

Fon Hizmel Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varhiga uygun olani tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadir.

o Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan

ﬁ',}he;‘? an degerleme fiyat, portfoy ydnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi ve Performans
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Risk Yonetimi ve Performans {zleme B6liimii tarafindan genel kabul gormiis Bluck&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas
varliga uygun olani tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varlifin spot
fiyah olarak yukanda bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot fiyatin yaninda ilgili
degerlemede diger kurunvkuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda zimni
(implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerteri kullanilacaktir. Hesaplama igin
Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varliga uygun olant
tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukaridaki modeller baz
ahnarak gelistirilen diger hesaplama acaglari da kullamilabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve
100 baz puanhik yiizdesel prim alts/satis kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid) veya salis (ask)
fiyau kullamlacaktr. Hesaplamalar s Portfoy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Politikasi
Yonetmeligi gergevesinde gerceklestirilir. Risk Yonetimi ve Performans lzleme Bolimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu
olmast halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak
degerlemede bu fiyat kullanilir. Risk Yénetim ve Performans lzleme Boliimi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin
uyumlu olmamas: halinde degerlemede Risk Yonetim ve Performans izleme Béliimii tarafindan
bildirilen fiyat kullantlir. Ayrica Ic Kontrol ve Uyum Bolimii tarafindan da gerekli kontroller

yapilir.

Forward ve swap sézlesmelerinde portfoye alim agamasinda giincel fiyat kars! taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigs durumlarda ve,
Kargi taraftan fiyat kotasyonu ahnamadigi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Forward sozlesmelerinde, dayanuk varligin spot fiyau baz alinarak teorik fryat
hesaplanmaktadir. Dayanak varhigin spot fryati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki gin sayisna tekabll eden uygun TL faizleri ile
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasitucaktir. Farkl dayanak varligin kullanilmast durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sézlesmelerinin nitelik agisindan pek ¢ok farkli form
alunda yapilabilecek olmalart nedeniyle, swap stzlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gore borglanma araci fiyatlamast yontemi (IRR)
ya da FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile
sozlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gormis teorik fiyatlama yontemleri
kultamlacakutir.

Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglari Degerleme Esaslari:

Fon’un stratejisine uymak kaydiyla alinan yaptlandinlmig  yatinm/borglanma
araglannin seciminde genel olarak borsada islem gorme sartt aranir. Ancak Turkiye'de ihrag
edilmis yapilandirilmis  yatirinvborglanma araglart igin fiyaunin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.
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halinde nitelikli yatrimeilara satig/halka arz fiyati) kullanilir, Borsada islem gormeyen ancak
veri dagitun kanallart araciligiyla fiyau ilan edilen yaptlandinlmis yatinm araglar igin
degerlemede giincel fiyat kullamir.

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan
igin borsada islem gorme sarti aranur. Iigili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen glincel fiyat kullanihr,

ileri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslari:

a) lleri valorli alinan Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devain eder. ileri valérli DIBS ahim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) fileri valorli sOzlesmenin degeri alis ve saus islemlerinde ayni ydntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) saus islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig) pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu istemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢) Heri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiite gore yapilacakur:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)" /5!

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degen

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarthi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirhikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme guntnde BIAS ta aym giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz orant, yoksa en son ayni gin valorii olarak islem
gordiigli glindeki aynt gin valdrlii islemlerin agirhikli ortaluma faiz oran, bu da yoksa thrag
tarihindeki bilesik faiz ovamidir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri Degerleme Esaslar::

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objekuf kosullarda yapilmas
ve adil bir fiyat icermesi esastir. Borsa disi repo - ters tepo sozlesmelen vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim orani ile degetlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy ydnetimi biriminden bagims1z olan Risk
Yonetimi ve Performans izleme Bolimii 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat”
igerip icermediginin degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portfoye alim asamasinda ve fiyat agiklama donemlerinde
kargi taraftan fiyatn alindigi durumlarda fiyat dogrulamasina iligkin hesaplamalarda
Kurucw'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Risk
Yonetimi ve Performans lzleme Boliimii tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olmast halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir.

{sk Yonetimi ve Performans lzleme Béliimu tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars
an fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi ve Perforyn
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izleme Boliimii tarafindan hesaplanan teorik fiyain %20’si olarak belitlenmistic,. Muhteme]
farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon aleyhine asilmasi halinde,
sOzlesmenin kargi tarafinin kotasyonunu “adil fiyat" yoniinde %20'lik farkin altina gekecek
sekilde giincellestirmesi istenir. lyileslirmeye ragmen karsi taraftan alinan fiyatin %20’lik
limitin diginda kalmasi halinde Kurucu'nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirlir ve degerlemede bu fiyat kutlamhir.

Risk Yonetim ve Performans [zleme Boliimii tarafindan forward sozlesmeler igin
dayanak varhgin spot fiyati baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ve swap sozlesmeleri igin
ise sozlegmenin konusuna gére borglanma araci fiyatlamass yontemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi ve Performans
[zleme Bolimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yaptlarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmelerin faiz orunlarmin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektit kosullarda yapumasinin ve adil bir fiyat
igermesinin gilvence altina alinmasi igin BIST Borglanma Araclan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazar’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orant ile %20’ lik bir bant igensinde
kalmasina dikkat edilir. 1igili vadede BIST Borglanma Araglart Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Titkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk
Lirast referans faiz orant uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlar dikkate alinarak ilgili
vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz orani elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile iglem yapilan faiz arasinda %20'den fazla fark olmamasi sarti aranir. Arizi durumlar
nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi ve Performans izleme
Bolimii'niin goriisii alinarak islem gerceklestirilebilir.

Bu tiir sozlesmelere taraf olunmast durumunda, en geg sézlesme tarihini takip eden is
glinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orant, karst tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu
KAP'1a agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip bes yil siiveyle saklanu,

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiginin
kontrolii Risk Ydnetimi ve Performans Izleme Bolimii tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon nitelikli yaunmcilara satilacak serbest fon niteligi tasimaktadir. Fon satis baslangig
tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir. Takipeden giinlerde Fon'un
birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bollinmesiyle elde edilir.

Fon'un satis baslangi¢ tarihi /0/0‘/%3 olarak belirlenmistir.

Kurucu'nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma payt alim
satim talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numarast
venlir ve islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir. Fon katima payr alim talimatlar
yaln itelikli yaurimeilar tarafindan verilebilir,
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Katilma payi satin almak isteyen nitelikli yatimetlarin, BIST Borglanma Araglar
Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30"a kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglunma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is glinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Katilma Payr Alim Bedelinin Tahsili Esaslari

Ahm tahmatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kautma payr bedetinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en
tazla %20 mar) uygulayarak tahsil edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Ahm talimatinin Karsth@ginda tahsil edilen twtar o giin igin yatinmer adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payl
aliminda kullanilir. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gerceklesecegi gline
kadar I Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu'nda nemalandurilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Katilma payi satin almak isteyen nitelikli yatirumeilarin, BIST Borglanma Araglar
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30"a kadar verdikleri katilma payt satim talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglarn Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden gergeklestirilir

6.4. Katilma Pay: Satim Bedelinin Odeme Esaslar

=== =atilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik

/f%o_gdhgpu gf]ﬁgrde saat 13.30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
#2%" ! i Lw'df, lade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlepde ,~
(/ o*% 2 ! /
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saat 13.30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
gliniinde yatinmeilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Kantma paylarinin ahm ve satimi Kurucu tarafindan yapilir.
Fon paylari TEFAS 'ta islem gérmeyecektir.

VII. FON MALVARLIC!NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fon'un Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri iin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyontari,

5) Portfoy yonetim licreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon'un toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger ¢lgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

[3) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalarn
nedeni ile bdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defteclere iliskin noter onayi giderleri,

15)Tuzel Kist Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degeri uzerinden giinlik %0,000685 (milyondaaluvirgiilseksenbes) [yilhik
yaklagik %0,25 (bindeikibuguk)} bir yonetim ticreti tahakkuk ettiriliv. Bu ticret her ay sonunu
1zleyen bir hafta igerisinde, Kurucu’ya Fon'dan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varbiklarin Alm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracthk Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satinuna Tiirkiye Is Bankast A.S. (borglanma
araglari, para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yaurnim Menkul Degerler A.S. (yurt ici/
pay senedi ve borsa yatirim fonlari, yurt igi/ borglanma araglan, VIOP islemleri, diger tiirev
araglar) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari
asafida yer almaktadir

tlyonda 5,5+BSMV

'4:00-17:00 aras: islemler): Mllyonda H+BSMV
; 'MY vv/w:r 1 A.S,
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Yurt Igi Pay Senedi: Onbinde 3 + BSMV

VIOP- Endeks Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIOP- Pay Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

BIST Kesin Alim-Satim Pazan* : Yiizbinde 1.4 + BSMV

BIST Repo - Ters Repo Aracilik* : Milyonda 5,5 x i1slem giin sayisi + BSMV
Takasbank Para Piyasasi:

[-7 giin arasi vadeler: Yiizbinde 2,7 + BSMV

7 gunden uzun vadeler: Mityonda 3,4 x islem giin sayis1 + BSMV

*Seans dis1 araciltk hizmetleri komisyonun 2 kat olarak uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, uger aylik dénemlerin son is guniinde
Fon'un‘_net varhk degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurutus
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapiimasi
gereken tim giderler Semsiye Fon'a bagh fonlarin toplam deperleri dikkate alinarak oransal
olavak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgmdan kargilanan giderlere iliskin guncel bilgiler asagida yer almaktadr.

Fon’dan Karsilanan Giderler %
Yonetim Ucreti (Yillik) 0,25
Saklama Ucreti (Yillik) 0,05
Diger Giderler (Tahmini) 05
TOPLAM 0,80

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosteriten katilma paylarm saugina diskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacakur.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 6.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 9.000 TL

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESi:
8.1. Fon Portfoy [sletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi
TR Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi

ST
7 =X
mnunu’\nu\,q 5'tnci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul Kiymet
’ { dafogl%rmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0° oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergist Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yaurim fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu Fon'a jadesi
%10 oraninda geliv vergisi tevkifatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikras)
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac
getirtleri ile deger arugi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
yatmnm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulamr.!V

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51'i BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katlma paylarinin elden gikariimasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon
katilma paylarinin Fon’a iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilinesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarl igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikva kapsann disindadir.

Kurumlar Vergist Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Turkiye'deki 1§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihgy olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesiati yapilans
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kuramlara ait olup BIST 'te islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gecici 67'nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinct paragrafi kapsanunda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlann daimi temsilciteri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde Kapsaminda vergi kesinusine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname
verilmez,

Kurumlann, tam miikellefiyete tabi yatiim fonu katilma paylarindan elde ettikleri
kazanglann (portfdyiinde yabanct para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglart bulunan yattim fonlanndan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5’inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dordiinci ve besinci alt bendi hitkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON’LA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN AGCIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yilin aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

TN,
. & B
/dfvﬁ‘B{kl 200810731 sayihi Bakanlar Kurulu Karars,
Y Aol el igin bkz www.gib.govir
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9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylkimlultgiinin bulundugu ilgilt hesap
doneminin son giinii itibariyla hazitlanan portféy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 0zel bagimsiz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un yitlik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glnlind takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin
bilgilere, Fon'un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ticrettendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagtyan bir yazy ekinde Kurucu'ya
ulagmasindan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandigs tarihi izleyen altinc: is glinli mesai saati bitinune kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamayt miiteakip 10 is giinu
igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasttastyla gonderilir.

9.6. Portfoy raportan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. S67 konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucu'nun
merkezinde ve kaulma payr satigt yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi iin hazu
bulunduruiur.

9.7. Yaunmcilarin yatwim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasint gereklirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1., I, Il V.55, V5.6, VL
(6.5. maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina tliskin alt madde harig) nolu
boliimlerindek degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiirirliige giris tarihinden en az 30 giin nce katilma payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurul'un onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alti is glnii
iginde toplu olarak Kurul'a bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamitim ve rekiamlarda, Kural diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatiimer tanimina ve satsin yalmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli
yatirimeilara yapilacagt hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfoye yapilandinilmis yatrim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir,

amemag, 3.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
- g_é‘b?,&esfhtr;t,\arihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafy ve
i '-!,.»'Hrafu}der\e;ielendirme notu KAP'ta agiklanr.
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X. FON’UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi
igin feshi ihbar etmesi,

- Kurucu'nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini karstlayamayacak kadar zayiflamasy, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon'un kendi mali yiikumluliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle Fon'un devamimin yatmimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhiklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriilir.

10.2. Fon mal varhg, igtiizik ve 1zahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payr sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalmzca katilma payi sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fona iade
edilmemis kaulma paylanmin bulunmast halinde, katittma payr sahiplerinin satis talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satim
yapan kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandiritir. Fesih thbarindan
sonra yeni katilma payt ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon'u uygun gérecegi baska bi
portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varhigim Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payt sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ild 514’ {incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore

Leap \len katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon'a

z/.‘ ry sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlgr.
ya *)Hc;ag d,one@ sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim sutima aracilik eden yatnim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilina paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belittilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katlma paylart karsthgr yaturnimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

P hinamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinuz
“&I&‘tsmde nayldnz
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