ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
AGRESIiF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Agresif Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2022-31.12.2022 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2022 - 31.12.2022 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

Kiresel enflasyon oranlarinda gorilen vyikselis edilimiyle birlikte, global merkez
bankalarinin faiz artirmalan ve Rusya-Ukrayna krizi basta olmak (zere jeopolitik
gelismeler, 2022 yilinda kiresel ekonomilerde yavaslama risklerinin én plana cikmasina
yol acmistir. Maliyetlerdeki artislar ve hammadde tedariklerindeki sikintilar, Rusya-

Ukrayna gibi politik gerginlikler kiiresel ekonomilere yonelik endiseleri artirmistir.

ABD Merkez Bankasi FED yilkselen enflasyonla micadele amaciyla faizleri piyasalarin
beklentisinin Otesinde artirarak %4,25-%4,50 araligina ylkseltmistir. Boylece, FED yil
genelinde 425 baz puan artisa giderek, politika faizini 2007 yilindan bu yana en yuksek
seviyelere c¢ikarmis oldu. FED'in 6énlimulzdeki toplantilarda da faiz artirimlarina devam
ederek, enflasyonla miicadeleye devam etmesi; ancak gectigimiz yil zirve yapan enflasyon
oranlarinin disls egdiliminde olmasiyla birlikte, agresif faiz artirim politikasini birakmasi
beklenmektedir. Ancak, diger global merkez bankalarinin enflasyonla micadele amaciyla
faiz artinmina gitmeleri ihtimali her gecen giin artmaktadir. Ingiltere Merkez Bankasi faiz
artirirken, Avrupa Merkez Bankasinin da faiz artinmina devam etmesi beklenmektedir.
Enflasyon oranlarinda goérinen hizh ylikselislerle birlikte merkez bankalarinin sikilasma
yoninde politikalar, ekonomik blUylmelerde hiz kaybina yol acarken, enflasyon

seviyelerinde dlsuUsler gézlenmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, yil boyunca faiz indirimlerine devam etmistir. Diger
yandan, Jeopolitik gelismeler kaynakli enerji maliyetlerindeki artis ve global gida, tarimsal
emtia fiyatlarindaki ytkselislerin enflasyonla miicadelede risk olusturmustur. Kur korumali

mevduatla birlikte Turk Lirasi, 6zellikle yilin ikinci yarisinda istikrarh bir ddnem gegirmistir.

Gectigimiz yil Tiketici Enflasyonu 964,27 olurken, Uretici Fiyatlari Enflasyonu %97,72
gerceklesmistir. Enflasyonun baz etkisiyle azalma egilimine girerek 2023'Gn ilk

ceyreginden itibaren hedeflenen seviyelere gerilemesi beklenmektedir. Diger yandan,
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TUFE ile Uretici Fiyatlan arasindaki farkin yiiksek seyretmesi Tiketici Fiyatlan (zerindeki

maliyet baskisinin devam ediyor oldugunu géstermektedir.

2022 senesine, kurdaki oynakliga alinan Onlemler ile baslanilmis olup dénem igerisinde
diizenleyici kurumlar sene boyu 6énlemlerini sikilastirmis ve bu baglamda kurdaki oynaklik
ozellikle yilin ikinci yarisinda ciddi oranda dislis gostermistir. Kurdaki oynakligin diistsa ve
faizlerin de enflasyonun altinda seyretmesi, getiri arayan TL yatirmcisini borsaya
yonlendirmistir. Halihazirda cazip carpanlarla islem goren borsa, ylksek yerli yatinmci
ilgisi ile beraber 2022 yilinda Dolar bazinda en iyi performans godsteren gelismis Ulkeler
borsasi olmustur. Fon yoOnetiminde pozisyonlan kistas U(zeri tasiyarak bu ortamdan

faydalanilmaya calisilmis ve 2022 yili kistas Uzeri getirilerle kapatilmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S
MALI TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON
PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden gegmis son mali tablolar, bilanco
tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari, performans sunum raporu

ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyine yapilan
pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm
Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler
A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S., ING Yatirnm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatirim
Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatinrm Menkul Degerler
A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Araglari: Alim satimlarda islem tutari tGzerinden BIST tescil Ucreti

odenmektedir.
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vi.  Takasbank Para Piyasasi Islemleri: islem tutar (izerinden Takasbank Islem

Komisyonu 6édenmektedir.

vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutari

Uzerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil Gcreti dahildir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

dederine orani yer almaktadir.

FON: ALU Ort. Fon Net Varlik Degerine Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 2.00755
Aracilik Komisyonu Gideri 0.10017
Diger Fon Giderleri 0.03418
SPK Kayda Alma Ucreti 0.01346
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00006
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00066
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00075
Saklama Giderleri 0.01929
TOPLAM 2.17611

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net

varlik degerinin yilik %2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her

takvim yilinin son isgunt itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
astimadidi, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,

Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gundi icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. 2022
yili sonunda Fon’un gerceklesen gider rasyosunun, ictlizik ve izahnamede belirtilen yillik

fon toplam gider kesintisi oranini asmamasi nedeniyle Fon’a iade tutarn gergeklesmemistir.
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BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2022 - 31.12.2022 déneminde, Fon adina Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda
950,983,831.50 TL’ lik kisa; 1,108,909,122.50 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2022 - 31.12.2022 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 198,631,994.00 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 118,147,285.00 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 2,980,984.66 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 459,717.31TL

01.01.2022 - 31.12.2022 doéneminde Fon adina 6ding menkul kiymet islemi

yapilmamistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz denetim raporu
Performans sunum raporu

Fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

A W N B~

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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