iS PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
i$ PORTFOY BiRINCi SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iIZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtuziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak is Portféy Birinci Serbest
(TL) Fon’ uné:aul a paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan /%..70%./2023 tarihinde onaylanmistir.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu {s Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlannusfir.

A rica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig) ortamlarda, semsiye fon
1le birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimciara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporfama Tebligi

1-14.2 sayih Yaurim Fonlarinin Finansal
Esaslarina [liskin Teblig

Raporlama

Fon Is Portfoy Birinci Serbest (TL) Fon

Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Avydinlatma Platformu

Kurucu Is Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Tiirkive Is Bankasi A.S.

PYS$ Tebligi HI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirsm Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasartuf sahiplerinden fon katilma payr karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
I1. boliiminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylarn Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varhigidn.

1.1. Fon’a {liskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: I5 Portfoy Birinci Serbest (TL) Fon
Baghh Oldugu Semsiye Fon'un | ls Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagh Oldugu Semsiye Fon'un Tirii: | Serbest Semsiye Fon
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1.2. Kurucu, Yonetici ve

Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani:

Is Portf6y Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri'

Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2018

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Damsmanhg

Portfiy Saklayicisi’mn

Unvant:

Tiirkive is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti

{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras

Tarih: 17/07/2014
No:22/709

[znine

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yinetimi A':);:"nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul

wwwiisportfoy.comtr

Telefon numarast:

0212 386 29 00

Portfcy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com

| Telefon numarast:

0212316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyads Gorevi Son § Yilda Yaptip Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Yilmaz Yonetim (2022-Devam) — s Portfoy Yonetimi A.S. / Yonetim | 35 Yil
ERTURK Kurulu Kurulu Bagkani
Bagkani (2019-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S. /
Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir
(2013-2019) - Tiirkiye is Bankasi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi
Oguz Taner | Yonetim (2023-Devam)-Tiirkiye Is Bankasit - Bireysel | 22 Y
OKUTAN Kurulu Bankacilik Pazarlama Bélimi (Bolim Mildiiri)
Bagkan Vk. | (2021-2022) - Tiirkiye ls Bankasi - Bireysel
Bankacilik Uriin Bolumii (Bslim Miidirii)

'PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde. Kurucu'nun 30.01.2001 1arih ve PY$/PY/12-7 sayili Port{oy Yoneticttigi ve

10.2001 1arth ve PYS/YD/3 sayile Yaunim Damgmanhigy yetki belgelert iptal edilerek, Kurucu'ya Kanun'u
ve 55%inci maddeleri uyarinca diicenlenen 12.01.2015 tarith ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayili P
{81 ve Yaurim Damsmanlig yeiki belgelen verilmistir.




(2020-2021) - Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi-
Yonetim Kurulu Uyesi

(2018-2021) - Tiirkiye [5 Bankasi - Odeme Sistemleri
Operasyonlar Boliimii (Bolim Midiirii )
(2018-2020) - is Merkezleri Yonetim ve [sletim A.S.
- Yonetim Kurulu Uyesi

(2021-Devam) - s Portféy Yonetimi A.S. — Genel | 26 Y1l

Miidlir
Yonetim | (2016-2021) - Tirkiye Is Bankasi A.S. - Bireysel
Burak Kuru!u Bankacilik Pazarlarpa Bolimil - Bﬁlum.Mﬂdijrﬁ.
SEZERCAN Uyesi / | (2016-2021) - Tiirkiye is Bankasi A.S. istiraklerinden
Genel Erisim Migteri Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu
Miidiir Uyesi
(2016-2018)- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.-Yonetim
Kurulu Uyesi
Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 32 Yl
ARAL Kurulu (2016-2019) - ts Faktoring A.S. - Genel Miidiir
Uyesi
Rahmi  Askin | Yonetim | (2020-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim | 31 Y1l
TURELI Kurulu Kurulu Uyesi
Uyesi (2017-2020) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. Yonetim

Kurulu Uyesi

Murat  Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye [s Bankasi A.S. - Insaat ve | 27 Vi
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi Boliimii - B6lim Miidiird
Uyesi (2011-2017) - Tiirkiye Is Bankasi A.S. - Insaat ve
Gayrimenku! Yonetimi Bolimi - [nsaat Birimi-
Miidir Yardimcisi

(2019 - Devam) - Tiirkiye ls Bankas) — [stanbul Ozel
| Bankacilik Subesi (Sube Miidiirii )
(2010 - 2019) - Tiirkiye Is Bankasi — Sermaye

el BT Piyasalani Boltimii (Birim Mudiirii)
UYGUN Kurutu .| 24Y1l
A (2010 - 2019) - {5 Yaurim Ortaklig: A.S. (Yonetim
CELIKTEN Uyesi K P
urulu Uyesi)
(2014 - 2017) - Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:
(Denetci)
Tﬁkay GUNES | Yénetim (2023-Devam) - Trakya Yatinm Holding A.S.| 17 Yil
Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi-i¢ (2023-Devam) - Is Enerji Yaurnimlar A.S. Yonetim
Kontrolden | Kurulu Uyesi
Sorumlu (2023-Devam) - Is Yenilenebilir Enerji Proje
Yonetimi Damgmanlik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
(2022-Devam) - ts Merkezleri Yonetim ve [sletim
A.S. Yo6netim Kurulu Uyesi
(2022-Devam) - ls Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
(2022-Devam) - Tirkiye [g Bankasi A.S. Istirakler K
Botiimit Birim Miidiiri an
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(2018-2022) Trakya Yatunim Holding A.S. Yénetim |
Kurulu Uyesi
1 (2020 2022)  Kasaba Gayrimenkul Ins. Taah. ve Tic. |
| AS. Yonetim Kurulu Uyesi
(2018-2020) Topkapr Damismanlik  Elektronik
Hizmetler Paz. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
(2014 - 2022) - Tirkiye Is Bankasi A.S. Istirakler
Bolimi Mudir Yardimeisi

! Ulas Yonetim | (2021-Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Yonetim 16 Yil
MOGULTAY | Kurulu | Kurulu Uyesi
Uyesi (2017 2021) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Yonetim

Kurulu Uyesi
(2014 2017) - Tirkiye Is Bankasi A.S. - Yonetim
| Kurulu U vesi
Nihan OZENC  Genel (2017 Devam) - Is Portféy Yonetimi A.S. - Genel 24 Yil
' Miidur Miidiir Yardimcis
Yardimeisi  (2015-2017) - Ak Yaunm Menkul Degerler A.S. -
- Genel Mudiir Yardimcisi
| Niliifer Genel (2020 Devam) - ls Portfoy Yonetimi A.S. - Genel | 15 Yl
SEZGIN Miidiir | Midiir Yardimcist |
‘ Yardimcist | (2015-2020) [s Portfoy Yonetimi A.S.
| Baekonomist
Hiiseyin Genel (2022 devam) I Portféy Yonetimi A.S. - Genel | 22 Y1l
! GAYDE Miidr Mudiir Yardimeisi
' Yardimeisi (2020 2021 Is Portfoy Yonetimi A.S. — Direktor
(2017 2020 s Portfoy Yénetimi A.S. - Hisse Senedi
Portfé. Yonctimi Miidira

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon tizmet birimi Tirkiye ls Bankast A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Géorevi | Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Garev) | Tecriibesi
Aydin Miidiir | (2019-Devam) Tiirkiye Is Bankasi A S, 24 Y1l
GELIKDELEN Sermaye Piyasalari Boliimii - Operasyon ve

Fon Hizmet Birimi - Birim Midurii

(2014-2019) Tiirkiye lg Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalan Boliimti - Fon Hizmetleri - Mudiir
Yardimceisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, Fon’un yatirum stratejisi dogrultusunda, Fon’un yatirim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime lehine ve yatrimer gikanni gézetecek sekilde PYS
Febhfy duzenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgilt fon bilgilendirme dokiimanlars
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Fon portfdyiiniin yonetimi igin goreviendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fon’un Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirkiye I Bankasi A S.

f¢ kontrol sistemi Is Portfoy Yonetimi A S.

Risk yonetim sistemi s Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis béliimii Is Portfy Yonetimi A.S,

Arastirma boliimii Is Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

| Acente lletisim Bilgileri B
Tiirkiye [s Bankasi A S. Is Kuleleri Kule | Kat:2 34330 4.Levent/Istanbul

| www,ishank.com.qr
0212 316 34 00

ILFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI (LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizuk ve izahname hiikimlerine
uygun olarak yiiriitutmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tzerinde kendi
adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy
yoneticiligi  hizmeti de dahil olmak iizere disardan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfdy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’'de yer alan
stnirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig'in ilgili hiikiimleri gergevesinde kaulma paylari sadece nitelikli
yatirimailara sanimak iizere kurulmug olan “'Serbest Fon™ niteligindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfdyiiniin yénetiminde ve yatrim yapilacak sermaye piyasasi aragla
e, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. madded
7




tammlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi
esas altnir. Fon, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon'un ana yaunim stratcjisi Tiirk Lirast bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yatirim
stratejisine uygun olarak, Kurucu, Fon’un temel yaurim hedefine ulasabilmek igin miimkiin
oldugunca dusiik fiyat volatilitesi ve ongoriilebilir getiri saglayabilecegini diisiindugii sekilde
sadece TL cinsinden olmuk lizere farkli para ve sermaye piyasasi araglarim es anli portfoyde
bulundurabilir.

Bu amagla, Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ile islemler dahil edilecek
olup, yabanci para birimi cinsinden varhklar ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portfoyinde
yahanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenier ve bunlara dayali
sermaye piyasast araglanina  yonelik organize ve/veya tezgahiistii tirev araglara yer
verilmeyecektir.

Fon portfdyline TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri, devlet
i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel sektér sermaye
piyasasi araglari (ortaklik paylari ve borglanma araglart), TCMB, Hazine ve ipotek Finansmani
Kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglari, kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira senifikalart ite varliga/ipotege dayali menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler, yurt disi ihragqutarin gikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar alinabilir. Fon portféyiiniin tamarmimin, Kurucu
tarafindan uygun goriildiigii durumlarda TL cinsi vadeli mevduatta degerlendirilmesi
miimkundiir.

Ayrica Fon portfoyiinde, sozii gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar uzerinden
olusturulan endekslere dayali organize ve/veya tezgahistii tiivev araglara; yurt iginde kurulmus
girisim sermayesi yatirim fonlari ile unvaninda (TL) ibaresi bulunan borsa yatirum fonlart ve
para piyasast fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglan fonu, kisa vadeli kira sertifikalar fonu katilma
paylai ile her wirlii yatirnm ortakligi paylarina da yer verilecektir.

Fon yatiim 6ngdriisti dogrultusunda, TL cinsi para ve sermaye piyasas) araglartna, borsa
dig1 sozlesmelere, vadeli islem sdzlesmelerine, opsiyon, sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri
valorli tahvil/bono islemlerine, yapilandirilnug yatinim araglarn ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci
saglayarak portfoy degerini artirmay: amaglamaktadir. Portfdyde arbitraj olanaklarini TL cinsi
tiirev enstriimantannda alinan korunma veya yatinm amagh pozisyonlarla destekle yerek, mutiak
getiri yaratmak hedeflenmektedir.

Fon’un vade veya likidite agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlcre (yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglan disindakiler) dayali
forward islemi yapabiliv. Vadeli islem sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayah opsiyon
satin alabilir. Ayrica VIOP'ta islem goren vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri
ve/veya borsa dist tiirev araglar da portfoye dahil edebilir. Ancak, tiirev islemlerin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

,«-"‘”"“’i"""'\"' n'un, yatinmlarinda agiga sats islemleri aracilig: ile diger fonlann tabi oldugu
'i‘:: shedTimalBg tabi olmaksizin daha yiiksek oranda kaldirag yaratabilmesi miimkiindiir. Kaldirz
* 7 kgttaqle, 'f'un getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri artirabilir. Kaldirag seviye
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belitlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da goz 6niinde bulundurulur,

Fon uygulayacai stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), saklt tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono islemlerini, opsiyon alim ve saimu ile yapilandirilmis yatirim
araglanimi, dayanak varligt ortakiik payt ve endeksleri, faize dayal menkul kiymetler ve
endeksleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Turev
islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihifn ile hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir,

Fon Portfoyii Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihti
Repo Pazari ve/veya Pay Senedi Repo Pazari'nda islem yapabilecektir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemleri ve agiga
satiy gergeklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tim ortakhk paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay 6diing menkul islemlerine dair
Teblig'in 22, maddesindeki sinnlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar isc Yaurim Fonlarina liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

2.4. Kurucu tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varhk ve islemlerin TL
cinsi varliklar olabilecegine dair bir siurlama getirilmis olup, fon portfoyiinde yabanci
para cinsinden varhk ve altinile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye
piyasast araglarina yer verilmeyecektir.

2.5. Fon'un esik degeri; %80 BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeksi + %20 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Teblig uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde
belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla bu 1zahnamenin 2.3. nolu
maddesinde detaylr olarak agiklanan yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca
belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sak tiirev
arag, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri, yapilandictimis yatinm araglan ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Fon
portfoyiine alinan ve 3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan islemlerin Fon'un
yaunm stratejisine uygun olmast zorunludur Isbu arag, sozlesme ve islemlerin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

2.7. Portf6ye borsa disindan repo, ters repo ve dayanak varlig Tiirk Lirasi varhklar
olan tiirev arag (swap, forward ve opsiyon) sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi s6zlesmeler Fon'un yaurnm stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil
edilebilir. Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasl, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil

: icermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerin




ters repo sozlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract  kurum v.b.) olmasi ve Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur, Isbu arag, sozlesme ve islemlerin
higbir taraft yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyline, yatiim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varhigi Tiirk Lirast varhklar olan yapilandirilmig yatinm avaglait dabhil
edilebilir. Yapilandinlmig yatinm araglarinin; Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmast, Tirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanms
olmast, fiyaunin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, Fon'un fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergepe
uygun degeri Uzerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas
gereklidir.

Yapilandinilmig yaurim araglarinin dayanak varhklar, dzel sektér ve kamu borglanma
araglart, ortakhk paylari, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekie olup, stz konusu
dayanak varliklarin = getirisi ile birlikte bir tiirev  aracin kombinasyonundan olusan
yaplandirilmig yatinm araglart da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandiritns yatthm araglanimn fon
portfoyline alinabilecek olmasi  sebebiyle, Kurul'un borglanma araglanna iliskin
diizenlemeler: gergevesinde nitehgi itibaii ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglart fon portfoyiine dahit edilebilir,

Portféye yapilandinitmig yatrnm aract alinmast halinde s6z konusu yaptlandiriimig
yaturim araclaninin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP'ta agiklanr.

HL TEMEL YATIRIM RIiSKLER[ VE RISKLERIN OLCUMU

Yaurimeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler.  Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olasi disiislere bagh olarak yatiormiarinin
degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar g0z 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmays temsil eden finansal araglanin, ortakhk
paylarinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik payi fiyatlan, kar
pay: oranlan, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana

elebilecek zarar riski ifade edilmektedir Soz konusu risklerin detaylarina asagida yer
tedir.
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhik paylartnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir.

c- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veyu
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir,

d- Kar Payi Oram Riski: Kara katulim olanag: saglayan kaulim finans driinlerinin
kira/kir pay vb. oranlarinda yasanabitecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikast ve
kaulma hesabi pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasihgidir,

2) Kargi Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya ycrinc getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etinektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihigidir

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), saklt tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil editmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tzerinde pozisyon
alnmasi sebebi ile Fon’un baslangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasithgmnt ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personclin hatal ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yant swa dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon'un bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yontii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggr Riski: Fon portfayiine altnan varliklann thraggisinin - yiikiimliiliklerini




10) Aqga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal
enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga
satis tmkanlarimin azalmas) durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gegirme, hustzlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

12) Teminat Riski: Turev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklencn tiirev pozisyon degerini karsitlayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiligimin ortaya gikmasi.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklthigi degisimini ifade etmektedir
Sozleymede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfGyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igenisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir,

14) Opsiyon Duyarlihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bit
birim degigiminin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhigimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde bityiik 6nem tagtyan zaman
faktortini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin 6l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlanindaki yizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lcisiidiir,

15) Yapilandirilmg Yatirnm Araglars Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim Araglaninin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigin piyasa performansina
baglidir. Yapilandinlmis Yatinim Araglarinin dayanak varliklar: izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yaurimer vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyeceg) gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerinden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatinm Acaglarimin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyaunda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis
Yatunm Araglannin giinlilk degerlemesini etkileyebilecektir. Fon’un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalaninda tirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm Araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yaurim amagh yapilandirilmig iriinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak
iki sekilde gruplandirtlabilir. Yurt iginde ihrug edilen ve ilgili mevzuat gergevesinde niteligi
g borglanma araci oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda, piyasa yatirimcinin
reket etse bile yaurimciya o iiriine ayirmis oldugu anaparasini geri alma i 9 '
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sunan Urtnlerdir. Bununla beraber piyasa, yatirimcinin lehine hareket ederse yatirimei
normalde alabilecegi risksiz faiz getirisinin lizerinde bir getiri elde eder.

Yapilandinilmis Yatunm Aragtarnt yatinmi yapilmasy halinde kargt taraf riski de
meveuttur.  Kargt Taraf Riski, ihraggt kurumun Yapilandinlmis Yaturim Araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina Yapilandinlmis Yatinm Araglart yatiumnlarinda jhragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamltan yéntemler
sunlardir:

Fon'un yatrim stratejisi ile yairim yaptlan varliklarin yapisina ve risk duzeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin Olgiilmesinde uluslararas) kabul gérmis, dizenlemelerde yer verilen standart
ve gelismig istatistik yontemler kullanihr. Hesaplamalar izleyen glinlere ait risk tahminini
igerdiginden, tahminlerin isabelliligi sonradan gergeklesen degetler ile karsilastirilarak giinliik
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig: piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)" yontemiyle dlgtilmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar alunda ve belirli by
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven arahginda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde parumetrik yontem tercih edilerek, %99 guven diizeyinde, 1 giinlitk
elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapili. Zamanin harchokin hurale kullanitarak 20
1$ glintine donisiinm saglanw Hesaplamada en az 250 is giintinii kapsayacak sekilde gézlem
suresi belirlenir. Ancak olagan dig) piyasa kosullarinin varligs halinde gozlem siiresi kisaltilir,
RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate altnur,

Karst Taraf Riski: Fon'da firmalann ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kred: riskinin olglimiinde ihraci gergeklestiren
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanm
karllligl, borgluluk oram, 6z sermaye biylkliigi, sektoriindeki pazar payr gibi 6l¢ilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgiilebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir.

Fon tezgahiistii piyasalar aracihgiyla ile tirev arag ve swap sozlesmelerinde islem
yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Fon'a dahil edilmesi diisiiniilen, borsa disi tiirev
arag ve swap sozlesmelertnin kargi tarafinin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi, Tebligin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna

--Wmasn, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, Fon'un fiyat agiklama

de giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, Fon'un fiyat agikla




nitelikte olmas) zorunludur. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile
hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir donemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi elde edilir. Fon'un likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklarin
likidite katsaytlari ve aguliklari kullanilarak hesaplanir. Stres doénemlevinde Fon'daki
varliklarin likidite analizi yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandig: doncmlerde
yaganabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendiritmektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer abir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan hatah islemlere ait veri tabani da tutulmaktadr.

Fon'un yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirnm kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yaurim Komitesi ve Risk Komitesi
kararlanina, Yaunm Karar Alma Siireci ve Yatunim {lkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol ve Uyum Boliimii tarafindan
glinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢
Kontrol ve Uyum Boliimii tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve
limitlere uyum haftalik bazda raporianir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiline kaldirag yaratan islemierden TL cinsinden; faiz, ortaklik paylari,
ortaklik paylar endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araclar iizerine yazilan tirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika,
tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %45'ini asamaz. (Fonun mutlak RMD sine iliskin giinliik limit, karekok
kuraly uygulanmasi suretiyle %10 dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldirag limiti %400’ diir

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina Hiskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglaninin sakly tiirev arag niteligs
taélylp tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek, s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici

€ urucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilmis yatnm aracimin sakli tirey arag
\mast halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uyg




3.7. Risk Olgiimiine Iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina
ek olarak riskin azalulmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga
benzer yapida olan kaldirag yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon
hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda;

a) Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varhigi benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

b) Kaldtrag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
piyasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalnizca ortaklik payi/ortaklik payi
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkut degerler varlik grubu igin ve ayri ayn yapilacakur);
vadeli islemler, aract kurum varantlar ya da benzer yapida belirli bir teminat/pirim karsihigi
nispi iglem yapilmasins saglayan sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye
piyasasi araglart olarak simflandiridacak yeni finansal tirtinlerin itibari (notional) biiyiikliklert,
opsiyon sozlesmeleri igin delta, bunlann digindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 5.5.
maddesinde agiklanan degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak
yaptlacakur.  Fon'un net kisaw/uzun pozisyon bilyikligi vadeli islemlerin, forward
sOzlegmelerinin, swaplarin, aract kurujug varanlaninin, opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer
yapidaki pirim/teminat/ddeme karsthgr biv itibari (notional) degere sahip sermaye piyasasi
araglari ile bu yapida olan diger sermaye piyasasi araglari olarak siniflandirilacak yeni finansal
trtinlerin (hepsi igin, “Nispi Araglar”) kendi igerisindeki benzet yapidaki pozisyonlarin net
degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki diger uzun
pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan agiga satislar cikarilarak fonun net uzun/kisa
pozisyonu hesaplanacakur. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik payr endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ayri ayr hesaplanacaktir.

Ortakhk payi/ortakhik payr endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik
grubu disindaki varhk gruplarimn toplam net pozisyonu fon toplam degerinin %100 iinii
asamaz. Fonun sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin net uzun pozisyon biiyiikligi
fon toplam degerinin 4 (dort) kattn, net kisa pozisyon biiyiikligiiniin mutlak degeri ise fon
toplam degerinin 2 (iki) katini agamaz. Ortakhik payi/ortaklik pay: endeks varhik grubu icin de
net uzun pozisyon biiyiikliigii fon toplam degerinin 2 (iki) kauni, net kisa pozisyon
biiytiklitgiiniin mutlak degeri ise fon toplam degerini asamaz. S6z konusu sinirlamalarin disina
deger artig/azalislanindan kaynaklanan nedenlerden dolayr gikilacak olursa, bu gikislar kural
ihlali olarak dikkate alinmayacaktr. Ancak sinwlar igerisine gekilmesi igin makul siire iginde
gerekli tedbirler alinacaktir.

Yaptlandirilmig yatirim araglan;
Nitehigi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas araglarindan,,

ci tarafindan odenen bedelin tamamunin geri ddenecegi taahhiidiinii igermeye
hborglanma araglan, yurt iginde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satyad




Yaunime: tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri ddenip 6denmedigine iliskin tespitte,
yaunimeiya yapilan geri ddemelerin vade iginde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.

_ Portfoye dahil edilen yapilandinilnug yatrim araglan se¢iminde Yaurnim Fonlarina
[tiskin Rehber'in 4.1.2.1"inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur,

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandininug yatrim araglarinin fon portfdyiine alinabilmesi
icin,

a) Fonun yaurim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

b)lhrag belgesinin Kurulca onaylanmts olmast,

¢)Fiyatimin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi,

d)Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemelen
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmasi,

e) lhraggisinin ve/veya varsa yatiim aractnun, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi,

f) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bit saklayict kurulug nezdinde saklanmasi
gerekir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon porttoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Suklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alun ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili Fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerler
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktariir veya sz konusu bilgilere Takasbank'in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yliklimliiliik ve sorumlulugu
devam eder.

4.3. Fon'un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas: yartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; Fon'a ait finansal varliklarin saklanmas ve/veya kayitlarin
tuwtulmasi, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yaunim fonlari hesabina katdma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
uat ve fon igtiiziigii hiikkiimlerine uygunlugunu,
Yatirum fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon gtz g
jikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,
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¢) Mevzuat ile fon igtiizugu, izahname htkiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ybonetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun
siirede aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziigii, izahname hikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimliidir,

4.5. Portfoy saklayicisi,

a) Fon'a ait varhiklarin ayn ayn, Fon'a aidiyeti agtkga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar

b) Belge ve kayu diizeninde, Fon'a ait varliklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon'a ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yiikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedentyle Kurucu ve katilima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy suklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Suaklayicisi, 6362 sayilr Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger
mevzuattan  kaynaklanan yiikiimliliklerini  yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay!
sahiplerine kars) sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicist, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, oOnlenemiyorsa yonetilmesi, godzetimi ve bu durumun fon yatirmetlarnna
agtklanmasi kaydiyla Fon'a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma
payr alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirum ortakligr ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
gatismatarinin  tanimlanmasini, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasini
saglayacak gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun dglincii kigilere olan borglan ve yiikiimlilikleri ile Fon'un ayni
tiglincy kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

Portfdy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligf
elirlenmis olan sorumluluklaninin kapsamini daralticr hiikiimlere yer veril




o uygun olam tercih edilerek hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varhigin spot
Qﬁmm ak yukarda bahsedilen yontemler kullanilacaktir. Spot fiyatin yaninda j

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPL.AM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri”, portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise,
Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglanin diisillmesi suretiyle
hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bsliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve kaulma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin lespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapihr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorulmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfgydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme
esastan agsagidaki gibidir,

Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme Esaslari:
Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fon'un fiyat agiklama donemlerinde opsiyon sdzlesmeleri icin, degerlemede
kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigy durumlarda ve karsi taraftan fiyat
kotasyonu alinamadigi durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.

Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyati, portfoy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi ve Performans
izleme Bolimii'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir. l1gili fiyati dogrulamak tizere teorik fiyat,
Risk Yonetimi ve Performans Izleme Bolimii tarafindan gene!l kabul gormiis Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ybntemlerinden degerlemeye esas

erLeme diger kurunvkuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi durumda
18



(implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite degerleri kullanilacaktir. Hesaplama icin
Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlarindan degerlemeye esas varhga uygun olani
tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz
alinarak gelistirilen diger hesaplama araglan da kullamlabilir. Bu yontemlerle elde edilen ve
100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid) veya satis (ask)
fiyati kullamlacaktir. Hesaplamalar Is Portfoy Yonetimi AS. Risk Yonetimi Politikas
Yonetmeligi cergevesinde gerceklestirilir. Risk Yonetimi ve Performans lzleme Bélimii
tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu
olmasi halinde Fon Hizmet Birimi fiyata iligkin uygunluk bilditiminde bulunularak
degerlemede bu fiyat kullanmilir. Risk Yonetim ve Performans Izleme Boliimu tarafindan
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme ftyatinin
uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yénetim ve Performans {zleme Bélimii tarafindan
bildirilen fiyat kullanihr. Ayrica I¢ Kontrol ve Uyum Boliimii tarafindan da gerekli kontroller

yapthr,

Forward ve swap sozlesmelerinde portfoye alim asamasinda giincel fiyat karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonudur,

Fon'un fiyat ugiklama dénemlerinde forward ve swap sozlesmeler igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere guncel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapihir.

Forward sozlesmelerinde, dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak teorik fiyat
hesaplanmaktadir. Dayanak varligin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerlerine degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL fuizleri ile
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkh dayanak varligin kutlanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullantlir.

Swap sozlesmelerinde ise, swap sozlegmelerinin nitelik agisindan pek ok farkli form
aluinda yapilabilecek olmalari nedeniyle, swap sozlesmelerinin degerlemesine esas teskil eden
yerel faiz ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplamasinda; sozlesmenin konusuna gére borglanma atact fiyatlamasi yéntemi (IRR)
ya da FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile
sozlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gdrmiis teorik fiyatlama ydntemleri
kullantlacaktir.

Yapilandiriimis Yatinm/Borg¢lanma Araglari Degerleme Esaslari:

Fon'un stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilanditiimig yatinm/borglanma
araglannmin segiminde genel olarak borsada islem gdrme sarti aranur, Ancak Tiirkiye'de ihrag
edilmis yapilandinlmig  yatinm/borglanma araglan igin fiyatinin  veri dagittm kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yatirtm/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kultamlir. Iigili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi
halinde nitelikli yatinmeilara satig/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gdrmeyen ancak

'Qggﬁlm kanallari aracihigiyla fiyatt ilan edilen yapilandiriimmg yatinm araglan igin 4

g\de glincel fiyat kullamlir,
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Kredi temerriidiine dayalt borglanma aract ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar
igin borsada islem gérme sarts aranur, [lgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas) halinde veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Hleri Valorlii Tahvil-Bono islemleri Degerleme Esaslari:

a) lleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. {leri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorli DIBS alim ve saum
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sozlesmenin degeri ahis ve satis iglemlerinde ayni yontemle
hesaplanitken islem alig ise pozitif (+), saus ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deger
tablosuna yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de saus yapitnis ise
portfdy degeri tablosunda her iki iglem aynt degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) lleri valorli islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degieri /(1 +Bilesik Faiz/100) k365

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeti

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikly ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn giin valorli
gerceklegen islemlerin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlu olarak islem
gordiigii glindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri Degerleme Esaslari:

Borsa digi repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat igermesi esasur. Borsa disi repo - ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar
isleme ait i¢ verim orani ile degerlenir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy yonetimi biriminden bagimsiz olan Risk
Yonetimi ve Performans Izleme Boliimii 5.5 maddesinde belirtilen varliklarin “adil bir fiyat”
igerip igetmediginin degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sozlesmelerinin portféye alim asamasinda ve fiyat agiklama donemlerinde
kargt taraftan fiyaun alindigr durumlarda fiyat dogrulamasina iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediiii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Risk
Yonetimi ve Performans Izleme Bolimii tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olmast halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanihir.

Risk Yonetimi ve Performans Izleme Boliimii tarafindan hesaplanan teorik fiyatile karsi
taraftan alinan fiyat arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi. Risk Yonetimi ve Performans
lzleme Boliimii tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si olarak belirlenmistir. Muhtemel

Lcnd@rkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon aleyhine asilmasi halinde,

i

" gsoZRgmenin kars: tarafinin kotasyonunu “adil fivat” yoniinde %20’lik farkin altina gekecek
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limitin diginda kalmasi halinde Kurucu’nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
iizerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir,

Risk Yonetim ve Performans lzteme Bolimii tarafindan forward sézlesmeler igin
dayanak varligin spot fiyat baz alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabiil eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ve swap sézlesmeleri igin
ise s6zlesmenin konusuna gore borglanma arac fiyatlamasi yontemi (IRR) yada FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi kullanilarak teorik fiyal hesaplanir. Risk Ydnetimi ve Performans
[zleme Boliimii tarafindan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgilt
sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin
faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat
igermesinin giivence altina alinmas i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile %20'lik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo
Pazari'nda islem gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk
Lirast referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlart dikkate alinarak ilgili
vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz oran elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
tle islem yapilan faiz arasinda %20'den fazla fark olmamasi sartt aramr. Anzi durumlar
nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yénetimi ve Performans lzleme
Bolimii'nlin gorisii alinarak islem gergeklestirilebilir.

Bu tiir sozlegmelere taraf olunmasi durumunda, en geg sozlesime tarihini takip eden is
giinli iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAPta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlegme tarihini miiteakip bes yil silreyle saklanr,

Borsa diginda taral olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat icerdiginin
kontrolii Risk Yonetimi ve Performans izleme Boliimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon nitelikli yatirimctlara saulacak serbest fon niteligi tagimaktadir. Fon satig baslangig
tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) | TL'dir. Takip eden giinlerde Fon'un
birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon'un satis baslangi¢ tarihi 02/0.5/2323 olarak belirlennustir,

Kurucu'nun kendi adina yapacag tslemler de dahil alinan tim katilma payt alim
satim talimatlarina alim ve satum talimatlari igin ayrt ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir. Fon katilma payi ahm talimatlan
yalmzca nitelikli yatinmeilar tarafindan verilebilir

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

menn., Katilma payr satin almak isteyen nitelikli yatinmeilarin, BIST Borg¢lanma Araglar
/;”; @)6555 in agik oldugu giinlerde saat 13.30'a kadar verdikleri katilma payr alim talimatla
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getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agtk oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra
tletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk 1§ giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Katilma Pay:s Ahm Bedelinin Tahsili Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayist ya da (utar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatna en
fazla %20 marj uygulayarak tahsil edebilir

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyatt agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin kargihginda  tahsil edilen tutar o giin igin  yatinmer adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay
altminda kullanihr. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giine
kadar [s Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu'nda nemalandirilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Katilma payr satm almak isteyen nitelikli yaurimeilarin, BIST Borglanma Araglar
Piyasast'min agik ofdugu giinlerde saat 13.30"a kadar verdikleri katdma payt satun talimatlar
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13.30'dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi'min kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gerceklestirilir

6.4. Katilma Pay) Satim Bedelinin Odeme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30"a kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden birinci
islem glinlinde, iade talimatnin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
%adl 13.30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimaun verilmesini takip eden ikinci islem
‘ g yaurimeilara ddenir.
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Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu'nun yam sira Is Yaurim Menkul Degerler
A $. Genel Miidiirlik ve Subeleri, Tiirkiye [s Bankast A.S. Genel Midiirlitk ve Ozel Bankacilik
Subeleri, Kurumsal ve Ticari thtisas Subeleri, Odeabank A.S. Genel Midiirliik ve Subeleri ve

Yatrim Finansman Menkul Degerler A.S. aracihiiyla da yapilr.

Fon paylatt TEFAS ta islem gbrmeyecektir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiiim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan

itetisim Bilgileri

[s Yatinm Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiirliik ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:
Is Kuleleri, Kule 2 Kat: 13 No:10/14 34330 Levent
Besiktas-istanbul

https://www.isyatirim.com.tr/
Tel: 0212 350 22 22

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Genel Miidiirliik ve Ozel Bankacihk
Subeleri, Kurumsal ve Ticari ihtisas
Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi;
Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-istanbul

https://www.isbank.com.tt/
Tel: 0850 724 0 724

Odeabank A.S. Genel Miidiirliik ve
Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:
Levent 199, Bliyiikdere Caddesi No:199 34394
Sisli/Istanbul

https://www.odeabank.com.tr/
Tel: 444 8 444

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:
Meclis-i Mebusan Cad. No:8! Findikhh 34427
Beyoglu/lstanbul

https://www.yf.com.tr/
Tel: 0212 317 69 00

VII.

FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon'un Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii icretler,
2) Varhiklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

S) Portféy yonetim icreti,
6) Fon’un mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak iger aylik donemlerin son is giiniinde Fon'un toplam degeri

uzerinden hesaptanacak Kurul iicreti,

= Esik deger olgiitii giderleri,
&l )kAP gxderlen




|3) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15)Tizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon toplam degeri iizerinden giinliik %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [ysllik
yaklagik % 1,00 (yuzdebir)] bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir Bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta igerisinde Kurucu’ya Fon'dan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan variiklann alim saumina Tiirkiye [g Bankast A.S. (borglanma
araglart, para piyasasi, repo/ ters repo islemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (yurt ig1/
pay senedi ve borsa yatirim fonlart, yurt i¢i/ borglanma araglari, VIOP islemleri, diger turev
araglar) aracilik etmektedir. S6z konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan
asagida yer almaktadi:

Diger Menkul Kiymetler Aracihik Komisyonu:

O/N Repo: Milyonda 5,5+BSMV

O/N Repo (14:00-17:00 aras) iglemler): Milyonda | 1+BSMV

Yutt Igi Pay Senedi: Onbinde 3 + BSMV

VIOP- Endeks Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

VIOP- Pay Vadeli Kontratlari: Onbinde 2 + BSMV

BIST Kesin Alim-Satim Pazari*: Yiizbinde 1.4 + BSMV

BIST Repo - Ters Repo Aracilik#: Milyonda 5,5 x islem glin sayisi + BSMV
Takasbank Para Piyasast:

|-7 gin arasi vadeler: Yiizbinde 2,7 + BSMV

7 glinden uzun vadeler: Milyonda 3,4 x islem giin sayisi + BSMV
“Seans dig1 aracilik hizmetleri komisyonun 2 kati olarak uygulanir.

7.1.3. Kurul Uecreti: Takvim yil esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden karsilanr,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fon’a Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pays thrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapimasi
gereken tiim giderler Semsiye Fon’a bagli fonlanin toplam degerleri dikkate alinarak oransal
olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan giderlere iliskin gunce! bilgiler asagida yer almaktadir.

Fon’dan Kargilanan Giderler | %
Yonetim Ucreti (Yilhk) 1,00
- Kurucu: %35
] DRtict: %65
' Sgklam Ucreti (Yillik) 0,05
L DA iderler (Tahmini) 0,5
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| TOPLAM | 1,55

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarimin satisina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karstlanacakur.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 6.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 9.000 TL.

VIIL. FON’UN VERGILENDiRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayihi Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlaninin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglarn kurumtar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0° oraninda
gelir vergisi tevkilatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkut kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu Fon'a iades:
%10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasl arac
getirileri ile deger artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yaurm fonlari ve
yaurim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uyguianir 'l

Siirekli olarak portfoyiinin en az %51'i BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlanimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikariimasinda Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin Fon'a iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez,
Ticar isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigr olmaksizin elde
;,-.5@\22 ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67'nci maddesi kapsaminda kesinti yapimisg
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kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST 'te islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden g¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67'nci
maddenin (1) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlann daimi temsileileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yullik veya 6zel beyanname
verilmez,

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatiim fonu katlma paylanindan elde ettikleri
kazanglartn (portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal) sermaye piyasas: araglan bulunan yatinm fonlarindan elde edilen
kazanglar harig) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin birinci
fikrastmin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi hiikiimleri uygulanr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON'LA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN AGIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus
tarihinden baglayarak o yihin aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolunin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur Finansal tablo haziclama yiikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP ta ilun eder.
Finansal tablolarin son bildirim guniiniin resmi tatil guntine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniind takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tastyan bir yazi ekinde Kurucu'ya
ulagmasindan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin
yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica soz konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii
igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,

Kurucu nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes

» le kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayn zamanda Kurucu’nun
(;merkeﬂ e ve katlma payr sausi yapilan yerlerde, yatrnimcilarin incelemesi icin hazir

GLeTimi 5)..



9.7. Yaunmectlann yatinm yapma karanini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., [1.2.1,, I, IL.,vV.5.5., V.5.6., VI
(6.5. maddesi hari¢), VIL7.l. (aracihk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanur ve yapilacak izahname
degisiklikleri ytirurlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. {zahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurul’un onayr aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giind
iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirimer tantmina ve satigin yalmizea gerekli kosullari saglayan nitelikli
yaunmcitara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.9. Portfoye yapilandintong yaturim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatnm
aracinin genel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon poitfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giini iginde s6zlesmenin vadesi, faiz oran, karst tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP'(a agiklanur,

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarimda bir siice ngoriilmiis ise bu siivenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan sonra alt ay sonrasl
igin feshi ihbar etmesi,

- Kurucu'nun faaliyet sartlanini kaybetniesi,

- Kurucu'nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle Fon'un devaminin yatwimetlanin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerindec sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gbriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmest durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fona iade
edilmemis katilma paylanimin bulunmas: halinde, katilma pays sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satimi

un goriilen diger sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan
Ima payr thrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay: ih
1 altnamaz.
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10.4. Kurucu’'nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’v uygun gérecegi bagka bir
portféy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varhgint Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinmin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hdallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ild 514 tncl maddeler hikiimieri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettli dagitimi soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipler:
Kurucu'dan veya alum satima aracihik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman biigt talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari fon izahnamesinin KAP'ta yayumini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimetlara suoulur,

12.2. Kattlma paylan karsthgr yaurimcilardan toplanan para, takip eden is giint
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatilu.
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