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İŞ PORTFÖY BİRİNCİ SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN

İZAH NAME

İş Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtüziiğü ve
bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak iş Portföy Birinci Serbest
(TL) Fon’un,atıln»ı paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kurulu
tarafından !.S../,Q./2023 tarihinde oııaylanmıştır.

İzahnamerıin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izahnameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahuamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayımlan mıştır.

ca bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon

<< ii I’ğiİ ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokümanları Şemsiye fon içtüzüğü ve fon izahnamesi
BIST Borsa İstanbul A.Ş.
Finansal Raporlama Tebliği 11-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama 1

Esaslarına İlişkin Tebliğ
Fon İş Portföy Birinci Serbest (TL) Fon
Şemsiye Fon İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu
Kurucu İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu
MKI< Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Porıföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56. 1 sayılı Porıföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği
TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
TMS/TFRS

Yönetici

Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu
tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe

Standartları/Türkiye Finansal Raporlama S tandaıtları ile

bunlara ilişkin ek ve yorumlar
İş Porıföy Yönetimi AS.

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükLimleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbıı izahnarnenin
Il, bölümünde belirlenen varlık ve haklardan oluşan porıföyü işletmek amacıyla kurulan,
katılma paylaıı Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal
varlığıdır.

1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

.i.’

Fon ‘un
Unvanı: şPortfoy Birinci Serbest (TL) Fon
Bağlı Olduğu Şemsiye Fon’un İş Portfiy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Unvanı:
Bağlı Olduğu Şemsiye Fon’un Türü: Serbest Şemsiye Fon

Süresiz
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1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Unvanı:
Yetki Belgesi/kıı’

[Port[o./ Sak1al,:cıı ‘nı,,
Unvanı:
Portföy Saklama Faaliyeti İznine
İlişkin Kurul Kat au Tarihi veNumırası

1.2.2. İletişim Bilgileri

İş Portföy Yönetimi A.
Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015

fY’Y.1-YD.1/1

Tarih: 17/07/2014
No :22/709

Kurucu ve Yönetici iş Poriföy Yönetimi A.Ş. ‘nin
• Merkez adresi ve internel sitesi:

Telefon numarası:
PortfoSak1ayıcısı Türkiye iş Ban kası
Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarası:

1.3. Kurucu Yöneticileri

İş Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/Istanbul
www.isDorlfov.com.tr
0212 386 2900
A.Ş.’nin
iş Kuleleri Kule 1 Kat2
34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com1r
02123163400

Fon’u temsil ve ilzarna Kurucu’nun yönetim kurulu üyeleri yetkili olup, yönetim kurulu
üyelerine ve Kurucu’ıırın diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

—- Son5YıldaYaptıı İşler (Yıl-Şirket-Görev) Tecrübesi

PYŞ Tehhğine uyum çerçevesinde. Kurucunun 3ft01 .2001 tarih ve PYŞ/PY/12-7 sayılı Portfdy YÖflCtlCilı ve
iO.2001 tarih ve PYŞ/YD/3 sayılı Yatırım Danışmanlığı yetki belgeleri iptal edilerek. Kurucu’ya Kanunu

0’ ve 55ınci maddeleri uyarınca düzenlenen 12.01.2015 tarih ve PYŞ/PY.l-YD. 1/1072 sayılı P S

/ öneli ğl ve Yatırım Danışmarılıgı yetki helgelerı verilmiştir.

Adı Soyadı Görevi
Yılmaz Yönetim (2022-Devam) — İş Portföy Yönetimi A.Ş. / Yönetim 35 Yıl
ERTÜRK Kurulu Kurulu Başkanı

Başkanı (2019-2022) - Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş. /
Yönetim Kurulu Uyesi / Genel Müdür
(2013-2019) — Türkiye İş Bankası A.Ş. Genel Müdür
Yardımcısı

Oğuz Taner Yönetim (2023-Devam)-Tüıkiye İş Bankası — Bireysel 22 Yıl
OKUTAN Kurulu Bankacılık Pazarlama Bölümü (Bölüm Müdürü)

Başkan Vk. (202 1-2022) - Türkiye İş Bankası - Bireysel
Bankacılık Ürün Bölümü (Bölüm Müdürü)



(2023-Devam) - Trakya Yatırım Holding A.Ş.
Yonetim Kurulu Üyesi
(2023-Devam) — İş Enerji Yatırımları A.Ş. Yönetim
Kurulu Uyesi
(2023-Devam) — İş Yenilenebilir Enerji Proje
Yönetimi Danışmanlık A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
(2022-Devam) — İş Merkezleri Yönetim ve İşletim
A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi
(2022-Devam) — İş Porıföy Yönetimi A.Ş. Yönetim
Kurulu Uyesi
(2022-Devam) - Türkiye tş Bankası A.Ş. İştırakler
Bölümü Birim Müdürü

(2020-202 1) - Milli Reasürans Türk Anonim Şirketi-
Yönetim Kurulu Üyesi
(2018-2021) - Türkiye İş Bankası - Ödeme Sistemleri

Operasyonları Bölümü (Bölüm Müdürü)
(2018-2020) - İş Merkezleri Yönetim ve İşletim A.Ş.
- Yönetim Kurulu Uyesi
(202 1-Devam) — İş Portföy Yönetimi A.Ş. — Genel 26 Yıl
Müdür

Yönetim (2016-2021) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Bireysel

8
Kurulu Bankacılık Pazarlama Bölümü - Bölüm Müdürü

SEZERCAN Üyesi / (2016-2021) - Türkiye İş Bankası A.Ş. iştiraklerinden
Genel Erişim Müşteri Hizmetleri A.Ş.-Yönetim Kurulu
Müdür Üyesi

(2016-201 8)- Anadolu Hayat Emeklilik A.Ş-Yönetim
Kurulu Uyesi

Ali Erdal Yönetim (2019-Devam) - Emekli 32 Yıl
ARAL Kurulu (2016-2019) - iş Faktoring A.Ş. - Genel Müdür

Üyesi

Rahmi Aşkın Yönetim (2020-Devum)-İş Portföy Yönetimi A.Ş. Yönetim 31 Yıl
TÜRELİ Kurulu Kurulu Üyesi

Üyesi (2017-2020) - Türkiye İş Bankası A.Ş. Yönetim
Kurulu Uyesi

Murat Karluk Yönetim (20 17-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat ve 27 Yıl
ÇETİNKAYA Kurulu Gayrimenkul Yönetimi Bölümü - Bölüm Müdürü

Uyesi (201 1-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - İnşaat ve
Gayrimenkul Yönetimi Bölümü - tnşaaı Birimi-
Müdür Yardımcısı

(20 19 — Devam) - Türkiye İş Bınkası — İstanbul Özel
Bankacılık Şubesi (Şube Müdürü)

. ... (2010 — 2019) - Türkiye İş Bankası -. SermayeHamıde Esma Yonetım . . .Pıyasaları Bolumu (Bırım Mılduru)UYGUN Kurulu . ,. . 24Yıl
CELİKTEN Ü esi (2010 —2019) - İş Yatırım Ortaklığı A.Ş. (Yonetım

Y
. Kurulu Uyesi)

(2014 — 2017) - Türkiye Sınai Kalkınma Bankası
(Denetçi)

İlkay GUNEŞ Yönetim
Kurulu
Üyesi- İç
Kontrolden
Sorumlu

17 Yıl
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Ulaş
MOĞULTAY

Nihan ÖZENÇ

Hüseyin
GAYDE

Nilüfer
SEZGİN

Yönetim
Kurulu
Uyesı

Genel
Müdür
Yardımcısı

Genel
Müdür
Yardımcısı

• Genel
• Müdür

Yardımcısı

(2018-2022) Trakya Yaııım Holding A.Ş. Yönetim
Kurulu Uyesi
(2020 2022) Kasaba Gayiimenkul Inş. Taah. ve Tic,
A.Ş. Yönetim Kurulu Uyesi
(20 18-2020) Topkapı Danışmanlık Elektronik
Hizmetler Paz. ve Tic. A.Ş. Yönetim Kurulu Uyesi
(2014 2022) . Türkiye İş Bankası A.Ş. İştirakler
Bölümü Müdür Yardımcısı
(2021-Devam) iş Porıföy Yönetimi A.Ş. - Yönetim 16 Yıl
Kurulu Uyesi
(20 17 2021) - İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Yönetim
Kurulu Uyesi
(2014 2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Yönetim
Kurulul.kesi

.

(2017 Devam) . İş Portföy Yönetimi A.Ş. - Genel 24 Yıl
Mıidı.iı Yardımcısı
(2015-2017) - Ak Yaflrım Menkul Değerler A.Ş. -

Genel Mudür Yardımcısı
(2020 Devam) . İş Porıföy Yönetimi A.Ş. - Genel 1 5 Yıl
Müdür Yardımcısı
(20 15-2020) . İş Porıföy Yönetimi A.Ş. -

Baekonornıst
(2022 devam) İş Poıtföy Yönetimi A.Ş. - Genel 22 Yıl
Müdür Yardımcısı
(2020 2021 İş Porföy Yönetimi A.Ş.— Direktör
(2017 2020 İş Poııföy Yönetımi A.Ş. - 1-lisse Senedi
Portfö. Yönetimi Müdürü

1.4. Fon [Iiımet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye iş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş
birirninde görevli fon müdu üne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

olııp, hizmet

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket-Görev) TecrübesL
Aydın Müdüı (2019-Devam) Türkiye İş Bankası A.Ş. 24 Yıl
ÇELİK DELEN Sermaye Piyasaları Bölümü — Operasyon ve

Fon Hizmet Birimi - Birim Müdürü

(2014-20 19) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye

1 Piyasaları Bölümü - Fon hizmetleri - Müdür
[ Yardımcısı

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda. Fon’un yatırım yapabileceği
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahip
portföy yöneticileri tarafından, yatırımcı lehine ve yatırımcı çkarını gözetecek şekilde PYŞ

-. düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokümanları
yönetilmesi zorunludur.
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Fon portföyLinün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP’ıa yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür.

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan ‘I’emin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fon’un Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

Birim BiriminlSistemin Oluşturulduğu Kurum

Fon hizmet birimi Türkiye Iş Bankası A.Ş.

İç kontrol sistemi İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Risk yönetim sistemi iş Poııföy Yonetimi AŞ.

Teftiş bölümü İş POtföy Yönetimi AŞ,

Araştırma bölümü İş Portfoy Yönetimi A.Ş.

Fon’un finansal raporlarının bağımsız denetimi Güney Bağınısız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapilmaktadır.

1.7. Kurucu’nun Acenteleri

Acente J 1!e(ım Bil ileri
Türkiye İş Bankası A.Ş. iş Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330 4.Levent/İstanhul

www.isbpnk.com.ir
02123163400

II.FON PORTFÖYJNUN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kuıucu, Fonun katılma payı sahiplet nin haklarını koruyacak şekilde iemsili,
yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliycıleı’inin içtüzük ve izahnamc hükümlerine
uygun olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar üzerinde kendi
adına ve fon hesabına mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
doğan hakları kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföy
yöneticiliği hizmeti de dahil olmak üzere dışarıdan hizmet alınması, Kurtıcunun
sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon portföyii, kolektif porıföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen
ilkeler ve fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan
sınırlarnalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon, Tebliğ’in ilgili hükümleri çerçevesinde katılma payları sadece nitelikli
yatırımcılara satılmak üzere kurulmuş olan “Serbest Fon” nıteliğindedir.

Fon porıföyüne alınacak finansal varlıklar Kurul düzenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak seçihr ve portföy yöneticisi tarafından mevzuata uygun olarak
yönetilir.

Fon portföyünün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlar in
Tebliğin 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. madde in e
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tanımlanan fon türlerinden Serbest Şemsiye Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması
esas alınır. Fon, Tebliğ’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fon’un ana yatırım stratejisi Türk Lirası bazında mutlak getiri sağlamaktır. Ana yatırım
straeiisine uygun olarak, Kurucu. Fon’un temel yatırım hedefine ulaşabilmek için mümkün
olduğunca düşük fiyat volatilitesi ve öngöriilebilir geliri sağlayabileceğini düşündüğü şekilde
sadece TL cinsinden olmak üzere farklı para ve sermaye piyasası araçlarını eş anlı portföyde
bulundurahilir.

Bu amaçla, Fon poriföyüne sadece TL cinsi varlıklar ile işlemler dahil edilecek
olup, yabancı para birimi cinsinden varlıklar ve altın ile diğer kıymetli madenler ve
bunlara dayalı sermaye piyasası araçları dahil edilnıeyecektir. Ayrıca, fon porıföyünde
yabancı para birimi cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı
sermaye piyasası araçlarına yönelik organize ve/veya tezgahüstü türev araçlara yer
verilmeyecektir.

Fon portföyüne TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasası işlemleri, devlet
iç borçlanma senetleri, Türkiye’de mukim şirketler tarafından ihraç edilen özel sektör sermaye
piyasası araçları (oıaklık payları ve borçlanma araçları), TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmanı
Kuruluşları tarafından ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçları, kamu ve/veya özel sektör
tarafından ihraç edilen kira seııiflkaları ile varlığa/ipoteğe dayalı menkul kıymetler ve/veya
ipotek ve varlık teminatlı menkul kıymetler, yurt dışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi
menkul kıymetler, varantlar, semiifikalar alınabilir. Fon porıföyLinün tamamının, Kurucu
tarafından ıygıın görüldüğü durumlarda TL cinsi vadeli mevduatta değerlendirilmesi
mümkündür.

Ayrıca Fon poılt’öyünde, sözü geçen Wrn varlıkiara ve/veya bu varlıklar üzerinden
oluşturıılan endeksicre dayalı organize ve/veya tezgahüstü türev araçlara; yurt içinde kurulmuş
gırışım sermayesi yatırım fonları ile unvanında (TL) ibaresi bulunan borsa yatırım fonları ve
para piyasası fonu, kısa vadeli borçlanma araçları fonu, kısa vadeli kira sertifikaları fonu katılma
payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına da yer verilecektir.

Fon yatırım öngörüsü doğrultusunda, TL cinsi para ve sermaye piyasası araçlarına, borsa
dışı sözleşmelere, vadeli işlem sözleşnıelerine, opsiyon, saklı türev araç, varant, sertifika, ileri
valörlü tahvil/bono işlemlerine, yapılandırılmış yatırım amaçları ve diğer herhangi bir yöntemle
kaldıraç yaratan benzeri işlcrnlere ve menkul kıymetleıe yatırım yaparak sermaye kazancı
sağlayarak portföy değerini artırmayı amaçlamaktadır. Portföyde arbitraj olanaklarını TL cinsi
wrev enstrümanlurında alınan korunma veya yatırım amaçlı pozisyonlarla destekleyerek, mutlak
getiri yaratmak hedeflenmektedir.

Fon’un vade veya likidite açısından bır yönetim kısıtlaması yoktur. Fon Tebliğ’in 4.
maddesinde yer alan varlıklara ve/veya işlemlere (yabancı para birimi cinsinden varlık ve altın
ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı sermaye piyasası araçları dışındakiler) dayalı
forward işlemi yapabilir. Vadeli işlem sözleşmesi, opsiyon ve vadeli işlemlere dayalı opsiyon
Satın alahilir. Ayrıca VIOP’ta işlem gören vadeli işlem sözleşmeleri, opsiyon sözleşmeleri
ve/veya borsa dışı türev araçlar da portföye dahil edebilir. Ancak, türev işlemlerin hiçbir tarafı
yabancı para birimi cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bıınlara dayalı
sermaye piyasası araçlarından oluşturularnaz.

n’un. yatırımlarında açığa satış işlemleri aracılığı ile diğer fonların tabi olduğu
tabi olmaksızın daha yüksek oranda kaldıraç yaratabilmesi mümkündür. Kaldır

‘un getiri votatilitesini ve maruz kaldığı riskleri artırabiİir. Kaldıraç seviye
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belirlenmesinde, kaldıraç kullammı sonrasında oluşabilecek riskiilik düzeyinin bu izahnamede
yer alan sınırlamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde bulıındurulur.

Fon uygulayacağı stratejide, beklenen getiriyı artırmak veya riskten koruma sağlama
amacıyla, kaidıraç yaratan işlemler gerçekleştirebiliı’. Kaldıraç yaratan işlem; fon portföyüne
türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, varam, seıifika dahil
edilmesi, ileri valöıiü tahvil/bono işlemlerini, opsiyon alım ve satımı ile yapılarıdırılmış yatırım
araçlarını, dayanak varlığı ortaklık payı ve eııdeksleri, faize dayalı menkul kıymetler ve
endeksleri ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade eder. Türev
ışlemleı hem tezgahüstü piyasalar aracılığı ile hem de organize piyasalar aracılığıyla
yapılahilecektir.

Fon Portföyü RepofFers Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra Menkul Kıymet Tercihli
Repo Pazarı ve/veya Pay Senedi Repo Pazarı’nda işlem yapabilecektir.

Fon ödünç menkul kıymet alabilir, verebilir, kredili menkul kıymet işlemleri ve açığa
satış gerçekleştirebilir. Fon porıföyünde bulunan tüm ortaklık payları ödünç işlemine konu
edilehilecektir, Fon serbest fon niteliğinde olmasından dolayı ödünç menkul işlemlerine dair
Teblığin 22, maddesindeki sırıırlamuluı’a tabi değildir. Odünç işlemlere dair uygıılanacak
esaslar ise Yatırım Fonlarına ilişkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmiştiı’.

2.4. Kurucu tarafından, Fon portföyiinde yer alabilecek varlık ve işlemlerin TL
cinsi varlıklar olabileceğine dair bir smırlama getirilmiş olup, fon portföyünde yabancı
para cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı sermaye
piyasası araçlarına yer verilmeyecektir.

2.5. Fonun eşik değeri; %80 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL Endeksi + %20 BIST
KYD Repo (Brüt) Endeksi olarak belirlenmişıir.

Performans Tebliğ uyarınca. Fon serbest fon olduğu için Performans Tehliği’nde
belirlenen eşik değer alt sınırına ilişkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portföye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla bu izahnamenin 2.3. nolu
maddesinde detaylı olarak açıklanan yatırım straıejisine uygun olacak şekilde ve KurLılca
belirlenecek esaslar çerçevesinde türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı u”rev
araç, varant, sertifika, ileri valo lü tahvil/bono işlemleri, yapılandırılmış yatırım araçları ve
diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemler dahil edilebilir. Fon
portföyLine alınan ve 3.3. maddesinde tanımlanan kaldıraç yaratan işlemlerin Fonun
yatırım straıejisine uygun olması zorunludur, işbu araç, sözleşme ve işlemlerin hiçbir tarafı
yabancı para birımı cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve bunlara dayalı
sermaye piyasası araçlarından oluşturulamaz.

2.7. Poııföye borsa dışından repo, ıers repo ve dayanak varlığı Türk Lirası varlıkiar
olan tiircv araç (swap, forward ve opsiyon) sözleşmeleri dahil edilebilir.

Borsa dışı sözleşmeler Fon’un yatırım sıratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil
edilebilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir derecelendirme notuna sahip
olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılması ve adil

içermesi ve Fon’un fıyat açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri üzerin n
.ştürWehilir olması zorunludur. Ayrıca, borsa dışı türev araç sözleşmeleri ile p
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ters repo sözleşmeleri karşı tarafının denetime ve gözetirne tabi finansal bir kurum (banka,
aracı kurum vb.) olması ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerınde “güvenilir” ve
“doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. İşbu araç, sözleşme ve işleınlerin
hiçbir tarafı yabancı para birimi cinsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli madenler ve
bunlara dayalı sermaye piyasası araçlarından oluşturulamaz.

2.8. Fon hesabına kredi alınması mümkündür.

2.9. Fon portföyune, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması
kaydıyla dayanak varlığı Türk Lirası varlıklar olan yapılaııdırılrnış yatırım araçları dahil
edilebilir. Yapılandırılmış yatırım araçlarının Fon’un yatırım straıejisine ve risk yapısına
uygun olması, Türkiye’de ihraç edilmiş olması, ihraç bclgesinin Kurulca onaylanmış
olması, fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi, ihraççısının ve/veya varsa
derecelendirme notunıı içeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulması, Fon’ ıın fiyat
açıklama dönemlerinde Finansal Raporlarna Tebliği dLtzenlerneleri çerçevesinde gerçeğe
ııygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebiliı nitelıkte likiditeye sahip olması ve tabi
olduğu owrite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması
gereklidir.

Yapılandırılmış yatırım araçlarının dayanak varlıkları, özel sektör ve kamu borçlanma
araçları, ortaklık payları, faiz ve finansal endeksleıden oluşabilmekte olup, söz konusu
dayanak varlıkların gelirisi ile birlıkte bir türev aracın kombinasyonıından oluşan
yapılandırılmış yatırım araçları da portföye dahil cdilcbilecektir.

Diğer taıaftan, sadece Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarının fon
portföytine alıııabılecek olması sebebiyle, Kurul’un borçlanma araçlarına ilişkin
düzenlemeleri çerçevesınde nıtelıği itibari le borçlanma aracı olduğu kabul edilen sermaye
piyasası araçları fon porıföytine dahil edilebilir.

Porıföye yapılandırılmış yatırım aracı alınması halinde söz konusıı yapı landırılmış
yatırım araçlarının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği mııhtemel riskler ayrıca
KAPta açıklanır.

111. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMO

Yatırımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklerini
değerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda Fon birim pay fıyaıındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının
değerinin başlangıç değerinin altına düşehileceğini yatırımcılar göz önünde bulıındurmalıdır.

3.1. Fon’un maruz kalabileceği riskler şunlardır

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile boıçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının ve diğer menkul kıyrnetlerin değerinde, faiz oranları ve ortaklık payı fiyatları, kr
payı oranları, endeks değerleri ve opsiyon fiyatlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana

lehilecek zarar riski ifade edilmektedir, Söz konusıı risklerin detaylarına aşağıda yer
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a- Faiz Oranı Riski: Fon porıföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyune ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon
portföyiinde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle porıföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

c- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endekslerin değerlerinde veya
yapısında oluşabilecek değişiklikler nedeniyle maruz kalınan zarar olasılığıdıı.

d- Kr Payı Oranı Riski: Kara katılım olanağı sağlayan katılım finans ürünlerinin
kiralkar payı vb. oranlarında yaşanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikası ve
katılma hesabı pozisyonu durumuna göre maruz kalınan zarar olasılığıdır.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözİeşıııeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getiremernesi veya takas ışlemlerinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porföyünde bulunan finansal varlıklaıın istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüşıürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır,

4) Kaİdıraç Yaratan İşlem Riski: Fon porıföyüne tiirev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü
tahvil/bonn alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon
alınnıası sebebı ıle Fon’ıın başlangıç yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı
kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel süreçlerindeki aksamalaı’
sonııcıında zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin lıaıalı ya (la hileli işlemleri gibi
kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi
kurum dışı etkenler dc olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir vartığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
Fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir
zaman dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklı finansal varlığın hirbirleri ile olan pozitif veya negaıif yönlü ilişkileri nedeniyle
doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatıa ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ıhraççısının yükümlülüklerini
veya amamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ifıtirnalin
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10) Açığa Satış Riski: Fon porıföyü içerisinden açığa satış yapılan finansal
enstrümanların piyasa likiditesinin daralması sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
satış imkanlarının azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ile Fon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Kurucu’nun itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir,

12) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyorıun güvencesi olarak
alınan teminatın, teminatı zorunlu hallet sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya göre
değerlerne değerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamarnası veya doğrudan,
teminatın niteliği ile ilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması.

13) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
ensirürnan spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot. fiyat birbiıine eşit olmaktadır. Ancak
fon porıföyü içerisinde yer alan iLgili vadeli finansal ensıriimanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile bıırada Baz Değeı’in sözleşnıe vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon poııföylerinde risk duyarlılıkları arasında,
işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılık
değişimleri yaşanahilmektedir. Deha; opsiyon yazıldığı ilgili fınansal varlığın fiyatındaki bir
birim değişıminin opsıyon puimınde olLışturduğu değışimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçrnektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin
opsiyon priminde oluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman
faktörünLı ifade eden gösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye go e dcğişiminin ölçüstidür. Rho
ise faiz oranlarındaki yüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) Yapılandırılmış Yatırım Araçları Riskleri: Yapılundırılmış Yatırım Araçlarının
değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanak varlığın pıyasu peıformansına
bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım Araçlarının dayanak varlıkları üzerine oluşturulan sıratejilerin
getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde yatırımcı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde
edemeyeceği gibi, performansla orantılı olarak vade sonunda elde edilen itfa tutarı nominal
değerinden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım Araçlarının günlük fiyat oluşumunda piyasa
faizinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de etkili olabilecektir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek dalgalanmalar Yapılandırılmış
Yatırım Araçlarının günlük değerlernesini etkileyebilecektir. Fon’un Riske Maruz Değer
(RMD) hesaplamalarında türev araçlarla birlikte Yapılandırılmış Yatırım Araçlarından
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.

Yatırım amaçlı yapılandırılmış ürünler anapara korıımalı ve anapara korurnasız olarak
iki şekilde gruplandırılabilir. Yurt içinde ihraç edılen ve ilgili mevzuat çerçevesinde niteliği

borçlanma aracı olduğu kabul edilen araçlar, vade sonunda, piyasa yatırımcının
ket etse bile yanrımcıya o Lirüne ayırmış olduğu anaparasını geri alma
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sunan ürünlerdir. Bununla beraber piyasa, yatırımcının lehine hareket ederse yatırımcı
normalde alabileceği risksiz faiz getirisinin üzerinde bir getiri elde eder.

Yapılandırılmış Yatırım Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski de
mevcuttur. Karşı Taraf Riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış Yatırım Araçlarından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmerne riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum

seviyede tutabilmek adına Yapılandırılmış Yatırım Araçları yatırımlarında ihraççının ve/veya
varsa yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olması koşulu aranır.

3.2. Forı’un maruz kalabileceği risklerin ilçümünde kullanılan yöntemler
şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun
bir risk yönetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenlcrrıclcrde yer verilen standart
ve gelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. Hesaplamalaı izleyen günlere ait risk tahminini
içerdiğinden, tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılaı’ak günlük
olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon porıföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz
Değer (RMDY’ yöntemiyle ölçiilmektedir.

Riske maruz değer, fon pnrtföy değerinin normal piyasa koşullar altında ve belirli bir
dönem dahilinde maruz kalahıleceği en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden
değerdir. RMD yönterninde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlük
elde tutma süresi varsayırnı altında hesaplarna yapılır, Zamanın kw’ckökü kural ı kol lanılaı ak 20
ış ünürıc dörıüşüıvı salamr Hesaplarnada en az 250 iş gününü kapsayacak şekilde gözlem
süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halinde gözlem süresi ksaltılır.
RMD hesaplamalarına fon porıföyünde yer alan tüm varlık ve işlemler dahil edilir. Türev
araçlardan kaynaklanan risk[er de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fonda firmaların ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
yapılabildiğinclen kredi riski doğmaktadır. Ksedı riskinin ölçümünde ihracı gerçekleştiren
firmalar hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir derecelendirme sisteminden
geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecek firmalar için nicel kriterler, firmanın
karlılığı, borçlı,ıluk oranı, öz sermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçülebilir
değerlerden olu.şurken nitel kriterler, firmanın kurumsal yönetişimi ile ilgili bağımsızlık,
şeffaflık, hesap verilebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebılir olmayan değerlerden
oluşmaktadır.

Fon tezgahüstü piyasalar aracılığıyla ile türev araç ve swap sözleşmelerinde işlem
yapabileceğinden karşı taraf riski mevcuttur. Fon’a dahil edilmesi düşünülen, borsa dışı türev
araç ve swap sözleşmelerinin karşı tarafının, denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum
(banka, aracı kurum vb.) olması, Tebliğin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna

ası, objektif koşullarda yapılması, adil fiyat içermesi, Fon’un fiyat açıklama
güvenilir ve doğrulanabilir bir yöntemle değcrlenmesi, Fon’un fiyat açıkla,
gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir ve sona erdif’ e il
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nitelikte olması zorunludur. Borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri
nedeniyle maruz kalınan karşı taraf riski, piyasaya go•re ayarlarna (mark to market) yöntemi ile
hesaplanan toplamın fon toplam değerine oıanlanması ile elde edilir.

Likidite Riski: Fon portföyünde yer alan finansal varlıkların belirli bir dönemdeki
ortalama hacimleri, piyasanın ortalama işlem hacmine oranlanarak her bir varlık bazında
likidite katsayısı elde edilir. Fon’tın likidite katsayısı, fon poıtföyünde yer alan varlıkların
likidite kaısayıları ve ağırlıkları kullanılarak hesaplanır. Stres dönemlerinde Fon’dakı
varlıkların likidite analizi yapılarak olumsuz piyasa koşullarının yaşandığı dönemlerde
yaşanabilecek likidite riski konusunda Yönetim Kurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operusyonel risk unsuru yaratmış ve
yaratması beklenen tüm konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede opeıasyonel risklerin
olma ihtimali ve ıiskin gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin meydana
gelmemesi için alınması gereken tedbirler de belirlilir, Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına
duyıırulur ve yeni durumlara karşı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında,
Şirket giderlerine yansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da wtulmaktadır.

Fon’ıın yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili
mevzuat, tebliğler, sözleşrneleı, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarına, Yatırım Karar Alma Süreci ve Yatırım llkeleri prosedürüne, Risk Politikası ve ilgili
dahili mevzuata ııygunluğunun kontrolü ve gözetimi Iç Kontrol ve Uyum Bölümü tarafından
günlük olarak yerine getirilir. Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunlıığunıın kontrolü yine İç
Kontrol ve Uyıım Bölümü tarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve
limitleıe uyum haftalık bazda raporlanır.

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portföyüne kaldıraç yaratan işlemlerden TL cinsinden faiz, ortaklık payları,
ortaklık payları endeksleri, emtia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazıları t(iıev aıaç
(vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika,
tahvil/bono işlemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldııaç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümunde Rehbeı’de belirlenen
esaslar çerçevesinde Mııtlak RM[) yöntemi kullanılacakıır. Fonun mutlak riske maruz değeri
fon toplam değerinin %45’ini aşamaz. (Fonun mutlak RMD’sine ilişkin günlük limit, karekök
kuralı uygulanması suretiyle %lO’dur.)

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sıırn of notionais) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fon’un kaldıraç limiti %400’dür.

Kaldıraç yaratan işlernlere ilişkin pozisyon hesaplamasmda Yatırım Fonlarına llişkin
Rehber kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

3.6. Fon poriföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği
taşımadığı Kurucu tarafından değerlendiriterek, söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici

uıucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç
ması halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber’de yer alan esaslar u’



3.7. Risk Ölçümüne İlişkin Diğer Esaslar
Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Rehber kapsamında

belirtilen esaslar uygulanır. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasına
ek olarak riskin azaltılması amacıyla spot piyasada ahnan pozisyonlar ile dayanak varlığa
benzer yapıda olan kaldıraç yaraan işlemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kısa pozisyon
hesaplarnasında netleştirilebilir.

Net uzun/kısa pozisyon hesaplarnasında;

a) Vadesi dikkate atınmaksızın, dayanak varlığı benzer yapıda olan kaldıraç yaratan
işlemlerderı kaynaklanan pozisyonlar arasında netleştirme yapılabilir.

h) Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyonlar ile bunların dayanak varlıklarının spot
pıyasadukı pozisyonları arasında netleştiıme yapılabilir.

Fonun toplam net uzun/kısa pozisyon hesaplarnası (yalnızca ortaklık payı/ortaklık payı
endeks varlık grubu ve sabit getirili menkul değerler varlık grubu için ve ayrı ayrı yapılacakıır,ı;
vadeli işlemler, aracı kıırum varantları ya da benzer yapıda heliıli biı terninat/pirim karşılığı
rıispi işlem yapılmasını sağlayan sermaye piyasası araçları ile bu yapıda olan ve diğeı sermaye
pıyasası araçları olarak sınıflandıı’ılacak yeni finansal ürünlerin üihari (notional) büyüklükleı’i,
opsiyon sözleşmeleri için deha, bunların dışındaki enstrümanlar için ise bu izahnamenin 5.5.
maddesinde açıklanan değerleme yöntemleri kullanılarak rılaşılan değerler dikkate alınarak
yapılacaktır. Fonun net kısa/uzun pozisyon büyüklüğü vadeli işlemlerin, forward
sözleşmelerinin, swapların, aracı kuruluş varanlarının, opsiyon sözleşmelerinin ya da benzer
yapıdaki pirimleminat/öderne karşılığı bir itihari (notional) değere sahip sermaye piyasası
araçLarı ile bu yapıda olan diğer sermaye piyasası araçlatı olarak sınıflandıı’ılacak yeni finansal
ürünlerin (hepsi için “Nispi Araçlar’) kendi içeı’isindeki benzet yapıdaki pozisyorıların net
değeıi (uzun-kısa) dikkate alınarak hesaplanır. Nispi araçların ne değeri fondaki diğer uzun
pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan açığa satışlar çıkarılarak fonun net uzun/kısa
pozisyonu hesaplanacaktır. Fonun net uzun/kısa pozisyonu, ortaklık payı/ortaklık payı endeks
varlık grı.ıbıı ve sabit getirili menkul değerler varlık grLıbu için ayrı ayrı hesaplanacaktır

Ortaklık payı/ortaklık payı endeks varlık grubu ve sabit getirili menkul değerler varlık
grubu dışındaki varlık gruplarının toplam net pozisyoııu fon toplam değerinin %lOO’üni.ı
aşanıaz. Fonun sabit getirili menkul değerler varlık grubu için net uzun pozisyon büyiikluğü
fon toplam değerinin 4 (dört) katın,, net kısa pozisyon büytiklüğünün mutlak değeri ise fon
toplam değeı’inin 2 (iki) katını aşamaz. Ortaklık payı/ortaklık payı endeks varlık grubu için dc
net uzun pozisyon büyüklüğü fon toplam değerinin 2 (iki) kaunı, rıet kısa pozisyon
hiiyüklLiğün[in mutlak değeri ise fon toplam değerini aşamaz. Söz konusu sınırlarnaların dışına
değer artış/azalışlarından kaynaklanan nedenlerden dolayı çıkılacak olursa, bu çıkışlar kural
ihlali olarak dikkate alınmayacaktır. Ancak sınırlar içerisine çekilmesi için makul süre içinde
gerekli tedbirler alınacaktır.

Yapılandırılmış yatırım araçları;

Niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğu kabul edilen sermaye piyasası araçlarından,
‘t tarafından ödenen bedelin tamamının geri ödeneceği taahhüdünü içermeyel

rçlanrna araçları, yurt içinde halka arz edilerek veya tahsisli olarak sat
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Yatırımcı tarafından ödenen bedeim tamamının geri ödenip ödenmediğine ilişkin tespitte,
yatırımcıya yapılan geri ödemeler in vade içinde veya vade sonunda yapıldığına bakılmaz.

Porıföye dahil edilen yapılandırılnıış yatırım araçaı’ı seçiminde Yatırım Fonlarına
ilişkin Rehberin 4.1.2.1 ‘inci maddesinde yer alan aşağıdaki esaslara uyulur.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarının fon portföytine alınabilmesi
için’

a) Fonun yatırım sıratejisine ve risk yapısına uygun olması,
h)lhraç belgesinin Kurıılca onaylanmış olması,
c)Fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıykı ilan edilmesi,
d)Forıun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporiama Tebliği düzenlemeleri
çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir nitelikte likiditasyona
sahip olması,
e) hraççısının ve/veya varsa yatırım aracının, Fon Tebliği’nin 32nci maddesinde belirtilen
deıeceİendirme notuna sahip olması ve derecelendirme notunu içeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulması,
f) Tabi olduğu otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kurııluş nezdinde saklanması
gerekir.

IV. FON PORTFÖYONÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4.1. Fon poııföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurul’un portföy
saklama hizmetine ilişkın düzenlemeleri çerçevesinde Porıföy Saklayıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Portföy Saklayıcısı’nın, fon portföyünde yer alan ve Takasbank’ın saklama hizmeti
verdiği para “e sermaye piyasası araçları ile diğer varlıkiarı Takasbank nezdinde ilgili Fon adına
açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan varlıklaı’ ve bunların değerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarılır veya söz konusu bilgilere Takasbank’ ın
erişimine imkin sağlanır. Bu durumda dahi Porıföy Saklayıcısı’nın yüktimlülük ve sorumluluğu
devam eder.

4.3. Fonun malvarlığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fon’un malvarlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak türev aıaç işlemleri veya Fon
adına taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısmın yönetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarının tahsili amacı da dahil olmak üzere haczedilemez, üzerine ihtiyati tedbir
konulamaz. ve iflas masasına dahil edilemez.

4.4. Porıföy saklayıcısı; Fon’a ait finansal varlıkların saklanması ve/veya kayıtların
tutulması, diğer varlıkların aidiyetinin doğrulanması ve takibi, kayıtlarının tutulması, varlık ve
nakit hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuaua belirtilen
diğer görevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, poriföy saklayıcısı;

a) Yatırım fonları hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin
‘at ve fon içtüzüğü hükümlerine uygun luğunu,

Yatırım fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon ıçıü; -.

ikümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasını.
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c) Mevzuat ile fon içtüzüğu, izahname hükümlerine aykın olmamak şartıyla,
Kurucu/Yörıetici’nin talimatlannın yerine getirilmesini,

d) Fon’un varlıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun
sürede aktarılmasını,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon içftizüğü, izahname hükümlerine uygun olarak
kullanılması nı,

fl Fonun varlık alım satımlarının, porıföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon
içtüzüğü, izahrıame hükünılerine uygunluğunu

sağlamakla yükümlüdür.

4.5. Portföy saklayıcısı;
a) Fona ait vaılıktann ayrı ayrı, Fon’a aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara

uğramayacak şekilde saklanmasını sağlar.
b) Belge ve kayıt düzeninde, Fonu ait varlıklaıı, hakları ve bunların hareketlerini fon

bazında düzenli olarak takip eder.
e) Fon’a ait varlıklaıı uhdesinde ve diğer kıııurnlaıdaki kendi hesaplaıLnda tutamaz ve

kendi aktifleriyle ilişkilendiremez.

4.6. a) Porıföy saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getiırnemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zaıarlaıdan soıumlLıdur. Kurucu, Portföy
Saklayıcısından; Portföy Saklayıcısı da Kurucu dan, Kanun ve Saklama Tebliği hükümlerinin
ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katılma payı
sahipleıiııin Kurucu veya Portföy Saklayıcısına dava açma hakkı saklıdır.

b) Portföy saklayıcısı, porıföy saklama hizmeti verdiği porıföylerin yönetiminden
veya piyasadaki fıyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir.

c) Portföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Serrnayc Piyasası Kanunu ve ilgiLi diğer
mevzuattan kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getırmemesi nedeniyle katılma payı
sahiplerine karşı sorumludur.

4.7. Porıföy saklayıcısı, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğer
hizmetlerden ayrıştırılması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi,
önlenmesi, önlenerniyorsa yönetilmesi, gözetirni ve bu durumun fon yatırımcılarına
açıklanması kaydıyla Fon’a portföy değerlerne, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma
payı alım satımına aracılık hizmeti ve Kurulca uygun görülecek diğer hizmetleri verebilir.

4.8. Portföy saklayıcısı her gün itibarI ile saklamaya konu varlıkların mutabakatını, bu
varlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurunılar ve Kurucu veya yatırım ortaklığı ile yapar.

4.9. Portföy saklayıcısı poıtföy saklama hizmetini yLirüıüıken kaışıiaşabileceği çıkar
çatışmalarının tanımlanmasını, önlenmesini. yönetimini, gözetirnini ve açıklanmasını
sağlayacak gerekli politikaları oluşturmak ve bunları uygulamakla yükümlüdür.

4.10. Kurucu’nıın üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon’un aynı
üçüncü kişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

Portfö y saklama sözleşmesinde poriföy saklayıcısının Kanun ve Saklama Tehli
trı 1 elirlenmiş olan sorumluluklarının kapsamını daraltıcı hükümlere yer veril



V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERiNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portföy Değeri”, porıföydeki varhkların Finansal Raporlarna Tebliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. ‘Fon Toplam Değeri” ise,
Fon Porıföy Değerine varsa diğer varlıklann eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle
hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi
suretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tehliği’nde
belirlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan
edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarının tespiti
hususunda Kurucu’nun yönetim kurulu karaı alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ ta açıklama yapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygıın görülmesi halinde,
katılma paylarının birim pay değeıleıi hesaplanmayahilir ve katılma paylarının alim satırnı
d ii rd uıu l abi lır.

5.5. Porıföydeki varlıkların değerlenmesine ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği
uyarınca TMS/TFRS dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile belirlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşnıelerine İlişkin Değerleme Esasları:
Poıtföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlernesinde güncel

fiyat kullanılır.

Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı mrafıan alınan fiyat kotasyorıuduı’.

Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde opsiyon sözleşmeleri için değerlemede
kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat
kotasyonu alınamadığı durumlarda teorik fiyat hesaplanarak değerleıne yapılır

Fon Hizmet Birimi tarafından BiackScholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simülasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik
fiyat bulunmaktadır.

Fonların değerlerne ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Birimi tarafından
hesaplanan değerleme fiyatı, porıföy yönetiminden bağımsız Risk Yönetimi ve Peı’formans
İzleme Bölümüne doğrulanmak üzere iletilmektedir. ilgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat,
Risk Yönetimi ve Performans İzleme Bölümü tarafından genel kabul görmüş BlackScholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu yöntemlerinden değerlemeye esas
vat uygun olanı tercih edilerek hesaplanır. Opsiyon değerlemede dayanak varlığın spot

‘rak yukarıda bahsedilen yöntemler kulianılacaktır, Spo fiyatın yanında i ii -

/ ‘k£kme diğer kurumlkuruluşlardan veya piyasadan temin edilebildiği durumda ı ni
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(implied), aksi halde tarihsel (historical) volatilite değerleri kullamlacaktır. Hesaplama için
Bioornberg OVML, Bloombeıg OVME ekıanlarından değerlemeye esas varlığa uygun olanı
tercih edilir. Bunun yanında ilgili ekraniara ek olarak Kurucu nezdinde yukarıdaki ınodeller baz
alınarak geliştirilen diğer hesaplama araçları da kullanılabilir, Bu yöntemlerle elde edilen ve
100 baz puanlık yüzdesel prim alış/satış kotasyonu ile hesaplanan alış (hid) veya satış (ask)
fiyatı kullanılacaktır. Hesaplamalar iş Porıföy Yönetimi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası
Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk Yönetimi ve Performans izleme Bölümü
tarafından hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından bildirilen fiyatın uyumlu
olması halinde Fon Hizmet Birimi fiyata ilişkin uygunluk biidirirninde bulunularak
değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetim ve Performans izleme Bölümü tarafından
hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafından hesaplanan değerleme fiyatının
uyumlu olmaması halinde değer]emede Risk Yönetim ve Performans İzleme Bölümü tarafından
bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca iç Kontrol ve Uyum Bölümü tarafından da gerekli kontroller
yapılır.

Forwaıd ve swap sözleşmelerinde poı’tföye alım aşamasında güncel fiyat karşı taraftan
alınan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde forwaıd ve swap sözleşmeler için:
- Değerlernede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve,
- Karşı taıaftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda
teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyat
lıesaplanınaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tehliği’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayunak varlık spot değerlerine değerlerne günü ile
foı’ward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabül eden uygıın TL faizleri ile
ilerletilecek ve teorik fiyata ıılaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın kullanılması durumunda ise
piyasa fıyatını en ıyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşınelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form
altında yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlernesine esas teşkil eden
yerel faiz ya da dığer değerleme fakto leri hakkındaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik
fiyat hesaplarnasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma atac fiyatlaması yöntemi (IRR)
ya da FRA (Forward Rate Agreeınenı) yöntemi gibi bugünkü değer hesapiama yöntemleri ile
sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fıyatlama yöntemleri
kullanılacaktıı.

Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Fon’un siratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma

araçlarının seçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır, Ancak Türkiye’de ihraç
edilmiş yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları
vasıtasıyla ilan edilmesi halinde bu şart aranmayabilir.

Yapıiandırılmı.ş yatırım/borçlanma araçlarının değerlenıesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanılır. İlgili kıymette işlem geçmemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmernesi
halinde nitelikli yatırımcılara satış/halka arz fiyatı) kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancak

- ağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için ,

tÇ •eı ede güncel fiyat kullanılır.
Q
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Kredi temerıüdüne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları
için borsada işlem görme şartı aranır. ilgili varlıkların değerlemesınde borsada geçen son fiyat
veya bulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

İleri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları:
a) İleri valörlü alınan Devlet İç Borçlanma Senetleri (DIBS) valör tarihine kadar diğer

DIBS’lerin arasına dahil edilmez. ileri valörlLi satılan DİES’ler ise valör tarihine kadar porıföy
değeri tablosunda kalmaya ve dcğcrienmeye devam eder. ileri valörtü DİBS alım ve satını
işlemleri ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. işlem tutarları ise valör tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (+), satış ise negaıif (-) bir değer olarak porıföy değerı
tablosuna yansır. Aynı valörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de .sauş yapılmış ise
porıföy değeri tahlosunda her iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (+) satış işlemi ise
negaif(-) olarak gözükecekir. Bu şekilde açtığı pozisyonıı ters işlemle kapatmış olan fonlarda
bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktır.

c) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki fornıüle göre yapılacaktır:
İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(l+Bileşik FaizIl0O)’36>
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DIBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değeıleme gününde BİAŞ’ta valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalanıa faiz oranı, yoksa değerleme gününde BIAŞ’ıa aynı gün valör iLi
gerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gun valörlü olarak işlem
gördüğü gündekı aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.

Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri Değerleme Esasları:
Borsa dışı ıepo-ıeıs repo sözleşmelerirıde değerlerneriin objektif koşullarda yapılması

ve adil bir fiyat içermesi esastır. Borsa dışı repo - ters repo sözleşmeleri vade sonuna kadar
işleme ait ıç veıırn oranı ile değetlenir.

5.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmetere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdinde yer alan ve fon porıföy yönetimi birirninden bağımsız olan Risk

Yönetimi ve Performans izleme Bölümü 5.5 maddesinde belirtilen varlıkların “adil bir fiyat”
içerip içeımediğinin değerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sözleşmelerinin porıföye alım aşamasında ve fiyat açıklama dönemlerinde
karşı taraftan fiyatın alındığı dıırumlarda fiyat doğrulamasına ilişkin hesaplamalarda
Kurucıı’nun Risk Yönetimi Prosedüıü Yönetmeliği’nde belirtilen esaslara uyulur. Risk
Yönetimi ve Performans lzleme Bölümü tarafından hesapianan teorik fiyat ile kotasyonun
uyumlu olması halinde kotasyona ilışkin uygunluk bildiriminde bulunularak işlem
gerçekleştirilir ve değerlernede kotasyon fiyatı kullanılır.

Risk Yönetimi ve Performans İzleme Bölümü tarafından hesaplanan teorik fiyat ile karşı
taraftan alınan fiyat arasındaki farkın kabul edilebilır seviyesi, Risk Yönetimi ve Performans
İzleme Bölümü tarafından hesaplanan teorik fiyatın %20’si olarak belirlenmiştir. Muhtemel

ırkın kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin Fon aleyhine aşılması halinde,
%,menin karşı tarafının kotasyonunu “adil fiyat” yönünde %20’lik farkın altına çekecek
ildüncelleşrirmesi istenir. Iyileştirmeye rağmen karşı taraftan alınan fiyatın %
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limitin dışında kalması halinde Kurucu’nıın yazılı ve gerekçeli kararı ile alınan son fiyat
üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyat kullanılır.

Risk Yönetim ve Performans İzleme Bölümü tarafından forward sözleşmeler için
dayanak varlığın spot fiyan baz alınıp değerlerne günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki
gün sayısına tekabül eden uygun TL piyasa faizleri ile ilerletilerek ve swap sözleşmeleri için
ise sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracı fiyailarnası yöntemi (IRR) ya da FRA (Forwaıd
Rate Agreement) yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplanır Risk Yönetimi ve Performans
tzleme Bölümü tarafından teorik fiyat ile değeılemede kullanılacak fiyat arasında karşılaştırma
yapılarak kontrol edilir.

Borsa dışında taraf olıınacak repo-ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili
sözleşmelerin faiz oranlarının borsada işlem go••ren benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin
faiz oranlarına uygun olması esastır. borsa dışında taraf olunan repo-ters repo sözleşmelerinin
herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılmasının ve adil bir fiyat
içermesinin güvence altına alınması için BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazaıı’nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile %20’lik bir bant içerisinde
kalmasına dikkat edilir. İlgili vadede BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’nda işlem geçmemesi halinde, Türkiye Bankalar Birliği tarafından ilan edilen Türk
Lirası referans faiz oranı uygulamasında ilan edilen sabıtleme oranları dikkate alınarak ilgili
vade için doğrıısal yakınsarna yöntemi ile teorik faiz oranı elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile işlem yapılan faiz arasında %20’den fazla fark olmaması şartı aranır. Arızi durumlar
nedeniyle gerçekleştirilmesi gereken işlemlerde Risk Yönetimi ve Performans İzleme
Bölümii’nün görüşü alınarak işlem gerçekleştirilebilir.

Bu tür sözleşmelere taraf olunması durumunda, en geç sözleşıne tarihini takip eden iş
günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın derecelendirme notu
KAP’ta açıklanaıak; ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş yıl süreyle saklanır.

Borsa dışında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adil fiyat içerdiğinin
kontrolü Risk Yönetimi ve Performans izleme Bölümü taıafından yapılır.

Vİ. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon nitelikli yatırımcılara satılacak serbest fon niteliği taşımaktadır. Fon satış başlangıç
tarihinde bir adet payın nominal fiyatı (birim pay değeri) t TL’dir. Takip eden günlerde Fon’un
himim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarıııın sayısına bölünmesiyle elde edilir.

Fonun satış başlangıç tarihi PtOtZ. olarak belirlenmiştir.

Kurucıı’nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alınan tüm katılma payı alım
satım talimatlarına alım ve satım talimatları için ayrı ayrı olmak üzere müıeselsii sıra numarası
verilir ve işlemler bu öncelik sırasına göre geiçekleştirilir. Fon katılma payı alım talimatları
yalnızca nitelikli yatırımcılar tarafından verilebilir

6.1. Katılma Payı ALım Esasları

Katılma payı satın almak isteyen nitelikli yatııımcıların, BIST Borçlanma Araçlar
ın açık olduğu günlerde saat 1 3.30’a kadar verdikleri katılma payı alım talimatü

limuın ‘verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
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getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Pıyasası’nın açık oldıığu günlerde saat 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyatı hesaptamasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplarnada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden geıçekleştirilir.

6.2. Katılma Payı Alım Bedelinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin KUrLıCU
tarafından tahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talirnatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin
olarak bılinmernesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en
fazla %20 maıj uygulayarak tahsil edebilir.

Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıklan sonra hesaplanır.

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatııımcı adına
nemalandırılmak sureıyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında kullanılır. Fon alım talimatına konu tutar, fon alim talimatının gerçekleşeceği güne
kadar ş Poıiföy Para Piyasası (TL) FonLı’nda nemalandııılır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Katılma payı satın almak isteyen nitelikli yatııımcılaıın, BIST Borçlanma Araçları
Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katılma payı satıın lalimatları
talirnaun verılmesinı takip eden ilk hesaplumada bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine
geliri 1 ir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasasının açık olduğu günlerde saat l3.30’dan sonra
ıletılen talimatlar ise, ılk fiyat hesaplanmasındun sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplarnada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talımatlur
izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir,

6.4. Katılma Payı Satım Bedelinin Ödeme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık
olduğu günlerde saat l3.30’a kadar verilmesi halinde, talirnatın verilmesini takip eden birinci
işlem gününde, iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık olduğu günlerde
saat 1 3.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatın verilmesini takip eden ikinci işlem

atırııııcılara ödenir,

Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:
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Katılma paylarının alım ve satımı Kurucu’nun yanı sıra iş Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. Genel Müdürlük ve Şubeleri, Türkiye iş Bankası A.Ş. Genel Müdürlük ve Ozel Bankacılık
Şubeleri, Kurumsal ve Ticari İhtisas Şubeleri, Odeahank A.Ş. Genel Müdürlük ve Şubeleri ve
Yatırım Finansman Menkul Değerler AŞ. aracılığıyla da yapılıı’.

Fon payları TEFAS’ta işlem görmeyecektir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalamış olan kurumların unvanı ve
iletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır:

Unvan İletişim Bilgileri
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Merkez adresi ve internet sitesi:
Genel Müdürlük ve Şubeleri İş Kuleleri, Kule 2 Kat:13 No:lO/14 34330 Levent

Beşiktaş- İstanbul
https:l/www.isyatirim.com.ır/
Tel: 0212 3502222

Türkiye ş Bankası A.Ş. Merkez adresi ve inlernet sitesi:
Genel Müdürlük ve Ozel Bankacılık iş Kuleleri 34330 Levent Beşiktaş-İstanbul
Şubeleri, Kurumsal ve Ticari ihtisas httvs://www.isbank.com.tr/
Şubeleri Tel: 0850 724 0 724
Odeabank A.Ş. Genel Müdürlük ve Merkez adresi ve internet sitesi:
Şubeleri Levent 199, Bıiyukdere Caddesi No:199 34394

Şişli/İstanbul
https ://www.odeabank.com.tr/

___________________________

Tel: 444 8 444

_____

Yatırım Finansman Menkul Değerler Merkez adresi ve internet sitesi:
A.Ş. Meclis-i Mebusan Cad. No:8l Fındıklı 34427

Beyoğlu/Istanbul
hups://www.yf.comır/

___________________________

Tel: 0212 31’) 6900

___________

Vii. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlıından Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
2) Varlıkların nakde çevrılmesi ve transferinde ödenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alınan kredilerin faizi,
4) Portföye alımlarda ve portföyderı satımlarda ödenen aracılık komisyonları,
5) Port föy yönetim ücreti,
6) Fon’un mükellefi olduğu vergi,
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fonun toplam değeri
üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,

Eşik değer öçütü giderleri,
giderleri,

beyannarnelerinin asdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
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13) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullamm) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
15)TUzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

7.1.1. Fon Yönetim Ucreti Oranı:
Fon toplam değeri üzerinden günlük %0,00274 (yüzbindeikivirgülyetmişdört) yıllık

yaklaşık %1,00 (ytizdebir)] bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen
bir hafta içerisinde Kurucu’ya Fon’dan ödenecektir.

7.1.2. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Sarnuna Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık İşlemleri çirı Ödenen Komisyonlar

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına Türkiye tş Bankası A.Ş. (borçlanma
araçları, para piyasası, repo! ters repo işlemleri) ve İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (yurt içi!
pay senedi ve borsa yatırım fonları, yurt içi! borçlanma araçları, VİOP işlemleri, diğer türev
araçlar) aracılık etmektedir. Söz konusu aracılık işlemleri için ııygularıan komisyon oranları
aşağıda yer almakıadır:

Diğer Menkul Kıymetler Aracılık Komisyonu:
O/N Repo: Milyonda 5,5÷BSMV
O/N Repo (14:00-17:00 arası işlemler): Milyonda 1 l+BSMV
Yurt İçi Pay Senedi: Onbinde 3 + BSMV
VİOP- Endeks Vadeli Kontrattaıı: Onbinde 2 + BSMV
VİOP- Pay Vadeli Konıraları: Onbinde 2 + BSMV
BIST Kesin Alım-Satım Pazarı*: Yüzbinde 1,4 + BSMV
BtST Repo — Ters Repo Aracılık*: Milyonda 5,5 x işlem gün sayısı + BSMV
Takashank Para Piyasası:
1-7 gün arası vadeleı’; Yüzbinde 2,7 + BSMV
7 günden uzun vadeler: Milyonda 3,4 x işlem gün sayısı + BSMV
Seans dışı aracılık hizmetleri komisyonun 2 katı olarak uygulanır.

7.1.3. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde
Fonun net varlık değeri üzerinden %0,005 (yüzhindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek
Kurul Ücreti Fon portföyünden karşılanır.

7.1.4. Fon’un Bağlı Olduğu Şemsiye Fon’a Ait Giderler: Şemsiye Fon’un kuruluş
giderleri ıle fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılması
gereken tüm giderler Şemsiye Fon’a bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal
olarak ilgili fonların portföylerinden karşılanır.

7.1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan giderlere ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

Fon’dan Karşılanan Giderler %
Yönetim Ücreti (Yıllık) 1.00
- Kurucu: %35

jtıcı:_%65
0,05
0,5

/
Çerler (Tahmini)
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[iOPLAM 1 1,55 1
7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Giderler

Aşağıda tahmini tutarları gösterilen katılma paylarının satışına ilişkin giderler Kurucu
tarafından karşilanacaktır.

Gider Türü Tutarı (TL)
Tescil ve İlan Giderleri 6.000 TL
Diğer Giderler 3.000 TL
TOPLAM 9.000 TL

Vili. FON’UN VERGiLENDİRILMESI:

8.1. Fon Portföy İşletmecitiği Kazançlannın Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5inci maddesinin 1 numaralı bendinin (d) alt bendi uyarınca, menkul kıymet
yatırım fonlarırım porıföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisioden istisnadır.

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların porıföy işletmeciliği kazançları,
Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı hendi uyarınca, %02 oıanında
gelir vergısi tevkifatına tabidir.

8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67, maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kantınuna
göre kurulan menkul kıymetler yatırım fonlarının katılma paylarının ilgili olduğu Fon’a iades:
%10 oranında gelıı vergisi tevkifatına tabidir. KVK’nın ikinci maddesinin biıinci fıkrası
kapsamındaki mükellefler ile münhasıran menkul kıymet ve diğel’ sermaye piyasası aracı
getirilen ile değer artışı kazançları elde eo1ıek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla
faaliyette bulunan mükelleflerden Sermaye Piyasası Kanununa göre kurulan yatırım fonlart ve
yatırım ortaklıklaı’ıyfa benzer nitelikte olduğu Hazine ve Maliye I3akanlığınca belirlenenler için
bu oran %0 olarak uygulanır.11’

Sürekli olarak portföyünLin en az %5)’i BIST’te işlem gören paylardan oluşan yatırım
fonlarının bir yıldan fazla süreyle elde tutulan katılma paylarının elden çıkarıtmasında Gelir
Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi kapsamında tevkifat yapılmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca fon
katılma payLarının Fon’a iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyanname verilmez. Diğer
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari işletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsamı dışındadır.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellef kurumların
Tu kiye’deki iş yerlerine atfedilmeyen veya daimt temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde
jn ve Gelir Vergisi Kanununun geçici 67’nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış
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kazançları ile bu kurumların tam mükellef kurumlara ait olup BIST’te işlem gören ve bir yıldan
fazla süreyle elde tutulan pay senetlerinin elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67’nci
maddenin (t) numaralı fıkrasınrn altıncı paragrafı kapsamında vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazançlan ve bu kurumların daimT temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67’nci
madde kapsamında vergi ke.sintisine tabi tutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyanname
verilmez,

Kurumların, tam mükellefiyete tabi yatırım fonu katılma paylarından elde ettikleri
kazançların (portföyünde yabancı para birimi cınsinden varlık ve altın ile diğer kıymetli
madenler ve bunlara dayalı sermaye piyasası araçları bulunan yatırım fonlanndan elde edilen
kazançlar hariç) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’ inci maddesinin birinci
fıkrasının (a) bendinin dördüncü ve beşinci alt bendi hükümleri uygulanır.

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI İLE FON’LA İLGİLİ BİLGİLERE
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dönemi takvim yılıdır Ancak ilk hesap dönemi Fon’un kurııluş
tarihinden başlayarak o yılın aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ilgili
düzenlemeleıine uyulrır Finansal tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap
döneminin son günü itibarıyla hazırlanan portföy raporları da finansal lablolarla birlikte
bağımsız denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar ıasbye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yıllık
finansal tablolarını, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAPta ilan eder.
Finansal tablolatın son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil
gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihiclir.

9.4. Şemsiye fon içtüzuğüne, bu izahnarneye, bağımsız denetim raporuyla birlikte
tinansal raporlara (Finansal (ablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin
bilgilere, Fon’un risk değerine, uygulanan kornisyonlara, varsa performans
ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulaşılması
mümkündür.

9.5. Finansal raporlar, bağınısız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim
kuruluşunu temsil ve ilzarna yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde Kurucu’ya
ulaşmasından sonra, Kurucu tarafından finansal raporların kamuya açıktanmasına ilişkin
yönetim kurulu kararına bağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar
KAPta açıklanır. Finansal tablolar ayrıca söz konusu açıklamayı müteakip 10 iş günü
içerisinde katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla gönderilir.

9.6. Portföy raporları dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beş

le kamuya açık tutulur. Söz konusu finansal raporlar aynı zamanda Kurucu’nun
le ve katılma payı satışı yapılan yerlerde, yatırımcıların incelemesi için hazır

ir.
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9.7. Yatırımcıların yatırım yapına kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunmasını gerektirecek nitehkte olan izahnamcnin 1.1 1., 1. 12.1., 11, lll.,V.5.5.. V.5.6., Vi.
(6.5. maddesi hariç), Vii.?. 1. (aracılık komisyonlarına ilişkin alt madde hariç) nolu
böliimlerindeki değişiklikler Kurul tarafından incelenerek onaylanır ve yapılacak izahname
değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce katılma payı sahiplerine en uygun
haberleşme vasıtasıyla bildiriliı. İzahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak değişikler ise,
Kurul’un onayı arannıaksızın Kurucu tarafından yapılarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi
internet itesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılı sonunıı izleyen altı iş günü
içinde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fonu ilişkin olarak yapılacak tanıtım ve reklarnlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatırımcı tanıınına ve satışın yalnızca gerekli koşulları sağlayan nitelikli
yanrırncılara yapılacağı hususlarına yer verilmesi zorıınludur.

9.9. Porıföye yapılaııdırıtmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatırım
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAPta açıklanır.

9.10. Borsa dışı repo-ters repo işlemlerinin fon poıtföyüne dahil edilmesi halinde en geç
sözleşme tarihini takip eden iş gunu içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı
tarafın derecelendirme notu KAPta açıklanLr.

X. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFYESİ

10.1. Fon,
- Bilgilendirme dokümanlaıında bu süre öngörülmüş ise bıı sürenin sona ermesi,
- Fon su esiz ise Kurucu’ııun Kurııt’un uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrası

için feshi ihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet şartlarını kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflarnası, iflas

etmesi veya tastiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yükümlülüklerini karşılayamaz durumda olması ve benzer

nedenlerle Fon’un devamının yatırımcıların yararına olmayacağının Kurulca tespit edilmiş
olması

hallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon portföyiinde yer alan varlıklardan borsada işlem

görenler borsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde döniiştürtittır.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamedc yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfiye durumunda
yalnızca katılma payı sahiplerine ödeme yapılabilir.

10.3. Tasfiye işlemlerine ilişkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun görüşünü aldıktan
sonra 6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fonu iade
edilmemiş katılma paylarının bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin satış talimatı
beklenmeden pay satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucıı ve katılma payı alım satımı

ıluş nezdinde açılacak hesaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul
in görülen diğer sermaye piyasası araçlarında nemalandırılır. Fesih ihbarından
ima payı ıhraç edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı il

alınamaz.
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10.4. Kurucu’nun ifla.sı veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun göreceği başka bir
portföy yönetim şirketine ıasfiye amacıyla devreder. Poı’tföy Saklayıcısının mali durumunun
taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması, itlası veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon
varlığını Kurul tarafından uygun gör Lilecek başka bir portföy saklayıcısına devıeder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzerine, Fon adının Ticaret Sicih’nden silinmesi için
keyfiyet, KUrUCU ıaıafrndan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettiritir, bu durum Kurut’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERiNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hl1erde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanununıın 502 il 514’üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon’da oluşan kar, Fonurı bilgilendiıme dokürnanlarında belirtilen esaslara göre
tespit edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri. paylarını Fon’a
geri sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için Fonda oluşan kardan paylarını almış olurlar.
Hesap dönemi sonunda ayrıca ıerncttü dağıtımı söz konusu değildir,

11.3. Katılma payları nıüşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alım satırna aracılık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIŞI

12.1. Katılma payları fon ızahııamesinin KAP’ta yayımını takibcn izahnarnede belirıilen
usul ve esaslar çerçevesinde nitelikli yaıırınıcılaıa sunulur.

12.2. Katılma payları karşılığı yatırınıcılardan toplanan para, takip eden iş günü
izahrıarnede belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılır.

alan bilgilerin doğrııluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız

İŞ TFÖY YÖNETİMİ AŞ.

Y yTl1 J.Ş

Ilkay Güneş

Yönetim Kurulu Üyesi Yöı
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