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is Portféy Tema Degisken Fon’un yatinm performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere
iligkin rapor

is Portfdy Tema Degisken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak- 31 Aralik 2023 hesap ddnemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri cercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamig ve gorus olusturulmamistir.

Gorusiimiize gore 1 Ocak-31 Aralik 2023 hesap dénemine ait performans sunus raporu is Portfdy Tema
Degisken Fon'un performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak tzere SPK’'nin Seri: 1I-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
Karar Organi'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca TMS 29, “Yilksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“TMS 29”) dahil olmak Gizere Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na gbére, ayrica hazirlanacak vyillik finansal tablolar Uzerindeki badimsiz denetim
calismalarimiz hentiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini muteakiben finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci raporumuz
ayrica tanzim edilecektir. Dolayisiyla ekteki performans sunus raporu bagimsiz denetime tabi tutulacak
ve TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi uygulanacak olan finansal tablolardan farklilik arz eden
finansal bilgiler baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmistir.
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Istanbul, Turkiye
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IS PORTFOY TEMA DEGISKEN FON (TMC) PERFORMANS SUNUM RAPORU

ANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.05.2008

31.12.2023 tarih
Fon Toplam Degeri 84,562,564
Birim Pay Degeri (TRL) 0.073189
Yatirimci Sayisi 10,427
Tedaviil Orani 5.78%
Po Dagilimi
Ortaklik Paylari 48.28%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9.36%
- Bankacilik 8.28%
- Perakende 7.94%
- Demir, Celik Temel 6.16%
- Sigorta 3.64%
- Tletigim 2.99%
- Holding 2.85%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.71%
- Biracilik Ve Megrubat 1.45%
- fletisim Cihazlari 1.33%
- Cam 1.10%
- Otomotiv 0.98%
- Dayanikll Tlketim 0.30%
- Araci Kurum 0.17%
- Endustriyel Tekstil 0.04%
Ters Repo 13.88%
Borglanma Araglari 11.37%
- Ozel Sektor 11.37%
Yabanci Ortaklik Paylar 9.05%
- Hisse 8.99%
- Hisse - Diger 0.06%
Teminat 8.07%
Fon 4.75%
Doviz 3.81%

Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0.95%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler Kadir Furtun
vefon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalargercevesinde yonetilir. Doruk Ergun

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1

Yatirim Stratejisi

Fon degisken piyasa kosullarina gére esnek yonetim stratejisi izleyerek orta ve uzunvadede TL bazinda reel getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda hem yurtigi hemde yurtdisi piyasalarda yatirnm yapabilir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde donlisimu kolay olanlar tercih edilir.Fonun yatirim stratejisi uyarinca, Fon toplam degerinin en az %51'i devamli olarak; son
2yIl igerisinde gevre kirliligi nedeni ile para cezasi almamig, silah ve tiitiin mamulleri Gretmeyen,kimyasal yontemlerle galigilan metalik madencilik faaliyetinde
bulunmayan ihraggilarin sermayepiyasasi araglarina yatirim yapilacaktir. Yatirim yapilacak yurt igi ortaklik paylari ve/veya 6zelsektor borglanma araglari igin
Borsa Istanbul Siirdiriilebilirlik Endeksine dahil olan ihraggilararasindan segim yapilacaktir. Fon ayrica, yukaridaki sartlar saglamalari kosuluyla yabanci
ortaklikpaylari, yabanci ézel sektor borglanma araglari, yabanci yatirim fonlari, yabanci borsa yatirimfonlarina yatirim yapabilecektir.Fon, yurt igindeki ve/veya
yurt disi Ulkelerdeki faiz, déviz/kur ve endekse dayali vadeli islemsozlesmelerinde kisa pozisyon alabilir. Bu varliklardaki spot ve tlirev pozisyonlarin toplaminin
fontoplam degerine orani -%25’e kadar dustrilebilir.Fon portféytne kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay, pay endekslerine dayali tiirevarag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ilerivalorlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir. Fon opsiyon saticisi
olarak opsiyonstzlesmelerine taraf olamaz. Fon, piyasa kosullarini ve karsilagtirma 6lgutiinii dikkate alarak varlikdagilimini, madde 2.4'te verilen asgari ve
azami sinirlamalar déhilinde belirleyebilir. Fonportféyiiniin yénetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara iliskin oranlaraek olarak,
Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtimeyen dider ilgili portfdy sinirlamalar veKurul diizenlemeleri de dikkate alinir. Ayrica, Fon portféytine dahil edilen
yerli ve yabanciihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari Fon toplam degerinindevamli olarak %80’ ve fazlasi olamaz.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul
kiymetlerin, dviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirevsozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve
dévizkurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sézkonusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faizoranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zararolasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fonportféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portfoyin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kars Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumliiliklerini yerinegetirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
portfoytnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde dénstirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyonsozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valérlutahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriiglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile
baslangig yatirnminin izerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zamandilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogdabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satiimaya basladigi dénemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesiriskidir.9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ileFon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin(érnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.10)
Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriimanspot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. Sozlesmedebelirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyuigerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasindagegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisiile
burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinanteminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerlemedegerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ileilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri:
Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, islemekonu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarlik
degisimleriyasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birimdegdismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgilioldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon primindeolusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde blyiik Gnem tasiyan zaman
faktoriini ifade edengdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlglistidiir. Rho ise faiz oranlarindakiytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda
olusturdugu degisimin dlgustidiir.13) Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: YapilandiriimigYatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu
getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanakvarligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanakvarliklari tizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirmcivade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonundaelde edilen itfa tutari nominal degerden daha diistik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin gunliik fiyat
olusumunda piyasafaizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar YapilandiriimisYatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske MaruzDeger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinimig Yatinm/BorglanmaAraglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglari yatirnmi yapiimasi halinde karsi taraf riski demevcuttur. Karsi taraf riski, ihragg kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan
kaynaklananyiikimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyedetutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma
Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veyavarsa yatirim aracinin Fon Tebligi’'nin 32’'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahipolmasi ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGiSI

PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

. Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olciitiiniin
Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%)
/ Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**)

Toplam
Getiri (%)

Bilgi
Rasyosu

2019 31.13% 29.05% 11.84% 8.43% 8.44% 0.05 10,321,100.95
2020 1.11% 0.97% 14.60% 7.10% 5.80% 0.00 6,453,252.18
2021 21.51% 18.77% 36.08% 3.21% 0.67% 0.05 5,605,206.29
2022 30.77% 17.68% 64.27% 6.95% 0.59% 0.10 31,765,771.96
2023 64.81% 29.33% 64.77% 9.11% 1.17% 0.17 84,562,564.12

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma élgltiinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY TEMA DEGISKEN FON (TMC) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanlig ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinim fonlari, emeklilik fonlar, alternatif yatirm Uriinleri ve ézel portfdy
yOnetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portféy yoneticiligi faaliyetine iligkin
gecerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portféyd'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2023 - 31.12.2023 déneminde net %64,81 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %29,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%35,48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiin{in Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin ginlik briit portfdy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2023 - 31.12.2023 déoneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 2.000203% 971,482.16
Denetim Ucreti Giderleri 0.069177% 33,598.50
Saklama Ucreti Giderleri 0.576730% 280,112.76
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.493457% 239,668.16
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.260751% 126,644.39
Toplam Faaliyet Giderleri 1,651,505.97
Ortalama Fon Toplam Degeri 48,569,174.36
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3.40%

5) Performans sunum déneminde 1 defa esik deger degisimi gerceklesmistir. ilgili dénemlerdeki esik degerler asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Karsllagtlrma Olciitii Bilgisi

2.01.2019 - 22.03.2020 %30 BIST 30 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD DiBS Orta + %20 BIST-KYD OSBA Sabit

23.03.2020 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1,00

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agadida sunulmaktadir

Net Getiri 64.81%
Gergeklesen Gider Orani 3.40%
Azami Gider Orani 3.65%
Briit Getiri * 68.21%

* Fonun gercgeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Getiri Endeksi 39.26%
BIST 30 Getiri Endeksi 39.07%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 12.86%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 4.17%

Bist-Kyd Dibs 365 Giin -5.77%
Bist-Kyd Dibs 547 Gun -17.64%
Bist-Kyd Dibs Tiim -23.79%
Bist-Kyd Osba Sabit 33.52%
Bist-Kyd Osba Degigken 28.27%
Bist-Kyd Repo (Briit) 21.09%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 80.23%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 83.74%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 77.28%
usb 57.44%

EUR 63.40%
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