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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Arahk 2023 Hesap Donemine Ait Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2023 2022
Donen varhklar 597.432.020 685.671.931
Nakit ve nakit benzerleri 4 121.055.249 45.467.263
Finansal yatirimlar 5 270.517.972 143.522.190
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 270.517.972 143.522.190
- Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar - -
Ticari alacaklar 6 190.392.269 485.993.916
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar - -
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 190.392.269 485.993.916
Diger alacaklar 7 10.073.541 7.338.778
- lliskili taraflardan diger alacaklar 20 1.854.501 810.233
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 8.219.040 6.528.545
Pesin 6denmis giderler 11 5.392.989 3.349.784
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 5.392.989 3.349.784
Duran varhklar 40.857.423 23.374.544
Bagli Menkul Kiymetler 1.132.900 1.787.046
Diger alacaklar 4.868 8.021
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.868 8.021
Maddi duran varliklar 8 16.565.146 13.814.283
Kullanim hakki varligi 10.485.464 6.661.750
Maddi olmayan duran varliklar 8 636.817 1.103.444
Ertelenmis vergi varligi 18 12.032.228 -
Toplam varhklar 638.289.443 709.046.475
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 288.279.135 416.660.328
Kisa vadeli bor¢lanmalar 12 3.806.473 373.300
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 3.806.473 373.300
- Kiralama islemlerinden borglar 3.806.473 373.300
Ticari borclar 6 13.925.353 19.027.799
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 13.925.353 19.027.799
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 119.796.741 170.594.657
Diger borglar 7 103.937.287 153.283.588
- lliskili taraflara diger bor¢lar 20 1.174.552 709.970
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 102.762.735 152.573.618
Donem kari vergi yikimliligii 18 40.495.285 69.970.667
Kisa vadeli karsiliklar 10 6.317.996 3.410.317
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 6.317.996 3.410.317
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler - -
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler - -
Uzun vadeli yakamlalukler 8.099.441 11.445.629
Uzun vadeli borglanmalar 12 3.120.525 3.556.843
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 3.120.525 3.556.843
- Kiralama iglemlerinden borglar 3.120.525 3.556.843
Uzun vadeli kargiliklar 10 4.978.916 4.905.441
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilikiar 4.978.916 4.905.441
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 18 - 2.983.345
Ozkaynaklar 341.910.867 280.940.518
Odenmis sermaye 13 30.000.000 14.184.000
Sermaye diizeltmesi farklar 13 71.875.548 67.819.162

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 13 (1.852.062) (1.161.295)
- Tamimlanmis fayda planlart yeniden él¢iim kazanglar (1.852.062) (1.161.295)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 9.788.335 4.681.923
Gegmis yillar karlar 13 31.483.534 (16.766.352)
Net dénem kar1 / (zarart) 200.615.512 212.183.080
Toplam kaynaklar 638.289.443 709.046.475

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 14 860.284.184 897.450.734
Finans sektdri faaliyetlerinden briit kar 860.284.184 897.450.734
Genel yonetim giderleri 15 (744.945.161) (586.606.801)
Pazarlama giderleri 15 (3.990.755) (4.488.047)
Esas faaliyetlerden diger gelir/ (giderler), net (2.033.437) 80.676
Esas faaliyet zarari 109.314.831 306.436.562
Finansman gelirleri 16 207.083.309 17.342.020
Finansman giderleri 17 (891.619) (4.047.740)
Parasal kazang/(kayip) (37.411.257) (22.238.478)
Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari 278.095.264 297.492.364
Surdurulen faaliyetler vergi gideri 18 (77.479.752) (85.309.284)
Dénem vergi gelir/( gideri) 18 (91.322.560) (83.207.539)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 18 13.842.808 (2.101.745)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 200.615.512 212.183.080
DIGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (690.767) (171.979)
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim
(kayiplart) / kazanglari 12 (986.810) (229.305)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢tim
(kayiplari) / kazanglari, vergi etkisi 18 296.043 57.326
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir, vergi etkisi - -
Diger kapsamh (gider) / gelir (690.767) (171.979)
Toplam kapsamh gelir 199.924.745 212.011.101

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
Gergcege uygun

Tammlanms Kardan
Sermaye fayda planlar: ayrilmis Gecmis

Dipnot Odenmis diizeltmesi yeniden 6lgim  kisitlannms yullar Net donem Toplam
referansi sermaye farklar: kazanglari yedekler karlari kari 6zkaynak

1 Ocak 2022 13 14.184.000 67.819.162 (989.316)  2.872.967 (39.833.441) 56.098.018 100.151.390
Transfer - - - - 56.098.018 (56.098.018) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (171.979)  1.808.956 (33.030.929) 212.183.080 180.789.128
- Dénem kart (zarari) - - - - - 212.183.080 212.183.080
- Diger kapsamli gelir (gider) - - (171.979) - - - (171.979)
- Kar payr dagitimi - - - 1.808.956 (33.030.929) - (31.221.973)
31 Arahk 2022 13 14.184.000 67.819.162 (1.161.295)  4.681.923 (16.766.352) 212.183.080 280.940.518
1 Ocak 2023 13 14.184.000 67.819.162 (1.161.295)  4.681.923 (16.766.352) 212.183.080 280.940.518
Transfer 15.816.000 4.056.386 - - 192.310.694  (212.183.080) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (690.767)  5.106.412 (144.060.808) 200.615.512 60.970.349
- Donem kari (zarari) - - - - - 200.615.512 200.615.512

- Diger kapsamli gelir (gider) - - (690.767) - - - (690.767)

- Kar payr dagitimi (%) - - - 5.106.412 (144.060.808) - (138.954.396)
31 Aralik 2023 13 30.000.000 71.875.548 (1.852.062)  9.788.335 31.483.534 200.615.512 341.910.867

(*) Detayh agiklamaya Dipnot 13’te yer verilmistir.

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot
referanslar1 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 267.582.717 78.975.284
Donem kar1 200.615.512 212.183.080
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 151.422.207 123.301.748
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 15.342.626 11.969.125
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11.641.854 7.320.557
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11.641.854 7.320.557
Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler 21.393.697 550.336
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 21.393.697 550.336
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili dizeltmeler 20 (1.530.355)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger

kazanglar ile ilgili diizeltmeler 20 (1.530.355)
Kur farki ile ilgili diizeltmeler 1.342.078 3.013.291
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 85.381.060 77.110.513
Parasal kayip/kazang degisimleri 16.320.872 24.868.281
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 29.309.650 (173.107.460)
Finansal yatirimlardaki (artis) (127.683.734) (69.054.343)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 295.601.647 (342.792.445)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azahs artis - -
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis 295.601.647 (342.792.445)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili duzeltmeler 2.090.686 (11.142.272)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (1.044.268) (780.557)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis 3.134.954 (10.361.715)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) (2.043.205) (910.498)
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azalis (2.043.205) (910.498)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler (5.102.446) 1.176.514
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (5.102.446) 1.176.514
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (50.797.916) 55.466.939
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (82.755.382) 194.148.645
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki arts / (azalis) (11.246.228) (8.836.150)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis (71.509.154) 202.984.795
isletme faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 381.347.369 162.377.368
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (3.298.700) (18.156)
Vergi ddemeleri (110.465.952) (83.383.928)
Diger nakit girisleri / (¢ikislarr) - -
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim - -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (8.687.343) (7.216.178)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 8 (8.575.965) (6.078.782)
- Maddi olmayan duran varltk alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (111.378) (1.137.396)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (165.434.017) (33.427.074)
Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislart 11 (5.085.924) (1.654.764)
Odenen Temetti 13 (138.954.396) (31.221.974)
Alinan faiz (21.393.697) (550.336)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (17.873.371) (12.177.822)
F. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (A+B+C+D+E) 75.587.986 26.154.210
G. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 45.467.263 19.313.053
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (F+G) 4 121.055.249 45.467.263

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, stiresiz olarak kurulan bir
sermaye sirketidir. Kurulusa iligkin tescil, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum saglamak amaci ile esas sdzlesme degisikligine izin verilmesi talebi
ile Kurul’a bagvuruda bulunmustur. Sirket’in bu basvurusuna, Kurul tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas
sozlesme tadili 27 Mayis 2015 tarihli ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmustir. Degisiklik

sonrasi Sirket’in amag ve konusu asagidaki gibi revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana
faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin ve / veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim
danigmanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak iizere fon katilma paylar ile
degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portféy yonetim
sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikligiine sahip olmak sartiyla, Kurul’un
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi,
(if)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde yenilenmis, dnceki portfoy
yoneticiligi ve yatinm danmigmanhigi yetki belgeleri iptal edilmistir. 9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389
numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy yoneticiligi ve yatinm damismanhigr faaliyetlerinde
bulunmasi uygun gorilmiistiir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 98’dir (31 Aralik 2022: 89).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL nominal bedelli
Ashmore Portfoy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmustir.

Yukarida bahsi gegen anlagmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portfoy, SPK’ya 2016/475 No’lu yazi

ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmus, ilgili basvuru SPK’nin 22 Aralik
2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 say1l1 yazisi ile onaylanmustir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfdy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmustur. Ashmore Portfdy,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gdstermek icin Sermaye Piyasast Kurulu’na
(“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmig ve 21 Temmuz 2008 tarihinde izin belgesini almustir.
Ashmore Portfoy’iin faaliyet yetki belgesi SPK’nin I11-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, énceki
portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-
YD.5/1225 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’iin, portfoy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi

faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portfoy ile 6102 sayili TTK nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde
kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Ydnetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus
olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-E.7717 say1l1 yazist ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Ashmore Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme
islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-E7467 sayil1 yazist
ile onaylanmig olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eylil 2017 tarih ve 9357 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Ashmore Portfoy’iin ticari unvani
sonlandirilmistir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL nominal bedelli Magna
Portfoy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmistir.

Yukarida bahsi gecen anlagsmay1 takiben 30 Eyliil 2017 tarihinde Istanbul Portféy, SPK’ya 2017-2458 No’lu yazi
ile Magna Portfoy’e ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmus, ilgili bagvuru SPK’nin 18 Temmuz
2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayil1 yazisi ile onaylanmustir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfoy Yonetimi A.S.) Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri,
misterilerle s6zlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
amactyla Bender Portfoy Yonetimi A.S. adi ile 27 Agustos 2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket' in
unvani Arma Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmis ve 7499 sayil1 11 Subat 2010 tarihli Ttirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanmustir. Sirket' in unvani 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlandig1 iizere Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar: ile 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yOnetme faaliyetlerinde
bulunabilir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S., 18 Eyltl 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK’ya, istanbul Portfoy Y&netimi
A.S. ile 6102 sayili TTK mn ilgili maddeleri ¢ergevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve
12233903-350.07-E.11121 say1l1 yazisi ile kabul edilmistir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu
ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gergeklestirmigtir. Bu birlesme, SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile
onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmig ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmisgtir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy Ydnetimi A.S.’nin
Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd1 terkin edilmis ve Magna Portfoy’{in ticari unvani
sonlandirilmistir.

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili
maddeleri gergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin (kiil) halinde devralinmasi suretiyle Istanbul Portfoy

Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran
2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu
ile devralinmas: suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gergeklestirmigtir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile
onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde tescil iglemi tamamlanmis ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eyliil 2020 tarihinde Actus Portfdy Yonetimi A.S. nin Istanbul
Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portfoy’iin ticari unvani
sonlandirilmustir.

Sirket’in, 2020 y1l1 igerisinde Actus Portfdy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri sureti ile birlesmelerinin
gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren doneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve finansal
tablolara iliskin agiklayici dipnotlar, 8 Nisan 2024 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygunluk beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikkiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve ylriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmustir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olugmaktadir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam (devami)

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Finansal tablolar ve tamamlayict notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolari hazirlanis sekli

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin 7 Haziran
2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da
belirtilen esaslar kullanilmustir.

Olgtim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet 6lgliim esasina
gore hazirlanmustir.

Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve

finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar1) 29,4382 18,6983
Avro (“EUR”) 32,5739 19,9349
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 37,4417 22,4892

Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu
(bilango) 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilan¢o) ile 1 Ocak — 31 Aralik 2023
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2022 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Bununla birlikte, cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi varsayimm

Finansal tablolar Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
edecegi ve ylkiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmstir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2023 tarihli ve ayni tarihte
sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarint TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin
alma giicinde hazirlanmasi ve dnceki donem finansal tablolarin da karsilastirma amaciyla karsilagtirmali bilgiler
raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli
konsolide finansal tablolarini da, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gére sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’'nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullamlarak yapilmistir. 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari
asagidaki gibidir:

Raporlama Dénemi Endeks Diizeltme katsayisi Ug yillik bilesik enflasyon orani
31 Aralik 2023 1.859,38 1,00000 268%

31 Aralik 2022 1.128,45 1,64773 156%

31 Aralik 2021 686,95 2,70672 74%

Sirket’in yliksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmig cari donem finansal tablolar, bilanco tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmekte
olup 6nceki raporlama doénemlerine ait tutarlar da yine raporlama dénemi sonundaki satin alma giiciine gore
diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar
ya da net gerceklesebilir degeri astig1 durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmistir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yilikiimliiliikler ile
O0zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- "Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler
tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu tizerindeki etkisi, gelir tablosunda parasal
kazang/(kayip) hesabina kaydedilmistir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)
Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degigikligi olmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislar iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politakalarinda herhangi
bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
ongoralmemektedir.

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle

birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

a) 2023 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimin A¢iklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek  Bir  Islemden  Kaynaklanan — Varlik  ve
Yiikiimliiliiklerle Iigili Ertelenmis Vergi

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararast Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli
Kurallar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin onemliligi (materiality) esas almalarim
gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi
Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi1 yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek,
tahminlere iligskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmast ile

hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasimna iliskin muafiyetin
varlik ile ylikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu
islemlerde gecerli olmadig1 hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak

olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (Devami)

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallar:

Bu degisiklikler, ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerine iligkin
gerekliliklere gegici bir istisna saglamaktadir.

TMS 12°de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Grup heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamast — Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Siiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swuiflandriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari  Iceren Uzun  Vadeli
Yukamlulukler

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarikgi Finansmani Anlagmalari

TSRS 1 Surdirulebiliriikle Igili Finansal Bilgilerin
Aciklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 Iklimle Iigili A¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliiklerinin mevcut bir kargilama degerinde Olciilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasim saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 yil ertelenmis olup 1 Ocak 2024 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini
alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi —
Karsilagtirmah Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siiflandirma

ve Ol¢iim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Bu degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (Devami)

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 Ocak 2024’e ertelenmesiyle bu
sirketlere saglanan TFRS 9’un uygulanmasma iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2024
olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirimast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
ylkiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde O6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarl olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek iizere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiiglinii agiklamaktadir.

TFRS 16’da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sizlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay iginde saglamasi gereken
kosullarin bir yiikiimliiliigiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani Anlasmalart

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlagmalarina iligkin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

Bu degisiklikler tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve isletmelerin yilikiimliiliikleri, nakit akiglar1 ve likidite
risklerinin lizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak i¢in agiklama yapilmasini gerektirir.

Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu) nun, yatirimeilarin, bazi sirketlerin
tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki
endiselerine verdigi yanittir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi lizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (Devami)

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina fliskin Genel Hiikiimler”;

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagli finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasini
zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iligskin genel gereklilikleri belirler.

Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan isletmelerden
ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger igletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS standartlarina
uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”;

TSRS 2, genel amagl finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Yilhk fyilestirmeler - 2018-2020 D6énemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik yilestirmeler / 2018-2020 Donemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

o TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas1 — {1k Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir baglh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci
para ¢evrim farklarin1 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da
uygulanir.

o TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yikiimliiliiklerin finansal tablo dig1 birakilmasi i¢in '%10 testinde
dikkate alinan ticretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin,
orijinal finansal ytkiimliiliik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldig iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de
dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

o TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasia ydnelik hiikmii
kaldirmistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi ilizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.

i) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide olmayan finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in
heniiz yirirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra
konsolide olmayan finansal tablolarini1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (Devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortaklhigina Yaptigi Varlik Satislar
veya Katkilar1

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standarda

KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslart
belirlemek iizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’de yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yikimliligi 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu yiikiimliligii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sdzlesmesinden
dogan bir yikiimliiliikk uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isgletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde
kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasima bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli
aciklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlari ve ilgili yiikiimliliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da
sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama ig¢in 6demeyi erteleme hakkinin
raporlama donemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, ddemeyi
raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin
yikiimliiligin siniflandirilmasini etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya
da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (Devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi (Devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 icin yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler
ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir
degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin, dnceki donem
hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmryorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni
bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikast degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Ag¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in igletmelerin muhasebe politikast agiklamalarmma onemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimeci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TMS 1'de
yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmas1 baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik 6l¢iide anlagilmaktadir.
Muhasebe politikas1 bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini
onemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasim saglayan degisiklikler
yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri icin gecgerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iligkin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadigmin (gegerli vergi
kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yiiktimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler kargilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda,
kiralamalar ile hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yukumliliklerle ilgili tum indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla)
ve ertelenmis vergi yiikiimliiligli muhasebelestirilir.

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ama Heniiz Yiiriirlige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler (Devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi (Devami)

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamustir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci
tarafindan satig ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin dl¢limiinde uygulanacak hiikiimleri
belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama isleminin fiilen bagladig: tarihten sonra “Kira
ylkiimliiliigliniin sonraki 6l¢iimii” bashigr altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize
edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin
Olciimiine yonelik spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16°da
yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS
16’nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(@) Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklar ve ticari alacaklardan; finansal yiikiimliliikleri ise ticari borglar ve diger
yikiimliiliklerden olugmaktadir.

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar”, “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti
ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar,
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve dlglimiine iliskin “TFRS 9, Finansal
Araclar” standardinin {i¢iincii boliimiinde yer alan “finansal tablolara alma ve finansal tablo dis1 birakma”
hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya ¢ikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi
esnasinda gergege uygun degerinden oOlgiilmektedir. Sirket, finansal bir varligi sadece finansal araca iligkin
sozlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal
tablolara alinmasi sirasinda, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagh
nakit akislarinin 6zellikleri dikkate alinmaktadir. Sirket yonetimi tarafindan belirlenen is modeli degistirildiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandirilmakta ve yeniden smiflandirma ileriye
yonelik olarak uygulanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
i. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar, sézlesmeye bagl
nakit akiglarini tahsil etmek i¢in elde tutmay1 amaglayan is modeli ile sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin
tahsil edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen finansal
varliklar ile finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmamasi durumunda; piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gergege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar /
zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

ii. Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitlarak olciilen finansal varliklar

Finansal varligin sdézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasina ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin,
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit
akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

(a) Finansal araclar (devam)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerini yansitan elde
etme maliyetlerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarini takiben gergege uygun degeriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan
faiz gelirleri ile sermayede pay1 temsil eden menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ile itfa
edilmis maliyetleri arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen
degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar altindaki “Kar veya zararda yeniden
simiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu menkul
degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis gercege uygun deger
farklar1 kar / zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Istisnai olarak, maliyet,
gercege uygun degerin belirlenmesinde uygun bir tahmin yontemi olabilir. Bu durum ancak gergege uygun degerin
Olcumiine iliskin yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi ya da gercege uygun degerin birden fazla
yontemle dl¢iilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gercege uygun deger tahminini en iyi sekilde yansitryor
olmas1 durumunda miimkiin olmaktadir.

Ik defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimin gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal
tablolara alnir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

iii. ltfa edilmis maliyeti ile blgiilen finansal varhklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmas: durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti
ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varhiklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yéntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dl¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal
varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri
dahil edilerek gergege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ili¢ aydan kisa vadeli
mevduatlarii igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem
tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda alinmalarim takiben etkin faiz oram kullanilarak iskonto
edilmis degerleri Uzerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

(b) Ticari ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklar m izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orant olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir (Dipnot 6).

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayithi degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere
tlim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek diger gelirlere kaydedilir.

(c) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri lizerinden faydali dmiirleri kullanilarak dogrusal
amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agagida
belirtilmistir:

Doseme ve demirbaglar 4-15 yil

Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varliklarin bilangoda tagian degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig gider hesaplar
ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir (Dipnot 8).
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

(d) Maddi olmayan duran varhklar

Iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlar1 ve web maliyetleri maddi olmayan duran varliklar
olarak siniflandirilmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren
bes yildan onbes yila kadar olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir (Dipnot 8).

(e) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmasi, yiikiimliligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi
ve yiikiimlilikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler
ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yiikiimliliikler ve wvarliklar olarak
degerlendirilmektedir.

(Dipnot 11).

(f) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
0] Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminat1 karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi sekilde
hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarmin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmast, iligkisinin
kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugtinkii
tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 10).
(i)  Kullanilmamus izin yiikiimliliigii karsilig
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlariin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikumludir (Dipnot 10).

(9) Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlasmalar
Q) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Portfoy yonetim komisyonlari, fon ydnetim Ucretleri, komisyonlar1 ve basar1 primi komisyonlar1 tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger ticret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya ddendikleri
tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(i)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili

yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine
gore iskontolanmig degerlenmelerini kapsar.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
(h) Borglanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklart donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

(i) Kur degisiminin etkileri

Yabanc1 para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya g¢ikan gelir ve giderler, ilgili
donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(j) Pay basina kazang

TMS 33 "Pay Bagma Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler pay basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden finansal tablolarda pay
basina kazang / zarar hesaplanmamustir (Dipnot 21).

(K) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %20 olarak belirlenmistir. Bu oran, 22 Nisan 2021
tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda
Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 11 ve 14’{incii maddelerinde yer alan hiikiim
ile 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden
itibaren baglayan vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in gegerli olmak iizere, 2021 hesap donemi
kurum kazanglari i¢in %25, 2022 hesap donemi kazanglari i¢in %23 olarak yeniden diizenlenmistir.

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriirliige giren 7394 Sayili Hazineye Ait
Tasimmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun
ile Baz1 Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 26’nc1 maddesi
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 13’{incii maddesine eklenen fikra ile Kurumlar Vergisi orani
2022 yili vergilendirme doénemine ait kurum kazanglar1 i¢in yeniden diizenlenerek %25 olarak uygulanacagi
belirlenmistir. Bu degisiklik ile 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak
iizere 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglariin vergilendirilmesinde %25 orani
gecerlidir.

31 Aralik 2023 tarihli konsolide olmayan finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlUlUkleri, gegici
farklarin 2023 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kisimlar1 igin sirastyla %30 orani ile hesaplanmustir.

Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da géz oniinde bulundurulur. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde 6denen
gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Sirket’in bilango tarihi
itibariyla indirilebilir mali zararlar1 bulunmamaktadir.
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(I) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Kurumlar vergisi (devamu)

Tirkiye’de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii aymn
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlart degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “gecici farklar”
iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap
tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece ve sadece
isletmelerin cari vergi varliklarmi, cari vergi ylikiimliilikkleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa ve ertelenmis
vergi varlk ve yikiimliligi aym vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iliskili ise net olarak
gosterilebilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang veya zararlar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Tlgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang veya kayiplar dogrudan dogruya
O0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan &zkaynak hesaplarinda
mubhasebelestirilmektedir.

(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanma giren
konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin
nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri ddemelerini
gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tiirk Lirasi cinsinden miisteri varliklart ile Sirket adina agilmis vadesiz hesaplarda
takip edilen yabanci para miisteri varliklar1 nakit akislari tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina
dahil edilmemistir.

(n) iliskili taraflar

TMS 24 — liskili Taraflarm Agciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standards; hissedarlik, sézlesmeye dayali
haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli
derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar
ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan sirketler ve yonetim
kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devanm)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin aciklamalar

Kullanim hakki varliklar

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sdzlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama bor¢larmin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

(@  kira yiikimlilagiiniin ilk 6lgiim tutart,

(b)  kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(©) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli 6mriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar: deger diisiikliigti degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukamlalukleri

Sirket kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
tizerinden 6lgmektedir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢imiine dahil edilen kira
o6demeleri, dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi
tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@  Sabit 6demeler,

(b)  1lk &l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c)  Kalmt1 deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d)  Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
TFRS 16 Kiralamalar standardina iliskin aciklamalar

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir. Sirket kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis
iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz
orani olarak belirlemektedir. Sirket kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kira yiikiimliliigiinii asagidaki
sekilde Olger:

€)] Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmast durumunda, finansal
kiralama yiikiimliilikklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunmu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili
maddeleri gercevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin (kiil) halinde devralinmasi suretiyle Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. biinyesinde birlegsmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran
2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazist ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu
ile devralinmas: suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile
onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmig ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eyliil 2020 tarihinde Actus
Portfy Yonetimi A.S.’nin Istanbul Ticaret Odas: Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus
Portfoy’iin ticari unvani sonlandirilmistir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Bolumlere gore raporlama
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda ayrica bolimlere
gore raporlama yapilmamistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Bankalar 121.055.249 45.467.263
- Vadesiz mevduatlar 9.175.249 45.467.263
- Vadeli mevduatlar (*) 111.880.000

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 121.055.249 45.467.263

(*) 111.880.000 TL olan vadeli mevduatin tamami TL olup, vadesi 2 gundir ve faiz oran1 %34 tiir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerleri;
hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar ile Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de tutulan SPK Iehine blokeli ters
repo alacaklar diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Nakit ve nakit benzerleri 121.055.249 45.467.263

Blokajli ters repo alacaklari

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 121.055.249 45.467.263
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

Finansal yatiriomlar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar
Ozel sektor tahvilleri 155.662.358 -
Yatirim fonlar1 114.851.535 140.198.798
Kamu kesimi tahvilleri 4.079 8.383
Hisse senetleri - 3.315.009
Toplam 270.517.972 143.522.190
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklarin detaylar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
. Faiz . Faiz
Nominal Zga;&; orani Nominal I(Dilexisrai orani
B (%) 5 (%)
Ozel sektodr tahvilleri 53.000.000 155.662.358 - - - -
Yatirim fonlari 420.974.827 114.851.535 - 466.867.915 140.198.798 -
Kamu kesimi tahvilleri 5.000 4.079 - 5.000 8.383 -
Hisse senetleri - - - 61.231 3.315.009 -
270.517.972 143.522.190

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gidere yansitilan finansal varlik tutar1 2.005.360

TL’dir (31 Aralik 2023: bulunmamaktadir).

Ticari alacak ve borclar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfoy yonetimi ve basar1 primi alacaklari 144.217.930 420.771.489
Y6neticisi olunan fonlardan

fon yonetim tcreti alacaklar 44.769.150 63.669.549
Diger ticari alacaklar 1.405.189 1.552.878
Toplam 190.392.269 485.993.916

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Saticilar 13.925.353 19.027.799

Toplam 13.925.353 19.027.799
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

Diger alacak ve borclar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2023

31 Aralik 2022

Ortaklardan alacaklar (Dipnot 20) 1.854.501 810.233
Personelden alacaklar 1.713.875 1.436.761
Saklama komisyon alacaklari 1.669.160 2.395.986
Diger alacaklar 4.836.005 2.695.798
Toplam 10.073.541 7.338.778
Kisa vadeli diger borclar
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Odenecek vergiler (*) 100.473.112 152.058.987
Iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 20) 1.174.552 709.970
Diger 2.289.623 514.631
Toplam 103.937.287 153.283.588
(*) Odenecek gelir vergisi, damga vergisi ve diger vergilerden olusmaktadir.
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Personele borgclar 20.131.459 19.607.048
Personele ait 6denecek gelir ve damga vergisi 97.186.420 147.686.954
Odenecek sosyal guvenlik primleri 2.478.862 3.300.655
Toplam 119.796.741 170.594.657
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

Maddi Duran Varliklar

31 Arahk
31 Arahk 2023 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 2023
Doseme ve demirbaglar 14.393.210 5.838.448 - 20.231.658
Ozel maliyetler 5.958.603 1.757.410 - 7.716.013
Toplam 20.351.813 7.595.858 - 27.947.671

31 Arahk
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 2022
Doseme ve demirbaglar (3.894.755) (3.273.378) - (7.168.133)
Ozel maliyetler (2.642.775) (1.571.617) - (4.214.392)
Toplam (6.537.530) (4.844.995) - (11.382.525)
Maddi duran varhklar, net 13.814.283 2.750.863 - 16.565.146

31 Aralik
31 Aralik 2022 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 2022
Do6seme ve demirbaslar 10.410.674 4.700.676 (718.140) 14.393.210
Ozel maliyetler 6.214.807 377.155 (633.359) 5.958.603
Toplam 16.625.481 5.077.831 (1.351.499) 20.351.813

31 Aralik
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 2022
Doseme ve demirbaslar (3.781.367) (1.877.613) 1.764.225 (3.894.755)
Ozel maliyetler (2.195.924) (1.080.210) 633.359 (2.642.775)
Toplam (5.977.291) (2.957.823) 2.397.584 (6.537.530)
Maddi duran varhklar, net 10.648.190 2.120.008 1.046.085 13.814.283

31 Aralik 2023 tarihi itibarryla 980.107 TL kullanim hakki varliklarindan kaynakli nakit ¢ikisidir (31 Aralik

2022:1.000.951 TL).

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Maddi ve maddi olmayan duran varhiklar (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2023 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 31 Arahk 2023
Haklar 2.301.947 111.378 - 2.413.325
Toplam 2.301.947 111.378 - 2.413.325
Biikmis amortismanlar 1 Ocak 2023 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2023
Haklar (1.198.503) (578.005) - (1.776.508)
Toplam (1.198.503) (578.005) - (1.776.508)
lr\]g’t‘dd‘ olmayan duran varhk, 1.103.444 466.627 ; 636.817
31 Arahk 2022 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Aralik 2022
Haklar 1.164.551 1.137.396 - 2.301.947
Toplam 1.164.551 1.137.396 - 2.301.947
Biikmis amortismanlar 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Haklar (814.689) (383.814) - (1.198.503)
Toplam (814.689) (383.814) - (1.198.503)
Maddi olmayan duran varlk, 349,862 753,582 . 1.103.444

net

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 baslica bilgisayar yazilim lisanlar1 ve haklarindan olusmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara liskin Esaslar
Tebligi’nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralik 2022: 65.000 TL) teminat mektubu
Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in davali konumda bulundugu
herhangi bir hukuki siire¢ bulunmamaktadir. 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in
bankalardan alarak SPK adina Takasbank’ta saklanan 65.000 TL ve T.C Istanbul 1.icra Dairesi’ne dava masraflar
icin teminat olarak verilen 50.481 TL’dir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kullanilmamis izin karsiliklari 6.317.996 3.410.317
6.317.996 3.410.317

Kullanilmamus izinler karsiligt

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigr yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti
tizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilig1 bilango tarihi
itibariyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yikimlaluk tutardir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Kidem tazminati karsilig1 4.978.916 4.905.441

4.978.916 4.905.441

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Kidem tazminati karsihigi, Sirket calisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore hesaplanan
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanmir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla 35.058,58 (tam) TL (31 Aralik 2022:
19.982,83 (tam) TL) ile sinirlandirtilmstir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilif1 yiikiimliiliigiiniin tespit
edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir. Sirket, 31 Aralik 2023 tarihinde
sona eren yila ait tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, 6zkaynaklar altinda, kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler, tanimlanmig fayda planlarindaki yeniden
Ol¢ciim kazanglar/kayiplar hesabinda muhasebelestirmektedir.

ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik
2022 tarihleri itibariyla, kullanilan baglica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Iskonto orani %4,01 %3,29
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani %285,52 %285,52

Kidem tazminati karsiligiin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Acilis bakiyesi 4.905.441 2.434.834
Hizmet maliyeti 2.039.797 2.728.062
Faiz maliyeti 1.712.042 615.714
Odenen kidem tazminati (3.298.700) (18.156)
Parasal kazang/(kayip) (2.018.633) (1.084.318)
Aktiieryal kayip / (kazang) 1.638.969 229.305
Donem sonu bakiyesi 4.978.916 4.905.441
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

11.  Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Pesin 6denen isyeri sigorta gideri (*) 339.684 375.987
Pesin 6denen 6zel saglik sigortasi gideri 2.013.461 1.631.458
Pesin 6denen yazilim ve danismanlik gideri 2.297.397 514.268
Verilen avanslar (**) 679.417 796.067
Diger 63.030 32.004
Toplam 5.392.989 3.349.784

(*) Pazarlama satis-dagitim, 6zel saglik sigortasi ve isyeri sigorta giderlerini icermektedir.

(**) Pesin 6denen vergiler ve hukuk biirolarina verilen avanslar1 igermektedir.

12. Kisa ve uzun vadeli bor¢clanmalar

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Kisa vadeli bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden borglanmalar 3.806.473 373.300
Uzun vadeli bor¢lanmalar

Kiralama islemlerinden borglanmalar 3.120.525 3.556.843

Toplam 6.926.998 3.930.143

Kiralama iglemlerinden borglanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2023 2022
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 3.930.143 2.672.185
Donem igi girisler 5.085.924 1.654.764
Donem ici 6demeler (-) (2.658.779) (1.068.492)
Faiz giderleri 569.710 671.686
Dénem sonu bakiyesi, 31 Arahk 6.926.998 3.930.143
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31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Hissedarlar Pay (%) TL  Pay (%) TL
GFS Holding A.S.(*) 66,60 19.980.000 66,60 9.446.544
Hasan Turgay Ozaner 7,45 2.233.782 7.45 1.056.132
Tufan Deriner 7,45 2.233.783 7.45 1.056.133
Alpaslan Ensari 7,45 2.233.782 7.45 1.056.132
Polis Bakim ve Yardim Sandig: 6,65 1.995.000 6,65 943.236
Latfi Emre Cezairli 2,50 750.937 2.50 355.043
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 572.716 1,91 270.780
Toplam 6denmis sermaye 100,00 30.000.000 100,00 14.184.000
Sermaye diizeltmesi farklari 71.875.548 67.819.162
Toplam sermaye 101.875.548 82.003.162

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ve Odenmis sermayesi 30.000.000 TL
(31 Aralik 2022: 14.184.000 TL) olup hisseler nama yazil1 ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

(*) Global Yatirim Holding A.S.’nin %100 bagh ortakligi olan "GYH Danigmanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S."
bir Holding olarak yeniden yapilandirilarak ticaret unvani "GFS Holding A.S." olarak degistirilmis ve buna yonelik
ticaret sicil iglemleri 7 Subat 2023 tarihi itibariyla tamamlanmistir.

Sirket’in 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla ¢ikarilmig ve Odenmis sermayesi 30.000.000 TL
(31 Aralik 2022: 14.184.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir. 23 Haziran 2023
tarihinde alinan Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in sermayesi 15.816.000 TL tutarinda artirilmis ve bu tutarin
tamami Sirket’in i¢ kaynaklarindan kargilanmstir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak sundugu ilgili
Ozkaynak kalemlerinin, yasal mevzuata gore hazirlanmis finansal tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmis
tutarlarla karsilagtirmasi agsagidaki gibidir:

TFRS uyarinca

hazirlanan

Yasal Mevzuata gore finansal

hazirlanmis finansal tablolarda
tablolarda yer alan enflasyona gore Gecmis y1l
enflasyona gore diizeltilmis karlarmda
31 Arahk 2023 diizeltilmis tutarlar tutarlar izlenen fark
Odenmis sermaye 178.221.250 101.875.548 76.345.702
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 9.765.818 9.788.335 (22.517)
187.987.067 111.663.883 76.323.184
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Ozkaynaklar (Devami)
Sermaye diizeltmesi farklart

Sermaye, bilancoda kayitl degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zsermaye
icinde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik 2023 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklardan kayiplar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen
finansal varlik olarak siniflandirilmig 6zsermaye igindeki “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar/kayiplar” olarak muhasebelestirilmis deger kaybi/kazanci tutar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Kardan ayrian Kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye Piyasasinda finansal
raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve
“Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlannmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimia konu olmamigsa “Ge¢mis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Donem sonu itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 9.788.335 TL dir (31 Aralik 2022: 4.681.923
TL).
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ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Devami)

Kar veya zararda yeniden siniflandiridmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim kayplari:

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat: yiikiimliiligiinden dogan, vergi etkisi
sonrasi aktiieryal kayip tutar1 1.852.062 TL’dir (31 Aralik 2022: 1.161.295 TL, aktieryal kayip). Bahsi gegen tutar,
Sirket’in 6zkaynaklar1 altinda “Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglart / (kayiplari)” hesabi
icerisinde yer almaktadir.

Gegcmis yullar karlar

Net donem kar1 digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki gegmis yillar karlarinin dagilimi agagida verilmektedir:

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, gegmis yillar karlari agagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Olaganiistii yedekler 19.487.755 2.751.753
Gegmis yillar karlari 11.995.779 (19.518.105)
Toplam 31.483.534 (16.766.352)

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, yukarida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Sirket 3 Mayis 2023 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu
hiikiimlerine gore diizenlenmis bilangosundaki net déonem karindan 110.000.000 TL tutarindaki boliimiin,
ayrilmasi gereken yasal yedek akce ve sair kargiliklar ayrildiktan sonra 31.12.2023 tarihine kadar Sirket pay
sahiplerine dagitilmasina karar vermistir. Sirket, 30.09.2023 déneminde toplamda 110.000.000 TL yi dagitmustir.

Net donem kar

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 200.615.512 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2022:
212.183.080 TL).

Finans sektori faaliyetleri hasilati

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Hizmet gelirleri

Portfdy yonetim performans primi 526.981.629 576.066.742
Fon ybnetim gelirleri 279.559.987 219.269.531
Fon ydnetim performans primi 48.398.259 89.124.030
Portfoy yonetim gelirleri 20.666.288 18.545.907
Komisyon iadeleri (15.321.979) (5.555.476)
Finans sektorii faaliyeti hasilati, net 860.284.184 897.450.734
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Faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2023 31 Aralik 2022

Faaliyet giderleri
Genel yonetim giderleri 744.945.161 586.606.801
Pazarlama giderleri 3.990.755 4.488.047
Toplam 748.935.916 591.094.848
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 564.687.961 455.790.959
Danigmanlik ve denetim giderleri 88.004.630 77.590.370
Fon operasyon hizmet bedeli 13.807.730 8.947.233
Amortisman ve itfa pay: giderleri 6.230.519 7.533.854
Vergi, resim ve harg giderleri 13.089.048 5.055.342
Finansal kiralama giderleri 9.112.107 4.435.271
Ulasim ve konaklama giderleri 9.524.637 4.843.504
Komisyon giderleri 12.472.106 4.115.163
Kanunen kabul edilmeyen giderler 7.258.062 4.091.557
Temsil ve agirlama giderleri 4.922.393 2.081.284
Bilgi islem giderleri 10.557.917 1.910.399
fletisim giderleri 352.901 366.169
Kirtasiye giderleri 287.605 219.898
Diger giderler 4.637.545 9.625.798
Toplam 744.945.161 586.606.801
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Arahk 2021

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.990.755 4.488.047
Toplam 3.990.755 4.488.047

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca
verilen hizmetlerin tlicretlerine iliskin aciklamasi agagidaki gibidir:

2023 2022
Bagimsiz denetim hizmetlerine iliskin giderler 247.000 130.000
Toplam 247.000 130.000
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Finansman gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Finansman gelirleri
Ozel ve kamu sektorii tahvil gelirleri 120.413.313 2.458
Yatirim fonu islemlerinden gelirler 16.448.410 10.729.353
Hisse senedi islemlerinden gelirler 44.100.124 2.984.423
Kur farki geliri / gideri, net 1.342.078 3.013.291
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz 21.393.697 550.336
gelirleri
Diger gelirler 3.385.687 62.159
Toplam 207.083.309 17.342.020
Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Finansman giderleri

Hisse senedi islemlerinden giderler - 3.304.291
Finansal kiralama borg¢lar1 faiz giderleri 891.619 743.449
Toplam 891.619 4.047.740

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Kanun uyarinca, 1 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden basglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme
donemi igin gegerli olmak tizere Kurumlar vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemi i¢in %25’e ¢ikarilmig
olup, bu oran 2022 yili vergilendirme donemi i¢in %23 olarak belirlenmisti. Ancak, 7394 sayili yasanin 15 Nisan
2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici finans sirketleri, faktoring ve finansal kiralama
sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasas1 kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri i¢in kurumlar vergisi oran1 kalici olarak
%25’e yiikseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden sonra verilecek beyannamelerde gecerli
olmustur. Dolayisiyla 2022 yil1 ilk ¢ceyregi itibariyla kurumlar vergisi hesaplamasinda dikkate alinacak vergi orani
%23 olmus, 2022 yilinin ikinci ¢eyregi ve sonraki dénemlerinde 2022 yilinin kiimiilatif kazanglarina uygulanacak
vergi orani ise %25 olarak dikkate alinmistir. 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili
Kanun uyarinca bu oran %30’a yiikseltilmis olup s6z konusu degisiklik 1 Ekim 2023 tarihinden sonra verilen
beyannamelerden baglamak tizere 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan donemlere ait kurum kazanglarinin
vergilendirilmesinde uygulanacaktir. 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarda kurumlar vergisi i¢in 30% orani
kullanilmistir.
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettli édemeleri
tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Sirketler tiger aylik mali karlari {izerinden %30 (31 Aralik 2022: %25) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilirTiirkiye’de 6denecek
vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aym 25 inci giinii aksamina kadar bagh
bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.
Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar / zarar
rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir. Kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10.
maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde
Kanun No. 7532 sayiyla yasalagsmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap
donemleri ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde kapsamindaki enflasyon
diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli
mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢mis yillar
kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigli detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahik 2022

Donem kar1 vergi yikiimliiligii:

Kurumlar vergisi karsilig1 (91.322.560) (83.207.540)
Pesin 6denen vergiler (-) 50.827.275 13.236.873
Vergi (varh@i)/karsihgy, net (40.495.285) (69.970.667)

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Cari donem vergi gideri (-) (91.322.560) (83.207.539)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 13.842.808 (2.101.745)
Toplam vergi gideri (77.479.752) (85.309.284)
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin Sirket’in finansal tablolarinda
olusan vergi oncesi faaliyet kari {izerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsilig1 ile Sirket’in etkin
vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati1 asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Arahik 2023 31 Arahk 2022

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 278.095.264 297.492.364
Yirirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri (83.428.579) (74.373.091)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (3.111.321) (1.773.985)
Vergi oranindaki degisimin etkisi - -
Diger indirim, ilave ve diizeltmelerin etkisi (net) 1.158.840 (963.437)
Parasal (kayip)/kazang 7.901.308 (8.198.771)
Cari donem vergi (gideri)/geliri (77.479.752) (85.309.284)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri
arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”
(“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalasmis
vergi oranlari kullanilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Toplam Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Gegici Varhklary/ Toplam Gegici Varlklary/
Farklar (Yukumlalukleri) Farklar (Yukumlalukleri)
Ertelenmis vergi
varhk/(yiikiimliiliikleri)
izin kargilig1 6.317.997 1.895.399 3.410.318 852.580
Gider tahakkuklari - - 233.668 58.417
TFRS 16 Dizeltmesi 77.479 23.244 114.537 28.634
Maddi ve maddi olmayan
varliklar
vergi matrahi ile kayitl
deger farki (11.288.070) (3.386.421) (13.170.293) (3.292.573)
Gider tahakkuklari 45.000.000 13.500.000 - -
Menkul kiymet
degerleme farklan 21 6 (2.521.612) (630.403)
Ertelenmis vergi
(yiikiimliiliigii)/ 12.032.228 (2.983.345)

varhg, net
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Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Ddnem basi ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliiligii) - 1 Ocak (2.983.345) (1.448.200)
Cari donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri 13.842.808 (2.101.745)
Parasal (kayip)/kazang 876.722 509.274
Ozkaynak altinda simiflanan ertelenmis vergi (gideri) / geliri 296.043 57.326
Doénem sonu ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)/varhgi 12.032.228 (2.983.345)

Pay basina kazang

Pay basina kazanca iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada iglem gérmeyen
isletmeler pay basmna kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gérmedigi igin ekli

finansal tablolarda pay basina kazang tutar1 hesaplanmamstir.

Tliskili taraf aciklamalar:

a) 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2023 2022
Finansal yatirimlar
Istanbul Portfoy Yatirrm Fonlar 91.761.517 31.906.072
91.761.517 31.906.072
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Ortaklardan Alacaklar 1.854.501 810.233
1.854.501 810.233
Diger borglar (Dipnot 7)
Global Yatirim Holding A.S. 1.174.552 709.970
1.174.552 709.970

b) 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan islemler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2023

1 Ocak -
31 Aralik 2022

Finans sektorii faaliyetleri hasilati

Istanbul Portfdy Yatirim Fonlari 301.717.696 365.538.153
301.717.696 365.538.153

Damsmanhk gideri
Global Yatirim Holding A.S. 2.071.621 1.113.489
2.071.621 1.113.489

c) 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde iist diizey yoOneticilere saglanan menfaatlerin toplami 137.682.945

TL’dir (1 Ocak — 31 Aralik 2022: 150.649.937 TL).
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31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, yiritmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

i. Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.
Sirket’in maruz kaldigi azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2023

Miskili Diger

taraf taraf

Miskili Diger

taraflar taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatirimlar

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile giivence
altina almmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigline ugramamus finansal
varliklarm net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger dusiikliigiine ugrayan
varliklarm net defter degeri
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

- 190.392.269

- 190.392.269

1.854.501 8.219.040

1.854.501 8.219.040

121.055.249

121.055.249

270.517.972

270.517.972

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Arahlik 2022

Mliskili Diger

taraf taraf

iliskili Diger

taraflar taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatirnmlar

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalman
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile giivence
altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski
iceren unsurlar

- 485.993.916

- 485.993.916
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143.522.190
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31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alimmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger diisiikliigline tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak
deger diistikliigline ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalan

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiumlaluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiligi bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal yikumliliklerin 31
Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan

vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

uyarinca

nakit

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yil 1-5yill cikislar

degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz toplam

Kisa vadeli bor¢lanmalar 3.806.473 - - 4.788.746 - - 4.788.746
Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar 119.796.741  69.958.481  49.838.260 - - - 119.796.741

Ticari borglar 13.925.353  13.925.353 - - - - 13.925.353

Diger borglar 103.937.287 - 103.937.287 - - - 103.937.287

Uzun vadeli borglanmalar 3.120.525 - - - 3.925.795 - 3.925.795

Diger kisa ve uzun vadeli kargiliklar ~ 11.296.912 - - 6.317.996 4.978.916 - 11.296.912

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler - - - - - - -

Toplam yukumltlukler 255.883.291  83.883.834 153.775.547  11.106.742 8.904.711 - 257.670.834

31 Aralik

2022

uyarinca

nakit

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-Syil cikislar

degeri kadar arasi arasi aras1Vadesiz toplam

Kisa vadeli borglanmalar 373.300 - - 469.631 - - 469.631
Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar 170.594.657  99.623.270  70.971.387 - - - 170.594.657

Ticari borglar 19.027.799  19.027.799 - - - - 19.027.799

Diger borglar 153.283.588 - 153.283.588 - - - 153.283.588

Uzun vadeli bor¢lanmalar 3.556.843 - - - 4.474.707 - 4.474.707

Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar 8.315.758 - - 3.410.317 4.905.441 - 8.315.758

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler - - - - - - -

Toplam yukimlulikler 355.151.945 118.651.069 224.254.975 3.879.948 9.380.148 - 356.166.141

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliklere yer verilmistir.
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31 Aralik 2023 Tarihine Ait Finansal Tablolara iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii.  Piyasa riski agiklamalari

a. Doviz pozisyonu riski

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borglarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralik 2022

TL ABD AVRO TL ABD Ingiliz
karsihigi Dolari karsihigi Dolar1  Sterlini

Finansal yatirimlar 101.165.413 - 3.105.720
Nakit ve nakit benzerleri - - - 4.595.555 90.318 129.251
Toplam varliklar 101.165.413 - 3.105.720 4.595.555 90.318 129.251
Ticari borglar - - - - - -
Toplam yukimlulukler - - - - - -
Net yabanci para varliklar 101.165.413 - 3.105.720 4.595.555 90.318 129.251

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve AVRO’daki %20’luk degisime olan duyarliligin1 gostermektedir. Bu
tutarlar ABD Dolar1 ve AVRO’nun TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin / azaliginin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Aralik 2023
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci paranin
paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
AVRO’nun TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1- AVRO varlik 20.233.083 (20.233.083) 20.233.083 (20.233.083)
2 - AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - AVRO net etki (1+2) 20.233.083 (20.233.083) 20.233.083 (20.233.083)
TOPLAM 20.233.083 (20.233.083) 20.233.083 (20.233.083))
31 Arahk 2022
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanci paranin
paranin paranin paranmin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolar varlik 337.760 (337.760) 337.760 (337.760)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 337.760 (337.760) 337.760 (337.760)
TOPLAM 337.760 (337.760) 337.760 (337.760))
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Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz

orant riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym tipte
yiiktimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 31 Arahk
2023 2022
Sabit faizli finansal araglar
- Tersrepo - -
- Devlet ve Ozel Sektor Tahvili 155.666.437 8.383

- Finansman bonosu -

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 ve dénem
kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2023 2022

(%) (%)

Sabit faizli finansal araglar

- Ters repo - -

- Devlet tahvilleri - 911

- Ozel Sektor Tahvili (AVRO) 6 -

- Ozel Sektor Tahvili (TL) 45-46 -

Faiz Orani Duyarhh@:

Sirket’in bilango tarihi itibartyla degisken faizli finansal varligt bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu
Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢cercevesinde,
degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
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Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikligii karsiligi ve
sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile
olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglar1 tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, Teblig Seri: V No:
34°de anilan risk karsiliklart ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Ayrica Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesinin son fikrasina gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari,
bu Tebligin 7. maddesinin birinci fikrasi uyarinca belirlenen asgari 6zsermaye tutarlarinin %60°indan diigiik
olamaz. Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, sermaye yeterliliginin Olgiilmesine iliskin ydnetmelik
gercevesinde hesaplanan 31 Aralik 2023 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 30.000.000 TL’dir. Bununla birlikte,
SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne
(“Teblig Seri: V No: 34”) Seri V No: 135 numarali “Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hesaplanan Sirket’in Gzsermayesi 341.910.867
TL olup, asgari olarak gerekli olan 6zsermayeden 311.910.867 TL fazla durumdadir. Ayriyeten, Sirket’in 31 Aralik
2023 tarihi itibartyla son {i¢ aylik faaliyet giderleri 373.902.894 TL olmakla beraber sermaye yeterliligi tabani
312.368.939 TL’dir. Bu sebeple Sirket’in (61.533.955) TL sermaye yeterliligi taban1 a¢ig1 bulunmakta ve Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Teblig’ine gore asgari sermaye yikimliliklerini yerine getirememektedir.

Finansal araclar
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,

Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i Finansal varliklar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin ¢ok kisa olmasi

sebebiyle bu degerlerinin gergege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir.
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Finansal araclar (devami)

ii. Finansal yukumlulukler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yikumlllikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi

varsayllmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 121.055.249 121.055.249 45.467.263 45.467.263
Finansal yatirimlar 270.517.972 270.517.972 143.522.190 143.522.190
Ticari alacaklar 190.392.269 190.392.269 485.993.916 485.993.916
Diger alacaklar 10.073.541 10.073.541 7.338.778 7.338.778

Finansal yukimltliikler
Ticari borglar 13.925.353 13.925.353 19.027.799 19.027.799
Diger borglar 103.937.287 103.937.287 153.283.588 153.283.588
Finansal kiralama borglari 6.926.998 6.926.998 3.930.143 3.930.143

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada iglem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6énemsiz oldugu kabul
edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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Finansal araclar (devami)

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Finansman bonosu -

- Ozel sektor tahvilleri 155.662.358 - -

- Kamu kesimi tahvilleri 4.079 - -
- Yatirim fonlar1 114.851.535 - -

- Hisse senetleri - - -

270.517.972 - -
31 Aralik 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar

- Finansman bonosu - - -
- Ozel sektor tahvilleri - - -
- Kamu kesimi tahvilleri 8.383 - -
- Yatirim fonlar1 140.198.798 - 6.514.089
- Hisse senetleri 3.315.009 -

143.522.190 - 6.514.089

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.

Finansal tablolar1 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 49 adet yatirim
fonu (31 Aralik 2022: 38 adet), 19 adet girisim sermayesi fonu (31 Aralik 2022: 15 adet) ve yonetmekte oldugu 4
adet emeklilik fonu (31 Aralik 2022: 5 adet),1 adet gayrimenkul yatirim fonu (31 Aralik 2022: 1 adet) ve, olmak
Uzere toplam 73 adet fonun (31 Aralik 2022: 59 adet) portfdy yOneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon
yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren dénemde fonlardan elde edilen fon yonetim
gelirlerinin toplami 279.559.987 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2022: 219.269.531 TL). Sirket’in 31 Aralik 2023
tarihinde sonra eren donemde yonettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu 48.398.259 TL’dir (1 Ocak -
31 Aralik 2022: 89.124.030 TL).
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