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Sok Marketler Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na,

KPMG Yonetim Danismanlidi A.S. ("KPMG" veya "Biz") olarak Sok Marketler Ticaret A.S. (“Musteri” veya “Sok Marketler’)nin talebi tzerine
Future Teknoloji Ticaret A.S. (“IsteGelsin" veya “Sirket’)nin degerleme galismasinda goérevlendiriimis bulunmaktayiz. Bu degerleme raporu
("Rapor”) Musteri tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda ve halka agik bilgiler géz 6niinde bulundurularak hazirlanmistir.

Bu degderleme raporu (“Rapor”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karari uyarinca yapilan duyuruda yer
alan ‘Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar kapsaminda belirtilen
kurallara uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica bu Rapor, SPK'nin 111.62-1 sayili ‘Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig'i
geregi Uluslararasi Dederleme Standartlari ("UDES") kapsaminda hazirlanmis olup tim yonleriyle UDES uyumludur.

Calismanin bulgulari ve varilan sonuglar Rapor'un ilerleyen sayfalarinda detayli olarak yer almaktadir. Calisma sirasinda finansal tablolar ve
projeksiyonlar ile diger énemli finansal bilgiler tarafimiza iletilmistir. iletilen bilgiler tarafimizca ayrica denetime tabi tutulmamistir. Temin edilen
projeksiyonlar gegmis donem finansal sonuglar ve mimekiin oldugu olgliide kamuya agik veriler gergevesinde analiz edilmis, Misteri ile tartisiimis
ve gerekli goruldugl yerlerde diizeltilerek degistiriimistir.

Degerleme analizinde kullanilan yontemler herhangi bir genel kabul gérmis denetim standardina gére olmayip tam kapsamli veya sinirli bir
denetim galismasini icermemektedir. Proje’de, tarafimiza temin edilen bilgilerin tam ve dogru oldugu kabul edilmis, ayrica bir finansal inceleme
veya durum tespit calismasi gergeklestirilmemistir.

Bu Rapor ve iginde yer alan veriler sadece bilgi amaciyla hazirlanmis olup buttin bir géris olusturulmasi agisindan ilerleyen sayfalarla birlikte
Rapor’'un tamaminin incelenmesi 6nerilmektedir.

Bulgularimizin, isteGelsin’e yapilabilecek teklifler igin éneri veya tavsiye teskil etmedigi ve de herhangi bir satis kararinin tamamiyla raporun
muhatabi olan Sok Marketler tarafindan verilecegi dikkate alinmalidir. Her yatirimcinin kendine 6zgu risk kriterleri, yatirrm ve stratejik hedefleri,
lke ve ekonomik beklentileri, ticari ve faaliyetler ile ilgili sinerjileri, hesaplayacaklari ve/veya teklif edecekleri sirket degerini etkileyecek ve butiin
bunlar zamana gore farklilik gésterebilecektir. Bu raporun muhatabi Sok Marketler olacaktir.

istanbul, 16 Nisan 2024
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Burak Sahin

Degerleme Hizmetleri Danismanhgi, Ortak
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Raporia lgili Genel Bilgiler (1/2)

Rapor Taraflari

Degerleme Amaci ve
Kapsami

Deger Esasi

Kullanilan Yontemler

Bu degerleme raporu; Levent, is Kuleleri, Kule 3, Kat:1-9, 34330 Besiktag/istanbul adresinde mukim olan KPMG Yénetim Danigmanhigi A.S. tarafindan; Kisikli
Mahallesi Hanimseti Sokak No:35 B/1 Uskiidar Istanbul adresinde mukim olan Sok Marketler Ticaret A.S. i¢in hazirlanmistir. Degerleme galismasi kapsaminda
Future Teknoloji Ticaret A.S. degerlenmistir. isbu raporun imza tarihi itibariyla Sirket'in %100 sahibi Future Star E Ticaret A.S.'dir.

Degerleme s6zlesmesi 24 Ocak 2024 tarihinde taraflarca imzalanmigtir.

Sozlesme numarasi 202401K12826979 olarak belirlenmistir. Rapor numarasi ve s6zlesme numarasi aynidir.

Bu raporda tahmin edilen deger ‘Gergege Uygun Deger’dir. Gercege uygun deger Uluslararasi Degerleme Standartlar’'nda, UFRS 13‘e referans verilerek sdyle
tanimlanmustir:

"Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyat olarak tanimlanmaktadir.”

Degerleme calismasinda indirgenmis nakit akiglari, benzer sirketler ¢carpanlari ve benzer igslemler ¢arpanlari yontemleri kullaniimistir.

indirgenmis nakit akislari, Miisteri tarafindan hazirlanan finansal is planlari esas alinarak uygulanmistir. Tarafimiza temin edilen projeksiyonlar Misteri ile tartisiimis
ve gerekli géruldigu yerlerde projeksiyonlarin girdileri degistirilmistir.

Pazar yaklasimi kapsaminda benzer halka acik sirketler incelenmis ve Sirket Degeri/Satislar ¢arpani calismada kullaniimistir. Benzer islemler garpanlari sadece
bilgi amagli sunulmus, sonug deger araligi olusturulurken dikkate alinmamistir

Gizli ve Ozel

3



Raporiallgili Genel Bilgiler (2/2)

Rapor Kullanimi, Dagitimi Degerleme raporumuz Musteri’nin dahili kullanimi igin hazirlanmistir. Bu Rapor sadece hazirlanma amacina uygun olarak yasal kurumlar ve diizenleyici kuruluslarla
ve Yayinlanmasina iligkin (Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S. vb.) paylasilabilir. Bunlarin disindaki igiincii taraflarla paylasilamaz, KPMG'nin yazili izni olmadan, kismen veya
Esaslar tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz veya icerdigi bilgilere referans verilemez. Ugiinci taraflarin Raporumuzla ilgili verecekleri kararlar dolayisiyla KPMG higbir

sorumluluk kabul etmemektedir.

Tarafimiza Saglanan * Finansal projeksiyonlar
Bilgiler «  Gecmis donemlere ait gelir ve gider detaylari
e 2019-2022 yillari kurumlar vergisi beyannameleri

e 2022 yih bagimsiz denetgi raporu

Ugiincii Taraflardan Bu raporun icerigini olusturan bilgiler igin kullanilan kaynaklar:
Alinan Bilgiler + Capital IQ Terminali

» Economist Intelligence Unit (“EIU”)

»  Pitchbook
Miisteri Tarafinda Temas Ziya Kayacan, CFO

Edilen Kisiler . . . . s
Cihan Cakmak, Bltce, Mali Kontrol ve Finans Direktort

Omer Caligkan, Biitge ve Raporlama Yéneticisi

Proje Ekibi Bu degerleme raporu KPMG adina Burak Sahin liderliginde Gokhan Kalkan (SPK Lisans No: 214097), Ulug Oktay ve Selim Turhangil’den olusan bir ekip tarafindan
hazirlanmistir.
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Beyanve Tehlig

Mevzuata Uyum ve Bagimsizlik Beyani

Uluslararasi Degerleme Standartlari’na Uyum Kapsaminda Beyanimiz
Bu Rapor’'un Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) l11.62-1 sayili “Sermaye Piyasasinda Dederleme Standartlari Hakkinda Teblid'i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlar ("UDES") kapsaminda hazirlanmis olup tim
yonleriyle UDES standartlarina uyumlu oldugunu beyan ederiz.

Bu Rapor SPK Karar Organrnin 11.04.2019 tarih ve 21/500 Sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru’da yer alan “Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak
Esaslar” kapsaminda belirtilen kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

Ayrica SPK Karar Organrnin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru’ya istinaden gayrimenkul disindaki varliklarin sermaye piyasasi mevzuati kapsamindaki degerleme hizmetini yerine getirebilecek
kuruluglarin gerekli kriterlerini saglamaktayiz.

Bagimsizlik Beyani
Degerlemeyi gercgeklestiren proje ekibi, degerlemeyi buitiin yonleriyle yiritebilecek gerekli tim teknik nitelik, deneyim ve bilgiye sahiptir ve bagimsizlik ilkelerine uyduklarini beyan etmektedirler.

Proje ekibi galismalar sirasinda dogru ve dirist davranmis, Sirketler’in ortaklarina ve diger paydaslarina zarar verecek davraniglardan 6zenle kaginmistir. Calismalar yirGtilirken bagimsiz ve tarafsiz olunmus ve bu konuda
gereken 6zen ve titizlik gésterilmigtir.

Proje ekibi, Proje’nin planlanmasi, yurGtilip sonuglandiriimasi ve raporun hazirlanmasi safhalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizligi gdstermislerdir.

Gizli ve Ozel
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Yonetici Ozeti

Genel Bakig

Bu degerleme analizi, IsteGelsin'in gergede uygun ‘sirket degeri’'ni tahmin etmek igin gergeklestirilmistir.
Sirket degeri, isteGelsin’in net borg dncesi degerini ifade etmektedir.

Degerleme tarihi 31 Aralik 2023’t(r.
Degerleme para birimi TL’dir.
Kullanilan Yontemler

Degerleme cgalismasinda indirgenmis nakit akiglar analizi (i), benzer sirketler ¢arpanlari (ii) ve benzer
islemler garpanlari (iii) kullanilimistir.

(i) Indirgenmis nakit akiglari analizi, firmaya serbest nakit akislarinin uygun bir iskonto orani ile indirgenmesi
suretiyle uygulanmistir. Bu sekilde isteGelsin’in sirket degeri tahmin edilmistir.

indirgenmis nakit akiglari, Miisteri tarafindan hazirlanan finansal is planlari esas alinarak uygulanmistir. Bu
projeksiyonlar Musteri ile tartisiimis ve gerekli goruldigu yerlerde varsayimlar degistiriimigtir.

(i) Benzer sirketler carpanlar analizinde halka agik benzer sirketler incelenmis ve Sirket Degeri/Satislar
carpani kullanilarak isteGelsin’in sirket degeri tahmin edilmistir. Sektérde FAVOK marjlarinin negatif olmasi
sebebiyle FAVOK (izerinden bir carpan analizi calismaya dahil edilmemistir.

(iii) Benzer iglemler carpanlan bilgi amagli sunulmus, sonug¢ deger arahdi olusturulurken dikkate
alinmamistir. Benzer islemler analiz edilerek elde edilen degerlerin, indirgenmis nakit akislari ve benzer
sirketler carpanlari analizleri ile elde edilen degerler ile karsilastirildiginda daha yiiksek sonug vermektedir.
Ozellikle son yatinm turu sonrasi halka arz ile birlikte Maplebear Inc.’nin satis carpaninin énemli élgiide
dismesi nedeniyle bu yontemin gercege uygun deger tahminini yukari ydnde etkileme riski oldugu
distnUimustdr.

Degerleme Analizini Etkileyebilecek Onemli Hususlar

Gelecek donemdeki net satiglar, siparis basina ortalama sepet tutari ve gunlik siparis adedi Uzerinden
tahmin edilmistir. Blylime varsayimlarinin tahmin edilen deder Uzerinde 6nemli etkisi mevcuttur. Bu
varsayimlarin sonu¢ degere olan etkisi duyarlilik analizinde gosterilmistir.

Analiz edilen halka acik benzer sirketlerin satis ¢arpani medyani 0.5x olarak bulunmustur. Benzer islemler
yonteminde Flink’in 2023 yilinda gergeklesen islemindeki 1.27x gelir ¢carpani dikkate alinmig, fakat sonug
deger araligi olusturulurken kullaniimamisgtir.

Degerleme Sonucu

isteGelsin’'in sirket degeri, orta noktasi 245 milyon TL olmak {zere, 190 milyon TL ile 303 Milyon TL
araliginda tahmin edilmistir. Kullanilan yontemler ve tahmin edilen degderler asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

isteGelsin Degerleme Ozeti
Sirket Degeri (Milyon TL)
Agirhik Diisiik Orta Yiiksek

Gelir Yaklagimi

indirgenmis Nakit Akislari Analizi 50.0% 127.6 209.3 298.0
Pazar Yaklagimi
Benzer Sirketler Garpanlari

$SD / Net Satiglar 50.0% 252.4 280.5 308.5
Degerleme Sonucu 100.0% 190.0 244.9 303.3
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