KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., DENiZ FAKTORING
A.S.nin 31.05.2024 tarihi itibariyle Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin resmi internet sitesinden kamuya agiklamis
oldugu veriler, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle DRT BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlar ve ilgili firma
hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmustir.

Deniz Faktoring, Denizbank Finansal Hizmetler Grubunun Faktoring sirketi olarak 2 Temmuz 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket, uzun wyillardir dinyanin ve Tirkiye’'nin 6nde gelen faktoring
organizasyonlarinin lyesi olarak hizmetlerini siirdirmekte olup 2001 yilindan bu yana dinyanin en
onemli uluslararasi faktoring organizasyonu Factors Chain International (FCI) Gyesidir. 2004 yilinda
Factors Chain International (FCI) tarafindan yiiksek islem hacmi ve hizmet kalitesi ile FCl Tam Uyeligi’'ne
(Full Member) kabul edilmistir. 2012 yilinda kurulan Finansal Kurumlar Birligi (Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi) tyeligi de bulunmaktadir.

Deniz Faktoring, Denizbank A.S.'nin % 99,99 oraninda bagh ortakligi olup Sirketin sermayesi
Agustos/2023’te 137.600.000.TL'sindan 2.490.000.000.-TL'sina ¢ikartilmistir. Arttirilan 2.352.400.000.-
TL'sinin 230.402,51.TL's1 Gayrimenkul Satis Kazanci Fonundan, 352.169.597,49.-TL's1 Olaganistl Yedek
Akceler hesabindan, 2.000.000.000.-TL'sinin ise Denizbank A.S.'den sermaye avansi olarak alinarak
Diger Alacakli Gegici Hesaba aktarilan bedelden karsilanmistir. Bu sermaye, herbiri 1 (bir) Tark Lirasi
nominal degerde 2.490.000.000 adet nama yazilh paya ayrilmistir. Deniz Faktoring A.S.'nin Deniz
Portfoy Yonetimi A.S.”de 1 TL sermaye pay! bulunmaktadir.

22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank),
Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %99,85’inin Emirates NBD’ye satisi konusunda
yapilan so6zlesme kapsaminda alinan kademeli onaylar sonrasinda hisse devir islemi, 31 Temmuz 2019
tarihinde tamamlanmustir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik” cercevesinde slirdiirmektedir. Deniz Faktoring Tirkiye genelinde yaygin 19
Subeyle hizmet vermekte olup 31.12.2023 tarihi itibariyle ¢alisan sayisi 61, Nisan/2024 sonu itibariyle
ise 63 kisiden olusmaktadir. Sirket yurt ici ve yurt disi faktoring islemlerinin yani sira Tahsilat Yonetimi,
Tedarikgi Finansmani, Kobi Cézlimleri ve Kamu Finansmani konularinda da hizmet vermektedir.
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Sektorel Goriiniim

Ulkemizde degisen piyasa kosullari ve mevzuat cercevesinde faaliyet gosteren faktoring sirketi sayisi
son alti yilda yaklasik dortte bir oraninda azalarak rapor yazim tarihi itibariyle 49 firmaya dismdstur.
BDDK verilerine gore 31.12.2023 tarihi itibariyle 365 sube ile hizmet veren sektoriin calisan sayisi 4.000
ve misteri adedi 71.614 seviyesindedir. Ayni tarih itibariyle sektérdeki sube sayisinda sinirli bir artis ve
¢alisan sayisinda bir dnceki yilin ayni donemine gore énemli bir degisiklik olmamasina karsin, musteri
sayisinda yaklasik %3 oraninda bir diisis yasandigi gortilmektedir.

Ulkemizde 2023 yili ilk yarisinda baz etkisi destegi ile fiyatlar genel seviyesindeki géreceli bir geri
cekilme yasanmis olup 2023/Haziran ay1 TUFE yillik artis orani %38,21 olarak gerceklesmistir. Ayni
dénemdeki UFE artisi ise %40,42 diizeyindedir. Bunlarla birlikte, yénlendirilen ve yénetilen fiyatlarda
yapilan vergi ve fiyat artiglari fiyatlar genel diizeyini yukari baskilamistir. TCMB’nin faiz politikasinda
2023/Haziran ayindan sonra yapmis oldugu degisiklik sonucunda %8,5 olan politika faizi bugin
itibariyle %50’ye kadar yikseltilmistir. Buna ragmen, kur artislarina bagli olarak ortaya ¢ikan maliyet
enflasyonu ve talep enflasyonu nedeniyle 2024/Nisan ayi itibariyle TUFE orani yillik %69,80 olarak
gerceklesmistir.

31.12.2023 tarihi itibariyle bir 6nceki yilin ayni dénemine gore sektoriin islem hacminde énemli bir
artis yasanmis olup islem hacmi yiiksek enflasyon etkisi ile birlikte %103 oraninda artarak yaklasik 820
milyar TL seviyesine ulasmistir. islem hacmindeki bu gelisme sonucunda Sirketlerin faktoring alacaklari
ve toplam aktiflerinde artislar gdzlenmistir. 2023 yilsonu itibariyle faktoring alacaklari da %55 oraninda
yukselmis olup, faktoring faiz oranlari ve marjlardaki artisa bagli olarak ilgili donemde Sirketlerin
toplam dénem net kari bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %174 oraninda artis géstermistir. Bltin bu
gelismeler sonucunda, sektortin brit kar marji 2023 yilinda bir 6nceki yilin ayni donemine benzer
sekilde %39 olarak gerceklesmistir.

Ozellikle 2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren ve 2023 yilinda kredi taleplerinin bankalar tarafindan
daha muhafazakar degerlendirilmesi sonucunda faktoring sirketlerine yénelim ile birlikte faktoring
islem hacmi ve faktoring alacaklarinda onemli artislar yasanmistir. Bunun sonucunda sektor kredi
kullandirim marjlari ve faktoring gelirlerinde dnemli artislar s6z konusu olup bu durum dénem net
karlarina 6nemli katki saglamistir. 31.12.2023 déneminde faktoring gelirlerinin artisindaki diger
etkenlerden birisi 2022 yilsonu itibariyle sektérde %9,37 olan komisyon gelirlerinin toplam gelirler
icindeki payinin 2023 yilsonu itibariyle %23,43 seviyesine yikselmesidir. Bu donemde Sirketin esas
faaliyet gelirleri icerisinde %1,20 olarak gergeklesen komisyon orani 2023 yilinda %10,46 seviyesine
yukselmistir.

Sirket Goriinliimii

Sirketin sermayesi 137.600.000.-TL'sindan 2.490.000.000.-TL'sina ¢ikartilmistir. Bu sermaye artisi ile
birlikte Sirketin 6zkaynaklari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %541,39 oraninda artarak 3.527.478
bin TL'ye ylikselmistir. Bu gelisme Sirketin 6zkaynak ve yabanci kaynak dengesine 6nemli bir katki
saglayarak finansal yapi oranlarini gliclendirmistir.

2023 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri igerisinde en biiyilik pay1 %93,72 ile faktoring alacaklari
olusturmakta olup, faktoring alacaklarindaki artisa bagh olarak aktif toplami bir dnceki yilin ayni
donemine gore %101,77 oraninda artis gostermistir. Faktoring alacaklari, 6zkaynaklar, finans
kuruluslarindan saglanan krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler ile finanse edilmektedir.
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Sirketin kredi riski 31.12.2023 itibariyle faktoring alacaklari bazinda belirli sektdrlerde yogunlasmis
olup, Sirketin islem yaptigi sektérlere gore faktoring alacaklari dagilimina bakildigi zaman, %24’lik bir
pay ile Elektrik Elektronik, %14’liik bir payla insaat ve insaat Malzemesi ve %14’liik bir payla Gida
sektori one ¢ikmaktadir. (2023 Bagimsiz Denetim Raporu)

Sirketin aktif toplaminin sektér igcindeki payl degerlendirildiginde; 2021 yilinda aktif toplamindaki
artisin sektordeki artisa gore daha diisiik kalmasina bagh olarak pazar payi %4,55 seviyesine gerilerken,
2022 yilsonu itibariyle pazar payl yeniden %6,09, 2023 yilinda ise %7,79 seviyesine ylkselmistir.
Sirketin aktif toplaminin sektor icindeki payi son iki yilda 6nemli bir gelisme kaydetmistir.

2023 yilinda Sirketin islem hacmi ve faktoring gelirlerindeki artisa bagl olarak faktoring gelirleri yaklasik
%315 oraninda artis gosterirken, finansman giderlerindeki artisin %256 oraninda gergeklesmesi donem
karhhgina olumlu yansimig ve dénem net kari faktoring gelirlerindeki artisa yakin olarak bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %284 oraninda artis gostermistir. Diger taraftan faktoring gelirlerindeki artisin
daha yiiksek oranda gerceklesmesi sonucunda, 2022 yilsonu itibariyle %29,62 oraninda gerceklesen
briit kar marji alinan licret ve komisyonlardaki 6nemli artisla birlikte 2023 yilinda %39,55’e
ylkselmistir.

Bu degerlendirme kapsaminda son ¢ yila iliskin olarak Sirketin Ozkaynak Net Karlilik Orani ve Aktif
Karhlik Orani sektor oranlari ile karsilastirildiginda, sirket oranlari ile sektor oranlari arasinda 6nemli
farkhliklar olmadigi ve faaliyet gosterilen sektérle uyumlu oldugu degerlendirilmistir.

. Sirketin DenizBank Finansal Hizmetler Grubu’nda yer almasi,

o Yeni sermaye artirimi ile birlikte gii¢lii bir 6zkaynak yapisina ulagsmasi,

o Yonetim yapisinin ve kadrosunun deneyimi,

o Fon teminindeki avantajli yapisi,

. Sirketin Pazardan almis oldugu yiiksek pay,

o DFHG’da yer almasi nedeniyle Denizbank subelerinden alinan destek ve sinerji ile farkli

Olceklerde musteriye ulasabilme avantaji, Sirketin gli¢li yonleri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Sirket Kurumsal Yonetimi:

Sirket ana s6zlesmesi ve sirket igi uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan
veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Ana sdzlesme ve oy hakkinin kullaniimasini
zorlastirict herhangi bir uygulamanin bulunmadigi belirlenmis olup, Paylarin devredilmesini kisitlayici
ve zorlastirici herhangi bir uygulamaya rastlanilmamistir.

Kamunun aydinlatiimasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Uluslararasi
yatirimcilarin yararlanmasi acisindan ingilizce olarak da diizenlenmistir. Sirketin internet sitesinde
mevzuat uyarinca bulunmasi gereken Sirket Mali Tablolari, Bagimsiz Denetim Raporlari, Ortaklik Yapisi,
Yonetim Kurulu, Ana s6zlesme ve Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir.

Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen
haklarinin koruma altina alindigi gorilmektedir. Sirketin calisanlarina doénik olarak uyguladigi bir
tazminat politikasi bulunmamakta bu konuda yasa ve mevzuat gercevesinde hareket edilmektedir.
Sirket tarafindan Yolsuzlukla Miicadele Politikasi ve Yolsuzlukla Miicadele Kurallarinin olusturularak
internet sitesinden kamuoyu ile paylasilmasi olumlu olarak degerlendirilmistir.
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23.03.2023 tarihinde gergeklesen Olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket Yonetim Kurulu tyeleri 3 yil
siireyle gorev yapmak Uzere secilmistir. Yonetim kurulu karar nisaplari TTK hikimlerine gore
belirlenmistir. Yonetim kurulunda Genel Midiir haricinde icraci Gye bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu
sirketin stratejik hedeflerini belirlemis ve sirket faaliyetlerinin mevzuata ve ana sozlesmeye
uygunlugunu gozetmektedir. Yonetim kurulu gorevlerini etkin olarak yerine getirebilecek siklikta
toplanmaktadir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun Donemli Yerel Notu KR AAA olarak yukari yonli revize edilmistir. Bu not
Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borgclulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini,
finansal yukUmlilikleri yerine getirmesi son derece yilksek orani ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériinimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu gériiniim Sirketin notlarinda
kisa vadede degisiklik beklenmedigine isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluglarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur. Kamuoyu ile paylasiriz.
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