TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S.
OZEL SERMAYE 1 GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
ICTOZOGU

MADDE 1- FON'UN KURULUS AMACI:

1.1, Tacirler Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52
nci ve 54 {incii maddelerine dayanilarak ve bu igtilziik hilktimlerine géire yonetilmek iizere
nitelikli yatinmeilardan katilma paylan karsilig: toplanacak nakit ile, katilma paylan sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gore girigim sermayesi yatirimlan ile para ve sermaye
piyasas: araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Tacirler Portfdy Yénetimi A.S.
Ozel Sermeye 1 Girisim Sermayesi Yatiim Fonu kurulmugtur.

1.2. Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinimcilardan toplanan nakit kargilifinda
katilma pay: ihrag edecek olup, yatinm dénemi boyunca bagka gekilde katilma pay: ihrag
edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.3. Bu ictiiziikte;

a) Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU” veya “YONETICI”,

b) Tiirkiye I5 Bankasi A.$. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

c) Tacirler Portfy Yénetimi A.S. Ozel Sermeye 1 Girisim Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluglanna iligkin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miigterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te
tanimlanan bireysel katilim yatinmcisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

€) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
i¢tlizitk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sézlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”,

g) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1II-52.4 sayili Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve depigiklikleri “TEBLIG”,

h) I11-52.1 say1l1 Yatinm Fonlanna iligkin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

i) III-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGi”,

j) 1I-56.1 sayil Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin
Esaslar Tebligi “SAKXLLAMA TEBLIGi”,

k) 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlanimn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

m)213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

n) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”, P ?: 7 ﬁ“\

o) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYT”,/ 4 ”‘ e

p) Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, N \".
q) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 “TCMB”, ;{ s i :j\\_“/"“{} EA

r) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”, L TN i

s) Herhangi bir tiizel kisi ile ilgili kullamilmasi halinde tiize! kisinin pay sa.l:{rpleri’ a;ﬁ-rakle
grup sirketleri, sirketlerin yOneticileri, sz konusu tiizel kisiyi dogrudan ve?adolayh
kontrol edenler, séz konusu tiizel kiginin kontrolii altinda olan veya séz konusu isi ile
beraber ortak kontrol altinda olan herhangi bir diger kisi, tiizel kiginin yénetim kurulu uyelerl
bunlarin istirakleri ve tiizel kiginin kurdugu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar ile




gergek kigi ile ilgili kullamlmas: halinde gergek kiginin, 3. dereceye kadar kan ve kayn
hisimlar, gergek kisinin pay sahibi veya yonetici oldugu sirketler, bu sirketlerin istirakleri,
grup girketleri, s6z konusu gergek kiginin dogrudan veya dolayl olarak kontrol ettigi tiizel
kisiler, stz konusu gergek kisinin kontrolii altinda olan herhangi bir diger kisiler “ILISKILI
TARAFLAR”

t) Borsa Istanbul A.S. “BIST veya BORSA”,

u) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?,

v) Kendisi veya Gergek Faydalamcisi; Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi, Amerikan
Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi, Birlesik Krallik, Diinya Bankasi1 ya da difer yetkili
otoriteler tarafmda.n belirlenen bir yaptinm listesine giren yatinmc¢: “YAPTIRIM
LISTESINE GIREN YATIRIMCI”

y) Herhangi bir kigi i¢in kullamldifinda, ger¢ek kisi ya da tiizel kisi olup olmadifina veya tiizel
kigiligi bulunup bulunmadifina bakmaksizin ilgili kisiyi nihai olarak sahipliginde veya
kontroliinde bulunduran veya ilgili kisi tarafindan hesabina iglem ya da faaliyet yiiriitiilen
kisi “GERCEK FAYDALANICI”

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE__PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ads; Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Ozel Sermeye 1 Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu
Fon'un yoénetim adresi; Etiler, Nispetive Cd. Akmerkez B3 Blok Kat: 9, 34337
Besiktag/Istanbul

2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani; Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Etiler, Nispetiye Cd. Akmerkez B3 Blok Kat: 9, 34337 Besiktas/Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvan; Tiirkiye 15 Bankas: A.S.
Merkez Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 Levent, Besiktas / Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi {asfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu stire ilk katilma payi satis1 tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 1 (bir) y1li tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iligkin agiklamalara
bu igtliztigiin 15.2. ve 16. maddesinde yer verilmigtir.

3.2. Fon siiresi, bu igtiziigiin fon silresine iliskin maddesinin deglﬁllg‘lgsl&gl\\le
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE {LISKiN ESASLAR: \\ . '.

kaynak taahhiidiinde bulunmalanni talep eder. Kaynak taahhiidii sade:
ddenebilir.



4.2. Nitelikli yatirrmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhilidil tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidi tutarlannin yatinme: s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde Fon’a
tdenmesi Kurucu’nun ySnetim kurulu tarafindan talep edilir,

4.3. Onayl: ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden 1 (bir) y1l igerisinde
katilma paylarimn nitelikli yatinmeilara satigina baglanmasi ve katilma paylariun nitelikli
yatinmelya satigina baglandigi tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) y1l iginde Tebliz’de belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen siire icerisinde
Teblig ve bu igtiiziikkte belirtilen sirlamalar dahilinde yatinma yénlendirilir. Ancak her
durumda bu siire 2 (iki) y1l1 agamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen stire sonunda asgari kaynak taahhiidil tutanina ulagiimamas:
halinde Fon’un yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg 6 (alt1) ay iginde Fon’un tasfiyesine
izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben Fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve Sdenme planina, alt ve ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinme: sézlesmesinde
yer verilir,

4.7. Her bir kaynak taahhiidii demesi karsihiginda yatirimct hesaplarina aktarilacak katilma
paylanmn sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gére hesaplanir. Fon'un katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhtidiiniin
tdenmesi durumunda katilma pay: birim pay degerinin hesaplanmas: amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarimin da kaynak taahhiidii 6demesi kargilifinda yatirnme: hesaplarina aktarilacak katiima
paylarimin sayisinin tespiti i¢in kullanilmasi miimkiindiir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahh(tleri karsiliginda ihrag edilecek Fon pay sayisimn hesaplanmasinda 1 (bir)
pay 1 (bir) TL olarak dikkate ahmir. Fon katilma paylarimin ihraci sonras: Fon’a yeni bir kaynak
taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un meveut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii
kapsaminda Fon katilma paylarii alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu
durumda, denklestirme yapilmasina iligkin esaslara ihra¢ belgesinde yer verilir,

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yattnmci sézlesmesinde hiikilm bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidit demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 8denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimel sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

e

A 4
5.1. Yonetici, katilma paylan kargihgi yatiimecilardan toplanan nakit e ihrag bql’gf‘esi;lxdﬁ:
belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. maddeleri hiikiimlerine ve bu Ziik jle-ihra
belgesinde belirtilen portfy strateji ve simrlamalarina uygun olarak pgf&yﬁ\muf&rﬁr Nvﬁf
ydnetir. oL e v

N ke - .
5.2. Katilma paylanmn yatinmcilara satisina baslanmadan 8nce Kurucu Vﬂéj_al_ prietici
tarafindan Fon katilma paylan kendi portfdyiine ahnabilir ve/veya gerekgeli yénetim kurulu
karan alinarak Fon’a borg verilebilir.




5.3. Katilma paylan Teblig’in ihraca iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli
yatirtmeilara satihir.

5.4. Katilma paylaninun itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur, Fon tutarim temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimet bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.8. Katilma pay1 iglemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK *ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmecimn kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICI’NiN TABi OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fon’un, inan¢li miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile Fon'un faaliyetlerinin Fon ictiiziik ve ihrag
belgesi hilkiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, Fon’a ait
varliklar iizerinde kendi adina ve Fon hesabma mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun
olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlamlmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfSyii,
Kurucu tarafindan, bu i¢tliziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde y6netilir.

6.2. Kurucu’'nun ydnetim kurulu iiyelerinden en az 1 (bir)’inin girigim sermayesi yatirimlan
konusunda en az 5 (bes) y1llik tecrilbeye sahip olmasi gerekli olup; aynica, Kurucu nezdinde 4
(dort) yillik yiiksek 6grenim gormiis ve girisim sermayesi yatinmlar: konusunda en az 5 (bes)
yilhk tecriibeye sahip tam zamanh ya da yan zamanh bir personel ile bu maddede belirtilen
yonetim kurulu iiyesi, Kurucu genel miidiirii ile A Grubu katilma pay: sahibi yatirtmer
tarafindan belirlenen 2 (iki) liye olmak iizere toplam 5 (bes) tiyeden olugan bir yatim komitesi
bulunur. Yatiim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yénetim
kurulu iiyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesine yeni ilye alinmasi veya {iyelerin iiyelikten
¢ikarilmasi Kurucu’nun y$netim kurulu karan ile gergeklestirilir.

Yatinm komitesi en az 4 (dort) tiyenin katihmi ile toplanir ve kararlar mevcudun oy birligi ile
altnir. Yatinm komitesi iiyelerinden herhangi birinin iligkili taraflar ile yapilacak olan herhangi
bir igleme iligkin kararlar, yahrim komitesi tiyelerinin tamamtmin olumlu oyu ile alimr. Yatirim
komitesi kararlan yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az 5
(bes) yil boyunca saklamr.

Fon’un girigim sermayesi portfSyliniin yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi
tarafindan yiiritiliir. e \

6.3. Fon hizmet birimi Tirkiye I5 Bankasi A.S. nezdinde olugturulmustuf. Fon hizmet birimi |
asgari olarak, Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapiirnast, katiima
pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildigy giinlerde Forn™
raporlarimin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi garevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde Fon miidiirii ve Fon islemleri igin gerekli mhé‘ké;iﬁ’,’fgknik
donamim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zarupjpgdur.




yasal ve difer islemlerin koordinasyonu, yiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii,
portfy y&neticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay:
gbrevden aynlmas: halinde 6 (altr) is giinii iginde yeni bir Fon mudiirti atamr ve Kurul’a
bildirilir,

6.4. Cikanlan katilma paylarimin kaydina mahsus olmak iizere TTK'min 64. maddesine gore
tasdik ettirilen "Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarmnin
alm satimlari izlenir. Bunlar diginda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve Kanun
hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defier) ile Defter-i Kebir (biiyitk defter) Fon
hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ tan
kaynaklanan zorunlu defierler de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylann: yatinmeilar bazinda izleyebilecek bir
sistemni kurmak ve bu bilgileri 5 (bes) y1l boyunca saklamak zorundadr.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Tirk Borglar
Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun ve Yénetici’nin hesaplar1 disinda
ozel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirtilen esaslara uyulur.

6.7. Fon ybnetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin ySnettigi her fonun gikarimi ayn ayn gdzetmesi zorunludur. Y0netici,
yOnetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyti ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve sozlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmast zorunludur, Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 (beg) yil
stireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfSytine iligkin yatiim karanm veren
portfSy yoneticisi alim satim kararlanni imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada iglem géren varliklanin alim satiminin borsa kanaliyla yapiimasi zorunludur. Fon
adwna katilma paylannm alim satim nedeniyle, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasindan aym
gin valéri ile aym giin valorli islem saatleri diginda Fon portfyiine alim veya Fon
portf8yiinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirfenen islem kurallarna
uyulur. Ydnetici’nin, Fon portfoyiine pay alim satim islemlerinde, iglemi gerceklestiren araci
kurulusun, Fon’u temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasim temin etmesi
zorunludur.

6.7.3. Yonetici Fon adina yaptig1 alum satim islemlerinden dolay: herhangi bir ihrage1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu'ya agiklanmasi-zoruniudur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 (on) is giinil icinde en Hygun ha?er}bsm“e_
vasitasi ile yatirimeilara bildirir. T TP
et e
6.7.4. Herhangi bir sekilde Yénetici’nin kendine veya figiincii kisilere t;lkaf.f'sagl“q.ﬁaaﬁ,"&péc;yla ;;’
Fon portfdyiinde bulunan varliklarin alim satim yapilamaz. Fon adina verilecek. emirlerd
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satunlarda pd
ySnetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejiletine ve Kurucu’nun genetkardrlarina

uyulur.




6.7.5. Fon portftyiiniin nceden saptanmusg belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya szlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve Yonetici Fon'un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigtincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ybnetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl: olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylarinn fon portfiyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara girig ya da ¢ikis komisyonu 8denemez.

6.7.8. Yonetici, Fon portfoyiinii, Fon igtiizligii, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore yénetmekle yitkiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziik hitkiimleri, ihra¢ belgesi
hitkiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatimme: stzlegmesi
hiikiimleri ile Tiirk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulamr. Fon igtiiziifi,
katilma pay: sahipleri ile Kurucu ve portfoy saklayicisi arasinda Fon portfSyiiniin inanch
millkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasim ve
vekalet akdi hiikiimlerine gdre y6netimini konu alan, genel iglem sartlanini igeren iltihaki bir
stzlesmedir.

6.9. Ayrica Fon igin agagidaki iglemler yapilabilir,

6.9.1. Katilma paylarinin geri doniiglerinde olugan nakit ihtiyacimin kargilanmasi amaciyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10
(yiizde on)'una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla
Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50 (ylzde elli)’si oraninda kredi veya faizsiz finansman
kullanilabilir. Kred: veya faizsiz finansman kullammmn gerceklestigi hesap dénemi ile
sonrasindaki hesap dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda sz konusu orana uyum
saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullamimasi halinde bunlann niteligi,
tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi1 tarih ve kurulug ile geri 6deme tarihine
iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 (otuz) giin iginde en uygun haberlegme vasitastyla
katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin disaridan damigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini salayan bir birim olugturabilecegi g:bl

risk yonetimi konusunda yatinm kuruluglarinda ve uzmanlagmis diger kuruluglardan ga gt
alabilir. Risk ydnetim hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sopfimlu bmmden h
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklestirecek birimin personeli, Fon’u / nsk jﬁnctlmr :
sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur, Fon’un maruz kal 11ece ﬁskiefq, - 53‘

i

ve risklerin 6lgtimiinde kullamlan yéntemlere iligkin detayli bilgilere KAP’ta | yer aIan i Tgh
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir. k 8z, N /
e g

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesipdd
saklayicis1 nezdinde saklanmas: zorunludur. l




7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklarin mevcudiyetini ve Fon’a
aidiyetini g&steren bilgi, belge ve kayitlar da portfy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatmmu yapilmas: ve girisim sermayesi yatnmlanndan gikis
gergeklestirilmesi dncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin &mekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire dnce Saklama Tebligi kapsamndaki sorumiuluklannin
yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gdnderilir. Makul stire
tammina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfdy saklama
sézlesmesinde yer verilir.

7.4. Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Yabanci sermaye piyasasi araglan, Euroclear’da
ve/veya Clearstream’de portfSy saklayicisimn ana hesabi altinda Fon adina agilan hesapta
saklanir.

7.5. Fon malvarhi§s; Fon hesabina olmasi, igtilziik ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmasi sartiyla
kredi alinmasi1 ve koruma amagl tirev ara¢ iglemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligy, Kurucu’nun ve portfoy saklayicismin
ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine
ihtiyati tedbir konulamaz. ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucu’nun {iglincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez,

7.7. Sermaye piyasas: araglarmn el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
iglem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirtm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iligkin saklama hizmeti ilgili aract kurulug tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulug tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamim
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir Smeginin Kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmas: zorunludur.

MADDE 8- FON’UN TEMSILIi:

8.1. Fon, taraf olacafii tiim stzlesmeler ile girigim girketlerinin yénetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kultanilmas: da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
Kurucu’nun ydnetim kurulu tarafindan temsil edilir. Y6netim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla iliyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fon’un girigim sermayesi portfdyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, y8netim kurulu
karar ile yatirim komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, Fon’un kurulug, katilma pay1
ihraci, tasfiye, portfoy yonetim licreti artig1 ile katilma pay: sahiplerini yaygm Karartanim
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin ydnetim kurulu karan ile ya ﬂmam/zorunlhdut’:.,\
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8.2. Fon’un girisim sermayesi yatinmlanna iligkin TTK’da belirtilenli gﬂﬂdllli\._ha%]‘ar_m;_ fgie
Teblig’de belirtilen pay sahiplifi sozlesmelerinden kaynaklanan Ej(tigé‘tifnsél: 'I}ﬁklﬂrﬂn
kullanmak iizere, Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile Kurucu’nun persoheli,oliayan iigij#ci
kigiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuam_bp_'_‘ig i e

ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder. P




MADDE 9- FON'UN GIRISIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRiSiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI:
9.1. Girigim Sermayesi Yatirnalan

Fon’un girigim sermayesi yattnmlan Teblig’in 18. maddesinin tigiincti fikras1 kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olusgur.

9.2. Fon'un Yatirim Stratejisi

Fon; oncelikli olarak plastik, kimyasallar, ambalaj sektSrlerinde yurt igi ve/veya yurt dis:
pazarlarda Gnemli bir oyuncu olan ya da ilave yatinm ile bu potansiyeli tagiyan sirketlere ve
bilyiime potansiyeli yitksek veya mali yapisizi kuvvetlendirmesi gereken, iginde bulundugu
pazarda Snemli bir oyuncu olan veya yatinm sonrasi bu konuma gelecek olan, bagarila bir
ydnetime sahip anonim ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla dogrudan
veya dolayh yatirim yaparak veya girisim sirketlerinin kurucusu olarak getiri elde etmeyi
amaglamaktadir. Fon, girigim sermayesi yatinm ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasast araglanna ve digier girisim sermayesi yatinm fonlarmin katilma paylarina yatinm
yapabilir.

Fon; stratejisi geregi, birden fazla girigim sirketine yatinm yapacaktir. Yatinm yapilan
sirketlerin genellikle; belirli bir iiriin veya hizmet gelistiren, katma deger yaratan sirketler
olmas: hedeflenmektedir. Yatinm yapilacak girketlerin segiminde kurumsal yénetim yapisina
ulagmay1 hedeflemek, sorumluluk ve iy etigi bilincindeki ydnetici kadrosuna sahip olmak,
ihracat potansiyeline sahip olmak, teknolojik ve siirdiiriilebilirlik yonii giiglii olmak, yenilik ve
katma deger yaratma potansiyeli olmak gibi kriterler esas alinacaktir.

Yatinmlardan ¢ikig stratejileri ise Tiirkiye ve yurt disinda stratejik yatinmer kimligindeki
sirketlere veya §zel sermaye yatinm fonlarina hisse devri, halka arz, ortaklara veya ortaklar
digindaki kisi ve kurumlara satis ve/veya fon yatinmcilanna igtirak paylarimn devri seklinde
olacaktir.

Aynica Fon portfOylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlannin yénetiminde agagidaki
yatinnm sinurlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’inin birden fazla girisim
sermayesi yatinmindan olusmasi zorunludur. %80 (yiizde seksen) orami fonun Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasadir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOB! niteligini saglayan
girigim sirketlerine dogirudan yaptigs yatinmlarin, fon toplam degerinin %10 (yiizde on)’unu
geemesi halinde girigim sermayesi yatirim sintrr asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulamr.

9.2.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet girketlere yainm yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yitiginde
anonim girkete doniisiim iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur. /;;-"’ i 7 "

9.2.4. Yatinm sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonund

i .. M -
tablosu itibari ile saflanmasi1 zorunludur. P PN
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9.2.5. Fonlann girigim sirketlerine yapacaf: ortaklik hakki veren gi ii-n““sg:-\p_i_ngyési "/f
yatinmlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklan grasinda, s
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gercevesinde gergeklegtirilir. Fon tarafiithan_gizigifn
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamamimn iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri stzlesthegj
imzalanmas: yeterlidir.




MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR:

10.1. Fon, sermaye piyasasi araclarnim agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim ddiing alamaz.

10.2. Tiirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars:
korumak amactyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan
Fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki Fon toplam degeri esas alimr. Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da Fon portfoyiine dahil
edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ii¢lincit fikrasiun (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
ybntemlerle fon toplam deferinin azami %10’una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatirum sumirlamalanna dahil edilmez.

10.4. Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylarmi satin aldign
ortakliklann herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yénetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucu’nun ve Ydnetici’nin paylari, Fon portfdyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmas:
amaciyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir,

10.8. Fon portfdylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindif1 veya kote
olduBu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de
veya diganda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasas: araglarimi jhra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici
Fon’a ahnacak yabanci sermaye piyasas araglarimn tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gére
borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigim
araglirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araclari portfoye alinamaz.
Fon’un yabanc: iilkelerde yatinm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o lke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir, abgfict-borsalara
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligki a&'kuii}hjh\dan
alinms teyitler, deme ve tahsilat makbuzlan Fon adina muhafaza edili /

’ “\\ \Il.
10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve iglemler Fon portfoyiine dahﬂ éﬂll‘eﬁ &\
N

'!i il

e 2 l
/ §odf
10.11. Borsada iglem géren dig borglanma araglannin, borsa diginda yap:&ggk 4$lsimlpr ilg'F
portféyiine dahil edilmesi veya Fon portfSyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir, - _.-

10.12. Asagidaki varlik ve islemler Fon portfoyline dahil edilebilir.




a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araglan,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige konulan Tiirk
Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri gergevesinde alim satimu
yapilabilen, yabanci ézel sekt6r ve kamu bor¢lanma araglan ve anonim ortaklik paylar,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesab,

¢) Yatinm fonu katilma paylan,

d) Repo ve ters repo iglemleri, vaad s6zlesmeleri ile taahhiitli islem pazarinda
gerceklestirilen iglemler,

e} Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasas: iglemleri ve yurtigi organize para piyasasi islemleri,

g) Tiirev arag¢ iglemlerinin nakit teminatian ve primleri,

h) Ipotege ve varhga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

i} Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglar,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglan.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI:

11.1. "Fon Portfby Degeri", portfydeki varhikiann Kurul’un ilgili diizenlemeleri ve bu
igtiiziikte belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoytindeki varhklann Kurul’un ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon portfoy degerine varsa diger varhiklann ve
alacaklann eklenmesi ve borglanin diigiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, Fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portf6yiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
iigiincii fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan girketlere yapilan yatirimlann degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girigim sermayesi yatinmlarmin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y11 boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfSyiinde yer alan diger varhiklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un
yatnm fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer e’lfl_an"de'gergemtgye
iliskin esaslara uyulur. S L RL e N
11.7. Fon birim pay defferi ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en;az );Tlf:ﬁeﬁ Yb_ir')‘.ker%
olmak iizere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile riﬁtelik}i :ggiq‘tmgllardf
bildirilir. Fon’a iligkin olarak aynca her giin bilgi/gésterge amagl: bir referans ﬁx};t'_ fj;géaﬁlﬁzﬂf
ve agiklanir. & /
"M .'..-'3""'*
11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, porifoydeki
varhklann ilgili oldugu pazarnn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
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¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti
hususunda kurucunun y®netim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay! sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikhifia ve agiklanmasma iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkl esaslar belirleyebilir.

MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISL. FONA iADESi VE NITELIKLi

YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAY] DEVRI:

12.1. Bu igtiizitkte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylannin pazarlama, satig ve
dagitimi kurucunun yam sira, Kurucu ile sézlegme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlanna
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatnim
kuruluglan tarafindan, iglemlerin bu fonlarn igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklegtirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylanmn satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiiriitecek olan kurulug, satis
yaplan yatinmeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatinmci vasiflanm haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri Fon siiresince ve asgari olarak 5 (bes) y1l boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykmbk nedeniyle dogabilecek yatiime:
zararlanndan katilma paylanmn satis, pazarlama ve dagiim faaliyetini yiiriiten kurulug
sorumludur.

12.3, Katilma paylanmin Kanun’un 13. maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin on ikinci fikras1 hilkiimleri sakh kalmak kaydiyla, katilma
paynn satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma paylarinin Fon’a
jadesi ise yatinmcilarin katilma paylarimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade
edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarna karsilik gelen istirak paylarinn
yatinmecilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

12.5. Katilma paylanimin Fon’a iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur,

12.6. Katilma payi sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimlitliikleri farklilagtirmak amaciyla
Fon’da pay gruplan olusturulur. Fon’da; (i) Teblig kapsaminda Kurucu tarafindan atanmay
zoruniu 3 (iig) liyesi diginda, 2 (iki) iiyesini belirleme ve gdrevden alma, kar dégitim ye yonetim',
Ucretinde imtiyaz hakkim haiz A Grubu katilma payi, (ii) kar dagitim vquﬁngtjx\ﬁ’ﬁcx;@;inde "
imtiyaz hakkim haiz B Grubu katilma pay: ve Fon’da herhangi bir imtiyaz: haizbuhinméiyan C
Grubu kaulma pay: ihra¢ edilebilecektir. Imtiyazli katlma paylanna. iliskin:-defayh ;
diizenlemelere ihrag belgesinde ve yatiime: s6zlesmesinde yer verilmektedii'-‘.--.>‘\- . ” . /.-
g, =

12.7. Katilma paylarimin Fon adina alim satim esastir, Kurucu ve portfoy yoneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfoyline alabilir.
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12.8. Katilma paylan sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Su kadar ki Fon
stiresinden dnce girigim sermayesi yatinmlanndan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmasi, alacaklann tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olugmasi durumunda, Kurucu yénetim kurulu karanyla, olusan nakit fazlasi
katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylan oramunda
nakden dagrtilabilir (Erken Dagiitim). Aynca yatinmer bilgilendirme dokiimanlarinda yatiim
yapma kararimi etkileyebilecek nitelikte depisiklik yapilmasi durumunda yatiimeilarin
Kurucu’ya ilettigi iade talepleri kabul edilir. Benzer gekilde, Yatinm Komitesinin karar almas
durumunda, belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir tarihte fondan gikig (Pay Bozumu)
kabu! edilebilecektir. Bununla birlikte yatinmeilarin yaptinm listesine girmesi, yatrnmeimn
temerrtidi (kaynak taahhtidii 6demelerine iligkin deme ¢agnsi tarihinden itibaren 10 (on) i§
ginii igerisinde yatmmeimin katilma pay alim tashh{idiinii yerine getirmemesi ve bu durumun
yatinm komitesinin 8n kararnt Kurucu’nun génderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is giinii
boyunca devam etmesi) ve esaslanna igbu igtiziigiin 12.13. maddesinde yer verilen
denklegtirme durumlar ile isbu igtliziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye ddnemine
iliskin esaslar ¢ergevesinde de katilma paylan Fon’a iade edilebilecektir.

12.9, lhrag belgesi ve yatirimei sézlesmesinde belirlenen esaslar dahilinde katilma paylarimin
yatinmeilara satiginda giris komisyonu denklegtirme esnasinda, katilma paylarimin Fon’a
iadesinde ¢ikis komisyonu ise temerriit durumunda uygulanabilir. Elde edilecek komisyon
tutann Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon stiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve
emeklilik yatinm fonlarimin katilma pay: iadelerinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylarinn nitelikli yatinmeilar arasinda devri, iligkili taraflara yapilan devirler
sakli kalmak kaydiyla, yatinm komitesinin on karan dogrultusunda Kurucu’nun onayinin
alinmas1 kaydiyla mimkiinditr. Nitelikli yatrtmcilar arasinda katilma pay: devrinin
gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarm nitelikli yatinmer vasiflanm haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgeterin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.
Devir iglemlerini yiiriiten kurulug, séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlart Fon
siiresi ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmerlar
arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilann hesaplars
arasindaki aktanm ile tamamlamr. Katlma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirmmeilar arasindaki
katilma pay: devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

12.11. Katilma paylarimin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Fon katilma paylar: Borsa’da
iglem gbrmeyecektir.

12.12. Fon’a girig ve ¢ikig komisyonunun veya performans iicretinin, imtiyazh kar dagitiminin;
katilma paylannin elde tutuldugu siireye gre hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen

katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimljjtaik i-gz}: asi
durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylanyﬁfggé u;glme
yatirimciya geger. 1 o r./f\;\\ 2

3 M ET
12.13. Katilma pay: satis1 ve Fon’a iadesinin birim pay degerinden far ‘bih«&\@;ijzéﬁnde
gerceklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay: alim satimina esas teskil ed bu_ fivatcher isley
Oncesinde katlma pay1 sahiplerine Kurucu tarafindan bildirilir. Taahhat>toplama ﬁiﬂ,’p',:iémi
icerisinde olmak kaydiyla, ilk kapamg§ sonras: Fon’a yeni bir kaynak taahhfidii-afmmas:
durumunda, yeni kaynak tashhildinde bulunanlar ile mevecut yatmmecilarn eko
pozisyonlarim: esitlemek ve tiim yatinmeilarm katiima payi oranlarinm toplam |k

ik
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taahhiitleri orammna miitenasip olmasi saflamak amaciyla, meveut yatinmeilann katilma
paylannin bir kismi (her bir meveut yatirimel tarafindan itfa edilecek paylann adedi, yeni
yatinmcilara ihrag edilecek katilma paylannin sayis: goz 6niinde bulundurularak denklestirme
yapilabilmesi amaciyla, ilgili mevcut yatinmeilann kendi kaynak taahhiitleri oranlannda
belirlenecektir), itfa tarihindeki denklegtirme hesabina uygun olarak yapilacak hesaplama
sonucunda ¢ikacak katilma pay: birim degeri iizerinden Fon’a iade edilir ve ardindan Fon’un
yeni kaynak taahhidiinde bulunan yatmmeilara aym sayidaki katilma paylan (kaynak
taahhiitleri ile orantili olarak) séz konusu katilma payi birim degeri fizerinden ihrag edilir.
Yatinm Komitesi, primli pay hesabim yapmaksizin, gtincel katilma pay1 birim degeri iizerinden
itfa ve ihracin gergeklestirilmesine karar verebilecektir. Birim pay degerinden farkis bir fiyat
iizerinden gerceklestirilen iglemlere iligkin detaylara yatiimer sézlesmesinde yer verilmektedir.

MADDE 13- FON GIDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE

DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap dénemi takvim y:lidir. Ancak ilk hesap dSnemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarimn bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylan, kar payi dagitim
tarihinin baglangi¢ giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylanm ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olugan kardan paylarim almus olurlar.

13.3. Fon malvarhfindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsii§1 olarak, Fon malvarliindan karsitanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir.

13.5. Fon’a iligkin tiim giderler Fon malvarhgindan kargilamr. Su kadar ki, Fon kurulug masraf
ve giderleri ile Fon’un portfdyiiniin olugturulmasimna iligkin her tiirlii danigmanlik hizmeti
ahmlarindan dogan ficretier, s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinmei sdzlesmesinde
yer verilmek sartiyla, Fon portfdytinden kargilanabilir. Fon’dan kargilanan, portfdy ydnetim
tcreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon toplam degerine gére iist simrina ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans {icretinin bu siura dahil olup olmadigi hususu Fon ihrag
belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitimna iligkin Esaslar

Fon ihra¢ belgesinde yer verilen esaslar gercevesinde, katlma pay: sahiplerine kar pay:
dagitabilir. PP o

x,”'f [ ~
7 1{1‘.{_:- N\

; N\ ) \\\

- [ ] T . o | ke :§

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans iicreti ona !@aﬁ € )
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku vey Eh‘sﬂgi‘ hkin O
usul ve esaslar katilma pay: satigina baglanmadan Kurucuw’nun yénetim kurqlu,, }fdl‘aﬁ"‘l\le /

CoA e

belirlenir. e ra i
MADDE 14- FON'LA iLGILi BiL.GILERIN ACIKLANMA SEKLI: ;

13.7. Performans Ucretine Iligkin Esaslar 4 .
f @
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14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve 6 (alt1) aylik ara dénem
finansal rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, 6 (alt1)
aylik ara dénem finansal raporlar ise incelemeye (siirh bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatimmeilarin talep etmesi halinde, yillik ve 6 (alti) aylik finansal raporlara d6nem
igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak
Kurul’un ilgili dizenlemeleri uyarinca hazrlanmus bulunan degerleme raporlart eklenerek
yatinmcilara sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 (alrms) giin; 6 (alt1) ayhk
ara donem finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin iginde Kurul’a
gonderilir. 86z konusu raporlar aynca Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta
ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii igerisinde katlma pay:
sahiplerine en uygun haberlegme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas 3 (ii¢)’er aylik dénemlerde hesaplanacak Fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 (on) is giinil igerisinde Kurul’a bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11., 12. ve 13. maddelerinde diizenlenen finansal

raporfan Kurul’un bildirim yiikiim!iiliiklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri ¢ergevesinde ilan
eder.

14.6. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme1 tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araglanmin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, séz konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30°uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitas:
ile bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa stz konusu yatirimlarla Fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek
sekilde, yatinmin yapildig: tarihten itibaren 15 (on bes) giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin Kurucu’dan veya
saklaytet kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI: '#

15.1. Genel Esaslar

e 0

Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinmeilara satilmak tizere katilma py.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 5deme ¢agnilarma istinaden KuruEE" ;
belgesinde ilan edecegi katima pay: ahm satimimn yapilacag! yerlere bagvurularak alim

talimat1 verilir. Aid
b4l
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Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Fon paylari, 12.8. maddesinde belirtilen haller haricinde sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarnmn alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay: ahm satimna iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair (zel Hiikiimler

Fon siiresinin son 1 (bir) ytlini olugturan tasfiye dsneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
sattm talebinde bulunamaz. Fon’un varliklanmn satigi, alacaklanmin tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugtukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satum talimat: vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten imtina edemez.

Fon katilma paylan, yatinme: s6zlesmesinde detaylannin belirlenmis olmas: sartiyla, tasfiye
déneminde igtirak paylari karsihginda da Fon’a iade edilebilecektir. Tasfiye déneminde katiima
paylaninin Fon’a jadesinin istirak pay: karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI:
16.1. Fon bu igtilziigtin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatrim Fonu Tebligi’nin 28. maddesinde belirtilen nede;;lérlﬁ";éc‘ﬁ' s‘%\?‘i‘lﬁ:_si
durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satlfl{r. Bu sekilde sati§y
miimkiin olmayan Fon varhklar, agik artirma veya pazarlik veya her ik'g;"usu,lﬂ ygulair as'u'
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde déniigen Fon k.\aljlgl,\; 11_n;{3}_?p§y!r
sahiplerine paylan oraninda dagitihir. ‘,"?- ekl /
Y ‘-'_' :: Vg
16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Fon’un tasfiye do;\e\?nwéﬁf ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.




16.5. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katitma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylarimn iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon admn ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatiim Fonu Tebligi'nin 28. maddesinde belirlenen nedenlerle sona_ermesi

halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklaylcmkurrr?a
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir, L i
,,f"'* e
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16.8. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donustﬂrﬁlel;.pez & KQ_’ 'j -
i L"," v

* Epraet
-

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurnlu’nun diizenlemébgs arasmg
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri difde#tt a ahmr.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve igtiiziik standartlarim degistirebilir.
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