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HALKA ARZ FiYATININ

BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA ILISKIN GERCEKLESME
VE DEGERLENDIRME RAPORU- 3

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 29/5’inci maddesi
uyarinca hazirlanmistir.
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1 RAPORUN AMACI

Bu raporun amaci, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29/5’inci maddesi
uyarinca 1000 Yatirimlar Holding A.S.’nin (1000 Yatirimlar, Sirket) halka arz fiyatinin
belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmediginin degerlendirilmesidir.

2  FIYAT TESPIT RAPORUNDA KULLANILAN YONTEMLER

Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa
fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmas1 durumunda s6z konusu satis fiyat1 ve bu
fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusca fiyat tespit raporu hazirlanmasi gerekmektedir. Halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun halka acilacak ortakligin Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan iligkili
tarafi olmasi halinde, fiyat tespit raporunun baska bir yetkili kurulus tarafindan hazirlanmasi
gerekmektedir. Bu cercevede Sirket Ozsermaye degeri ve beher pay degerinin belirlenmesi
amaciyla A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (“A1 Capital”) tarafindan 02.10.2023 tarihli
fiyat tespit raporu (“Fiyat Tespit Raporu”) hazirlanmis, s6z konusu rapor ile Sirket’in degeri halka
arz oncesi 5.000.000.000 TL olarak hesaplanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29’uncu maddesinin 5’inci
fikrasinda ise; “Paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki y1l boyunca finansal tablolarinin kamuya agiklanmasini miiteakip on
is guinii icerisinde, halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor
hazirlamast ve soz konusu raporun ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi
zorunludur.” hitkkmii yer almaktadir.

Al Capital tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket’in nihai degerinin tespit
edilebilmesi amaciyla Net Aktif Deger (NAD) metodu ile Carpan Analizi metodu kullanilmis olan
calismada, Carpan Analizi metoduyla bulunan degerin nihai deger hesaplamasinda agirligr %0
olarak belirlenmis oldugundan, fiyat tespit raporu ¢alismasinda yalnizca net aktif deger yontemi
esas alinmistir. Net Aktif Deger yontemi sonucunda 7.418.433.971 TL halka arz oncesi hedef
piyasa degerine ulasilmistir.

Sirket degerinin sirketin halka arz 6ncesi 6denmis sermayesine (40.000.000 TL) boliinmesiyle
halka arz oncesi Pay Degeri 185,46 TL olarak tespit edilmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa
degerine %32.60 oraninda halka arz iskontosu uygulanmis ve Sirket’in iskontolu piyasa degeri
5.000.000.000 TL ve halka arz fiyat1 125,00 TL olarak belirlenmistir.

3  FiYAT TESPIT RAPORUNA ILiSKIN DEGERLENDIRME
Sirket’in fiyat tespit raporunda kullanilan yontemler ¢ergevesinde Sirket’in halka arz fiyatinin

belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmelere
asagida yer verilmistir.



3.1 Net Aktif Deger Yontemi

Al Capital tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda yalnizca net aktif deger yontemi esas
alimmistir ve igbu fiyat tespit raporunda 30.06.2023 tarihli finansal verilerini igeren Bagimsiz
Denetim Raporu dikkate alinarak Sirket’in Net Aktif Degeri 6zkaynaklarina gore hesaplanmistir.
29.01.2024 tarihinde Sirket tarafindan KAP’ta aciklanan “HALKA ARZ FIYATININ
BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA ILISKIN GERCEKLESME VE
DEGERLENDIRME RAPORU™nda (“1. Rapor”) Sirket’in 6zkaynak tutari 30.09.2023 tarihli
finansal veriler uyarimca 30.06.2023 tarihli finansal verilerdeki 6zkaynak tutarina gore yaklasik
binde 2 oraninda ve 16.086.995 TL tutarinda artis gostermistir. Yine 23 Mayis 2024 tarihli 2.
Rapor’da Sirket’in 6zkaynak tutar1 31.12.2023 tarihli finansal veriler uyarinca 30.06.2023 tarihli
finansal verilerdeki 6zkaynak tutarina gore yaklagik %49,79 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihli ve 31.12.2023 tarihli finansal tablo sonuglarini iceren Bagimsiz
Denetim Raporu 09.05.2024 tarihinde KAP’ ta yayimlanmistir. Isbu rapordaki hesaplamalar ise
bu verilere dayali olarak yapilmistir.

Sirket’in nihai degerinin belirlenmesinde dikkate alinan 31.03.2024 tarihli 6zet bilango kalemleri
ve Ozkaynak tutar1 ile 31.12.2022, 30.06.2023, 30.09.2023 ile 31.12.2023 tarihli 6zet bilanco
kalemleri ve 6zkaynak tutarina karsilastirmali olarak asagida yer verilmistir:

Artig/ Artiy/ Artiy/
Azals Azals Azalhs
Bilanco Ana 31.12.2022 31.12.2023 31.032024 31122022/ 31.03.2024/ 31.03.2024/
Kalemleri *) SUUSAES A *) *) 31122023 31122023  30.06.2023
(%) (%) (%)
3,2131111?;? Onen 2.247.467 61.887.969 256.707.480 | 1142140546 | 1.265.168.777| 50719,0% 10,8% 1944,3%
Toplam Duran Varliklar | 8.227.283.870 |  9.912.625.658 |  9.912.825.658 | 13.611.457.595 | 15.769.843.992 65,4% 15,9% 59,1%
Toplam Varliklar 8.229531.337 | 9.974513.627 | 10.169.533.147 | 14.753.598.141| 17.035.012.769 79,3% 15,5% 70,8%
Toplam Kisa Vadeli 15.736.404 84.553.113 263.190.349 246.932.669 305.983.989 1469,2% 23,9% 261,9%
Yiikiimlilikler
Toplam Uzun Vadeli | ) go5 563641 | 2471526543 2471821832 | 3394718412 | 3942620515 80,0% 16,1% 50,5%
Yiikiimlilikler
Toplam Ozkaynaklar 6.328.231.292 | 7.418.433.971| 7.434520.966 | 11.111.947.060 | 12.786.408.265 75,6% 15,1% 72,4%
Toplam Kaynaklar 8.229531.337 | 9.974513.627 | 10.169.533.147 | 14.753.508.141| 17.035.012.769 79,3% 15,5% 70,8%

(*) Enflasyon muhasebesi dahil edilmis rakamlar.

Tabloda yer verilen bilgilerden de anlasilacagi lizere Sirket tarafindan yayimlanan son finansal tablo
tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak tutar1 31.12.2023 tarihli finansal sonuglarinda yer alan 6zkaynak
tutarina kiyasla %15,1 oraninda artis gdstermis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alman
30.06.2023 tarihli finansal sonuglarinda yer alan 6zkaynak tutarina kiyasla %72,4 artmistir.




4 Sonuc¢

31.03.2024 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak tutari halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas
alinan 30.06.2023 tarihli 6zkaynak tutarma kiyasla %72,4 oraninda artis gostermistir. Bu
cercevede Sirket’in 31.03.2024 tarihli verileri kullanilarak yapilan hesaplamalarin, Al Capital
tarafindan Sirket’in halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yéntemler sonucu ulasilan nihai
degerin altinda kalmadig1 gortilmektedir.

Kamuoyuna ve yatirimeilarin bilgilerine sunulur.
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