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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.$.’NIN KURUCUSU OLDUGU
TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.§. OZEL SERMAYE 1 GIRISIM SERMAYES! YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA tLiSKiN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun w tarih ve gglﬁ-x—(#- sayils karar
ile onaylanmgtir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffulti
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katiima paylar; ictiiziik, ihrac belgesi ve varsa yatirime: bilgi formundaki esaslar gergevesinde
satig baglangg tarihi olarak belirlenen : tarihinden itibaren, igbu ihrag belgesinde ilan edilen
dagim kanallar: aracihiiyla nitelikli yatinmeilara sunulacaktir.,

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katiima paylarina iligkin bilgiler agagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katlma payr sahipleri arasmdaki iligkilerde ictilziik ve igbu jhrag belgesi
hiikiimieri ile Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat, hikiim bulunmayan hallerde ise yatirnme:
sdzlegmesi hikiimlert fle Tiirk Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr,

KISALTMALAR
Bilgilendirme Doklimanlar | Fon istiz0igh ve ihrag belgesi -
BIST ve/veya Borsa ‘ Eomq!;star!bul AS. o
Fi | Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina tligkin [

l Teblig .
| Tacirler Portfdy Yonetimi A.§. Ozel Sermaye 1 Girigim Sermayesi

Yanngr_x Fonu L

Fon

' Herhangi bir kisi igin kullamldizinda, gergek Kisi ya da tisel Kigi olup |
olmadifina veya tizel kisiligi bulunup bulunmadigma bakmaksizin

Gergek Faydalanici ilgili kisiyi nihai olarak sahipliginde veya kontroltinde bulunduran veya |

ilgili kigi tarafindan hesabina iglem ya da faaliyet yUriittilen kigi 1
Herhangi bir tiizel kigi ile ilgili kullaniimasi halinde tiizel kisinin pay
sahipleri, igtirakleri, grup sirketleri, sirketlerin ydneticileri, s§z konusu

tizel kigiyi dogrudan veya dolayh olarak kontro! edenler, s6z konusu [
tilzel kiginin kontrol altinda olan veya stz konusu tiizel kisi ile beraber
ortak kontrol altinda olan herhangi bir diger kigi, titzel kisinin yénetim

iigkili Taraf ' kurulu @yeleri, bunlann igtirakleri ve tiizel kiginin kurdugu ve/veya |
i yoneticisi oldugu fonlar ile herhangi bir gergek kisi ile ilgili

kullamlmas: halinde gercek kiginin, 3. dereceye kadar kan ve kaym |
hisimlar, gergek kiginin pay sahibi veya ydnetici olduju sirketler, bu
girketlerin istirakleri, grup sirketleri, s6z konusu gergek Kisinin

dogrudan veya dolayh olarak kontrol ettigi tiizel kigiler, sdz konusu |

| gergek kisinin kontroll altinda olan herhangi bir diger kigiler

Ik Kapamg _ ! Dkketimapayisati;t 7 ',t“"*"-'
| Kanun » 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu o “g‘i—e i
KAP - - | Kamuyu Aydinlatma Platfonnu‘ &, ;f"‘_‘,_'-., '
Bir kisinin yonetime iliskin kararlarmin ahnmasmaa@efg_i { Sin gir o
Kontrol -herhangi bir slpheye mahal vermemek adina, Bir (0Z]“Kisinid- .

sermayesinin %S0 (yllzde elli) veya daha fazlasina sahip oluniifsi Tle
) _ __| bu tamm kapsaminda “kontrol” s8zcigd (“kontrol etmeY, “kohtrol.§




o edilme” ve “ortak kontroltl altndz” terimieri de dahil) herhangi bir tarar
bakimindan kullam!diginda, s62 konusy tarafin ister oy hakkina sahip
menkul kiymetler isterse sermayedeki pay, anlagma yoluyla veyahut
baska sekilde dogrudan veya dolayh olarak ydnetim ilkelerini yonetme

- ______| veya ybnettirme tam yetkisine sahip olmas ]
| Kurucw/Yénetici | Tacirler PortfSy Yonetimi A.S. o _
| Kurul - | Sermaye Piyasasi Kurulu ) Er————
LiKK | Merkezi Kayit Kurulugn A §. o |
 Portftly Saklayicis: | Tarkiye Iy Bankas: A . ) 4
oxs HI-55.1 sayith PortfSy Yonetim Sirtkederi ve Bu Sirketlerin
FYSTebligi ___ | Faalietlerine lfiskin Esaslar Teblig; | |
" 111-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Seldama Teblig __| Ruruluslara Higkin Esaslar Tebligi o
Taahhiit Toplama Dénemi | Iik Kapanigs takip eden 12 (on iki) aylik stire o
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas) AS. o _
 TCMB Torkiye Cumhuriyet Merkez Bankas - N
. II-52.4 seyih Girigim Sermayesi Yatim Fonlarma lligkin Esaslar |
Tebhg P '
= Tebl:&_ - L o —————‘I
Kamu Gozetimi, Mubasebe ve Denetim Standartlan  Kuorumu
TMS/TERS tarafindan  ytirirloge konulmus  olan Tilrkiye  Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunjara iligkin |
e ek ve yorumlar - i — e |
Kendisi veya Gergek Faydalanicis:; Birlesmis Milletler Gitvenlik |
Yaptnm  Listesine  Giren ' Konseyi, Amerikan Birlesik Devletleri, Avrupa Birligi, Birlegik |
| Yatinmc Kralhk, Diinya Bankas: ya da diger yetkili oforiteler tarafindan |
— — | belirlenen bir yaptinm listesine giren yatnme: o ___1
| Itk Kapanig’s takip eden 5 (bes) yillik siireyi ve Fon siiresi icerisinde
Yatirim Dénemi kalmak kaydiyla yatiim komitesi &n karan ile Yénetici tarafindan ‘
(I M_L_uzit;vlmasl halinde 1 (tlir) yilbk ek siire o ]
1. Kurucu, Yénetici ve Portfy Sakiayicis: Hakkinda Genel Bilgiler

— S
Kurucu ve Yénetici'nin
RSN g

Unvam;

PortfSy  Yoneticiligi ve Varsa Yatinm
Danigmanhif Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih ve Sayis::

e ——

Tacirler Portfiy Yonetimi A.S.

PortfSy Yoneticiligi Yetki Belgesi
18/06/2015-PYS$/PY.24/639

Adresi:

Biiyiikdere Caddesi No:199 Levet 199 Kat:16
34394 Levent- Sisli/ Istanbul

Yénetim Kuruly Uyeleri;

§irket’in ydnetim kurulu
siirekli bilgilendirme
ulasiimas; mimkandlr,

Gyelerirle KAFtazyer alan
formundan (s feap.ory ir)

T ot

Portftly Sakiayicrss'min

SCAROAT




_[ Unvan: | Tiirkiye I3 Bankas A.§, 3
| Portfdy Saklama Faaliyets znine fliskin Koral | Tarih: 17.07.2014

Fl(anr Tarihi ve Numarasi: | No: 22/709

ivA!dresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 Levent, Begiktag / 1stanbul

2. Fon’un thracma fligkin Bilgiler

thraca iligkin yetkili organ kareri/karar tarihi:

Katilma paylannin pazarlama ve dagitimum
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfdy
yonetim girketleri ile katlma paylarinin alm |
satimina aracilik edecek yatnm kuruluglanmn
ticaret unvan

e . e — e

Fkaran

27.10.2023 tarih ve 40 sayili Kurucu ySnetim kuruln

Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. |

Satig ydntemi

Katlma payia iligkin asgari islem |
(varsa)

imitleri

1 nitelikli yatinmeilara

Katilma paylan yurt icinde veya yurt diginda yerlegik
satilacaknr.

.

i — =

Yoktur. |

Pay grubu olugturulup olugturulmayacagh
hakkinda bilg |

Fon'un siiresi

’;.

 haklar ve yiikiimlliikler tanimak maks

. taahhiit

Katilma pay: sahiplerine, yatim komitesi Uye segimi, |
kar pay: dagitimi ve y8netim ticreti hususlarinda farkh
adiyla Teblig'in

13’tincit maddesinin on birinci fikrasina uygun olarak

A, B ve C grubu katiima pay: ihrat; edilecektir,

Fon’un silresi, tasfiye donemi dahil toplam 10 (on) |
yildr. Bu stire, ilk katilma pay: satigindan Ik
Kapamg) baglar.ilk kapanistan itibaren 12 ay olan
toplama  dénemi boyunca taahhiitler
toplanacaktir. Mevcut yatnmeiiara yapilacak ek
kaynak taahhtidiinde bulunma ¢agnsi bu durumun
istisnasidir. Fon sfiresinin son ) (bir) yilh tasfiye
donemidir.

Yatinim donemi, ilk kapanstan itibaren 5 (bes) yil
olup, Kurucu tarafindan yatim komitesi 8n karan ile |

3

]
§

Yatinm komitesi tiyeleri

——

Fon stiresi i¢erisinde kalmak kaydiyla 1 (bir) yil daha |
uzatilabilir. Yaurm déneminin bittigi tarih ile tasfiye |
ddnemi arasmdaki stirede yeni girisim sermayesi

yatrim yapilmayacak olup, meveut yatinmlara jlave ‘

kaynak aktanlabilecektir,
1. Genel Mildilr 2462,
Ufak Umit ONBASI —_
- !
Tacirler Portfy Yénetimi AS. Yoneti Kunhu?'
Bagkan Yardimcisi ve aym zamandaG | Midliry,
olan Ufuk Umit Onbags galigma hayslsh 99133 nda
T.Is Bankasi’nda uzman yardimas: drak aglads,
2000 yihna kadar 15 Bankasi, Korfezba ve Kapial*
|
3

L
> 1
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J
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Bank’ta hazine bdlimlerinde gahiste. 2000-2015 yillan
arasinda Iy Yaunm'da Genel Mudiir Yardmcisi ve
gesitli igtiraklerde y8netim kurulu Uyesi olarak gdrev
aldi. 2015- 2023 yillan arasinda gesitli aract kurum ve
portfdy ybnetim girketlerinde Gt diizey yéneticilik
yapti. 2023 yihnda Genel Middr olarak Tacirler
Portfy’e katldi. Ingilizce biliyor. Sekttrde 30+ yil
! tecribe sahibi.

2. Girigim Sermayesi Yatirimlan Konusunds En Az
Bey Yilik Tecriibeye Sahip Yonetim Kurulu Uyesi |

Burak DEDELER

Tacirler Portfdy Yonetimi A.§. Ynetim Kurulu Uyesi
' olan Burak Dedeler daha dnce Turkiye Kalkinma
Fonu'nu kurmak ve ySnetmekle gorevlendirilmis ve
20192021 yillan arasmda Kalkinma Girigim
Sermayesi PortfSy Yonetim A.S.’nin Yénetim Kurulp ;
Bagkan Vekilligi ve Genel Mildarlogo ve Tarkiye
Kalkinma ve Yaurim Bankass Tiirkiye Katkinma
Fonu'ndan sorumlu genel mudar yardimcihgh
glrevlerinde bulunmugtur. Tarkiye Kalkinma Fonu ve |
Kalkinma GSPY$ altinda farki: yapilarda 4 fon
kurmug ve yatinm komitelerinde yer almstir. Ttirkiye
Kalkinma Fonu 8ncesinde Burak Dedeler’in 25 yila
yaklagan yatiim sektdrl tecriibesi bulwnmakta olup
| girigim sermayesi alanmda faaliyet gosteren Unlt
Private Equity Management Ltd sirketinde Ost diizey
yOnetici olarak 14 yi1l gérev yapmigtir. Burak Dedeler,
| Unlti'de gorev yaptigi dénemde Bizim Toptan Satss |
Magazalan ve Sok Marketleri gibi sirketlere yatirim :
yapmig ve halka arz yoluyla ¢ikislarim gergeklegtirmig
- 3 ayn fonun kurulugunda ve yatimm komitesinde yer
almistir.

Gelatasaray Lisesi Mezunu olan Burak Dedeler,
Bogazigi Universitesi iktisat blimiinde lisans, Londra I
Cass Business Schoo! Isletme bsltmiinde Bankalar |
Birligi - Chevening ortak bursuyla yitksek lisansim
| tamamlarmugtrr, |

| 3. Dort Yilhk Yilksekdgrenim Gormiig ve Girigim
Sermayesi Yatirimlar: Konusunda En Az Bes Yllik
Tecrilbeye Sablp Yénetim Kurulu Uyesi '

Atilla TACIR

23.08.2011 tarihinden bu yana Tacirler Portfoy
Yonetim Anonim Sirketi Yonetim Kurylu' Bagkam
gorevini stirdtirmily olup 2000 ve 20?&1"9_:%}‘@&“1&1’
Tacirler PortfSy Yonetimi A.S. ¥onetim Kirulu A}
Bagkan Yardimcilifi gérevinde bulfinm ""T\\ }

Yukaridaki yeler digindaki yatin konﬁt shiyeleririe
‘v

Fon'un KAP'ta yer alan strakli. “bilgiseidinge '
formundan (www kap.oru.tr) ulagilmasimimktndr, |/
- e = — +=-—a-=‘--...._, _{;
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Yatinm komitesi; Kurucu tarafindan belirlenen, en az
1 (bir)"inin girisim sermayesi yatrimlan konusunda en
az 5 (bes) y1illik tecrdbeye sahip ynetim kuruly iyesi;
4 (dort) yilltk ytiksek &grenim gdrmls ve girisim
sermayesi yatinmlan konusunda en az 5 (bes) ik
tecritbeye sahip tam zamanh ya da yan zamanl; 1 (bir)
personel ile Kurucu gene] miidiirii olmak tizere 3 (ii¢)
ye ile A Grubu katlma pay: sahibi yatiimci
tarafindan belirlenen 2 (iki) Gye otmak zere toplam 5
(bes) kisiden olugur. A Grubu katilma pay1 sahibi
Yatinmg: tarafindan belirlenen yatinm komitesi fiyeleri
ancak A Grubu katilma pay: sahibi yatinmeiun &n
onay! ile Kurucu tarafindan gdrevierinden almabilirler,
A Grubu katilma pay: sshibi yatinme: her zaman
belirledigi yeleri degistirme hakkina sahiptir,
Yaunm komitesi gerektiginde en az 4 (ddrt) Gyenin
katihinu ile toplamir ve kararlar meveudun oy birligi ile
alnir. Yatinm komitesi Gyelerinden herhangi birinin
ligkili Taraflan ile yaprlacak olan herhangi bir igleme
iligkin kararlar, yatinm komitesi tyelerinin tamaminin
olumlu ayu ile alimr.,

PortfSy yoneticilerine iligkin bilgi | Portfly yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.ore.tr) ulagilmas: miimktindiir,

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve damismanhk hizmetleri gibi digarsdan
ahnan hizmetlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.ory tr) ulagiimas: miimkindir.

3. Fonun Yatinm Stratefisine iliskin Esaslar

Fon; 6ncelikli olarak plastik, kimyasallar, ambalaj sektérlerinde yurt igi ve/veya yurt dig1 pazarlarda
Gnemli bir oyuncu olan ya da ilave yatinm ile bu potansiyeli tagryan girketlere ve bilylime potansiyeli yiiksek
veya mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken, icinde bulundugu pazarda dnemli bir oyuncu olan veya
yatirim sonras) bu konuma gelecek olan, baganh bir ybnetime sahip anonim ve limited sirketlere; sermaye
aktarumi veya pay devri yoluyla dogrudan veya dolayli yatirim Yyaparak veya girisim sirketlerinin kurucusu
olarak getiri elde etmeyi amaglamaktadr. Fon, girisim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasast araclarina ve diger girigim sermayesi yatinm fonlarmin katilma paylanna yatirnm
yapabilir.

Fon; stratejisi gerei, birden fazla girigim girketine yatirim yapacaktir. Yatinm yapilan sirketlerin
genellikle; belirli bir iirin veya hizmet geligtiren, katma defer yaratan sirketler olmas hedeflenmektedir.
Yatinim yapilacak sirketlerin segiminde kurumsal ydnetim yapisina ulagmay hedeflemek, sorumiuluk ve ig. .
etifi bilincindeki yonetici kadrosuna sahip olmak, ihracat potansiyeline sahip olmak, tehioj{fﬁ}. ie N
sUrdrillebilirlik y8nh glight olmak, yenilik ve katma deger yaratma potansiyeli olmak gibj»‘fu-iter er esaf’
alimacakur. i

A S
4 ) "
Yatiimlardan gikis stratejileri ise Tiickiye ve yurt diginda stratejik yatinme kimlig{hﬁg firket] '?é\ z
veya bzel sermaye yatinm fonlanna hisse devri, halka arz, ortaklara veya ortaklar digindaki kigi ve} 2
kurumlara sati§ ve/veya fon yatinmailaria igtirak paylarinin devri seklinde olacakur, 2

!



4. Fonun Yatinm Simirlamalarina iligkin Esaslar

Fon portfiyti, kolektif portfoy Yyoneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoytine dahil edilebilecek varlik ve hakiara iligkin Teblig’de yer alan sinsrlamalar cergevesinde y&netilir,

5. Alum Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat Agiklama Donemine ltigkin Esaslar

lik Kapamig’ta katilma pay: baglangic deeri 1 (bir) Turk Liras: olacaktir, Sonraki dénemierde,
Fon’a ligkin bilgi amagh olarak ganlilk fiyat hesaplanir ve agiklanir, ancak s8z konusu fiyat tizerinden Fon'a
iligkin alim-satim iglemi gerceklestiritmez.

Katilma pay: alimina esas tegkil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhtdil 6demelerinin
gergeklestirilecegi dénemlerde ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa hesaplanir ve isbu ihrag belgesinde
yer verilen usuller ile nitelikli yatinmeilara bildirilir. Katima pavlanmn sadece Fon stresi sonunda iadesi
esas olmakla birlikte, Fon igttiz0Ftnin 12.8 maddesinde yer verilen istisnai hallerde yapilabilecek katiima
pay1 iadeleri ile sinirh olmak tizere katilma payi iadesine esas tegkil edecek Fon birim pay degeri hesaplanir
ve nitelikli yatinmcilara bildirilir,

6. _Fon Yénetim Ucreti Orami, Toplam Gider Oran: ve Fon Malvarhindan Yapilabilecek
Harcamalara Iligkin Esaslar

Fon’a iliskin kurulus masraflan da dahil tom giderler Fon malvarhigmdan kargilamir. Fon’
kargilanan ydnetim {icreti dahil performans iicreti harig olmak tizere Fon toplam gider oranmmun Fon toplam
degerine gore Uist stun yilhk %40 (ylizde kirk)*tir. Bu oran higbir durumda, Fon toplam kaynak taahhiidii
tutanmmn, fon toplam gider oramnin hesaplanma giniindeki TCMB ABD Dolan dbviz satty kuru ile
arpiimas: sonucu bulunan tutarin %3,5 (yizde ti¢ buguk)’ unu gegmeyecektir.

Ydnetici, Fon portfSylintin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider oram icerisinde kalmak
kaydiyla, yatinm dénemi siresince toplam kaynak tashhiidiiniin %2 (yiizde iki)’si, yatirim ddnemi sonras:
Fon portfSylindeki varliklarin yatinm maliyetleri toplaminmn %2 (yiizde iki)'si olmak tizere yillik yonetim
Uicretine hak kazanacakur. Y&netim ticreti 6 (al)’sar ayhik donemlerin basinda tahakkuk edecek ve
tahakkuk tarihlerinde agiklanmig olan TCMB ABD Dolan ddviz satis kuru kullanilarak bulunan TL
kargihg Fon’dan tahsil edilecektir.

Yatinim dénemi siiresince A Grubu kanlma payt sahibi yatinmeilar ve B Grubu katilma pay sahibi
yatinmcilardan, toplam kaynak taahhiidii ierisindeki taahhiidiiniin yallik %0,1 (binde bir)’inin tahakkuk
tarihlerinde agiklanmig olan TCMB ABD Dolar déviz satiy kuru kullamlarak bulunan TL karsilify; yatinm
donemi sonrasi fon portfSylindeki varhkiarin yaunm maliyetleri toplaminn (maliyetin gergeklestigi
dénemdeki ABD Dolan cinsinden karsiliklarinin toplaminin) yillik %0,1 (binde bir)’i tahakkuk tarihlerinde
agiklanmis olan TCMB ABD Dolari déviz satt§ kuru kargih@ ydnetim ticreti olarak hesaplanir, Fon’dan
yonetim iicreti tahsil edildikten sonra; A Grubu katilma pay1 sahibi yatrimcilar ve B Grubu katilma payi
sahibi yatinmcilardan fazladan tahsil edilen yonetim ficreti tutan, giinliik olarak hesaplanmak suretiyle,
tahsil edilmesini takip eden 5. (besinci) is giiniine kadar A Grubu katilma pay: sahibi yatinmeilar ve B
Grubu katilma pay: sahibi yatirimecilar hesabina iade edilir.

Fon'un kolektif yatnm amaciyla yurt dginda kurulu kuruluglar vasitastyla dolayli olarak
Turkiye’de yerlesik girisim girketlerine yatinm yapmas: halinde, toplam yénetim iicreti maliyetinin
yukandaki tutarlan gegmeyecegi sekilde, Ydnetici, yonetim dcretinden kismen veya tamamen feragat
edebilir. Bu konuya iliskin diizenlemeler "Performans Ucretlendirmesine Hiskin Esaslar” bslamtinde
agtklanmigtir,

Yonetim ticreti ilk kapamg tarihinden itibaren islemeye baglar. iigili yil icinde hesap ddnemi goqixna‘;" N
denk gelen donemsel yonetim iicreti tahsilat: oransal olarak yapilr, ‘ e ?F\\’_\‘_

Yénetim tcretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak fzere tiim' masgs ﬁo\n - \“
tarafindan kargilamir. ioae A ) :”

& 4

Her hesap dSneminin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik Fon toplam gideriiégqranmih"}l‘g’il‘ ¥
déneme denk gelen kisminm agilip agimadiy, ilgili donem igin hesaplanan glinlik ortalanta fon toplam 7
degeri esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin agildifimin tespiti .~

-~



halinde agan tutar ilgili dénemin son i gtin itibariyle Kurucu tarafindan Fon'a Sdenmek Uzere tahakkuk
ettirilir ve ilgili donemi takip eden beg is gint igerisinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir. fade edilen
tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplanmasinda toplam giderlerden diisbilar.

Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalmsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarlifindan denemez,

Portf8y ydnetim ilcretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katlma paylan ile ilgili harcamalar

2.  Portfby isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter ilcretleri,
¢) Fon portféyiindeki varliklarin sigorta Ocretleri,
d) Fon porfSyindeki varhklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iicretleri,
€) Fon portfSyiindeki varhiklann saklanmas1, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin ddenen her tirl
iicretler,

f) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen ve bunun disinda Fon’un mukellefi oldugu her
tirkd vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklan,

h) Fon portfGyiine alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya sahm
gergeklegmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldufu ydnetim kurulu karar ile
belirlenen masraflar (yabanc para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru dizerinden Tiirk
Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

1) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tim damgmanhk hizmet ve iicretleri,
1) Araci kurum komisyon ficreti ve masraflar,
k) Fon admna yapilan s6zlegmelere iligkin itigkin her tiirld gider ve masraf, harg ve noter licretleri,
) MKK ve Takasbank’a Fon igin 6denen ticret, komisyon ve masraflar,
m) Fon portfSyiindeki varliklarin pazarlanmas; ve satig1 igin katlanilan giderler,
n) Endeks kullamm giderleri,
0) Defler tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili harcamalar,
P) Tuzel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
q) KAP giderieri,
r) Kurulca uygun gbriilen diger harcamalar,
3. Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali milsavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali migavir ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
alimlanndan dogan dcretler,

¢) Takvim yih esas alinarak 3 (iig)er ayltk dénemlerin son i giiniinde Fon toplam degerinin ytiz binde
besi oraminda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfsy saklayicis) tarafindan onaylanargk Korul'e .

ddenen Kurul ticreti, v NN A‘\,."{é
I a
d) Mevzuat geregi yapilmass zorunly ilan ve diger giderler. L . ~ R
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Fon, sadece kaynak taahhidtinde bulunan yatinmeilardan toplanan nakit karsihpinda katilma payi
ihrag eder. Katilma paylannin satt1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Fon katilma paylan sadece nitelikli
yatinmcilara satilebilir, Kurucu tarafindan katilma paylannin Kanun'un 13°tnell maddesi gercevesinde
MKK nezdinde tiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay: satin alinmasinda, Ydnetici tarafindan yapilacak kaynak taahhiidd Sdeme ¢afnlarina
istinaden Kurucu'ya bagvurularak yatirme: s6zlesmesinde belirlenen esaslar dahilinde alim talimaty verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemier de dahil alinan tim katiima pay: alim satim talimatlanna
ahm ve satim talimatlar: igin ayn ayn olmak tzere milteselsil sira numaras: verilir ve iglemler bu dncelik
sirasina gore gerceklegtirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylanmn Fon adina alm satm esastir. Kurucu, Fon'un katilma
paylanm: kendi portfSytine alabilir,

Katima pay: sahiplerine tamnan hak ve yukomiitlokleri farklilagtrmak amaciyla Fon'da pay
gruplan olugturulmugtur, Fon®un ilk katiima pay: ihracinda (i) yalmzca Esas Holding A.$."ye tahsisli olarak
ihrag edilecek olan ve yatirim komitesinin, Teblig kapsaminda Kurucu tarafindan atanmas) zorunh 3 (Gg)
fiyesi diginda, 2 (jki) fiyesini belirleme ve gorevden alma, kar dafitim ve ydnetim ticretinde imtiyaz hakkin:
haiz A Grubu katilma pay1 ve (ji) yalnizca Pooling SPV 6 LLC’ye tahsisli olarak ihrag edilecek olan ve kar
dagitim ve y8netim Gcretinde imtiyaz hakkini haiz B Grubu katilma pay) ihrag edilecektir. Ek olarak, Fon’da
herhangi bir imtiyaz: haiz bulunmayan C Grubu katilma paylan diger yatinmcilara ihrag edilebilecektir.

Savag, dofal afetler, salgin, ekonomik kriz, olafan dip ekonomik ve finansal olaylann
gergeklegmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi, iletigim sistemlerinin gSkmesi, sermaye piyasas: araglarinin
ilgili olugu piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam
degerini etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas gibi olagantistti olaylann ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun gorulmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve kaulma
paylarinin ahm satimi durdurulabilir.

7.2. Odeme Cagins:

Teblig'de belirlenen sinirlar iginde kalmak koguluyla, 8deme ¢agnsi, Kurucy tarafindan, katilma
pay! satin alma tarihinden en az 10 (on) i§ giinti dncesinden Kurucu tarafindan uygun gérolecek yazl
ytntemlerle bildirimde bulunmak ve Fon'a katihm tarihini belirtmek suretiyle, yatinm donemi boyuncs,
girisim sermayesi yahnmi ve mevzuatin izin verdigi difer yahnimlan yapmak, Fon’a iliskin giderleri
kargilamak ve bunlarla simrh olmamak tizere yatinim hedefi ve stratejisi cergevesinde belirtilen herhangi bir
amagla; yatinm doneminden sonra ise sadece mevcut bir girigim sermayesi yatinmuna iligkin ek yatirtm
yapimas: ve yatnm dBnemi iginde yaunm karars ahmmig olmakla birlikte, henfz tamamlanmamig
yatinmlara iligkin yatinim iglemlerinin tamamlanmas:, Fon’a iligkin giderlerin kargilanmast ve Fon’un
8deme ve tazmin gibi diger yikamltlaklerinin karsilanmas) amaciyla Sdeme gagnsinda bulunulur.

Ek kaynak tashhtidtine iligkin dbizenlemeler sakli kalmak kaydiyla yatirnmcilarin ddenmemig
kaynak taahhiitlerini agacak sekilde bir 6deme ¢agnst yapilamaz,

7.3. Kaynak Taahhiidii ve Tahsil Esaslar::

Katiima paylan kaynak taahhidinde bulunan yatinmeilasa nakit kargihginda ihrag edilir. Kaynak
taahhiitleri ABD Dolan lizerinden verilecektir,

Kaynak taahhtitlerinin 8denmesine iligkin esaslar igbu ihrag belgesi ve yatiima ‘aﬁleﬁN
belirlenir, PR ¥ 23 Py “3\
Taahhiit toplama donemi boyunca kaynak taahhtidande bulunan yatnmcilann Fq"ﬁ‘a ka
ve taahhiit toplama ddnemi bitiminden sonra Fon siiresinin sonuna kadar mevcut Fon Xaul
devri suretiyle Fon’a yeni yatinmei alnabilir. Fon katilma paylan, iligkili taraflara yapilsh ie
kalmak kaydiyla Fon siiresi boyunca nitelikli yatirmeilara, yatinm komitesinin n karin dog i
Kurucu’nun Yonetim Kurulu karan ile devredilebilir. o TVRSE #




Ayrica yatnmcilar, tashhiit toplama doneminin sonuna kadar kaynak taahhildil miktarlanm
artirabilecektir.

Mevcut Fon katilma paylannin devri sakli kalmak tizere tashhiit toplama déneminin sonundan
itibaren Fon'a yeni nitelikli yatiime: kabu! edilmeyecektir.

Taabhiit toplama dénemi boyunca, yatinmeilar tarafindan ABD Dolan cinsinden verilmis olan
kaynak taabhiitlerine istinaden kaynak taahhiidii Gdemeleri, Kurucu'nun isbu ihrag belgesi ve yatinmei
sbzlesmesinde yer alan usule gére yapaca 8deme fagnisin mOteakip 8. (sekizinci) is ginlinde (diger bir
anlatim ile ilgili kaynak taahhtidiiniin Fon'a aktarilacad is giintintin 2 (iki) i gtnd tncesinde) agiklanan
TCMB ABD Dolan déviz satig kuru kullamlarak hesaplanacak TL karsihif Gizerinden yerine getirilecektir.
Kaynak taahhtidiinin Sdenmesi igin ddeme cagrisinda bulunulmasinm ardindan yatinmcinun, kaynak
taahhlidti 8deme ¢agrisinda belirtilen tutar kadar alum talimat: vermig oldugu kabul edilir. Kaynak taghhiidii
Bdemeleri 8deme ¢agnsint takip eden 10. (onuncu) ig gOnbiniin sonuna kadar yerine getirilir.

Kaynak tashhiitlerine iligkin 8deme(ler), Kurucu’nun ddeme ¢agnisi Uzerine, bir defada veya farkh
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Fon’un 8ngérilemeyen borglar: ve yiikiimlottikleri igin yatirim komitesi 8n karan dogrultusunda
Yonetici’nin karan ile Fon portfdyiindeki likit varhiklar vefveya yatinmcilann 8denmemis kaynak
taahhltleri toplami s6z konusu borglar ve yiktmiiilikleri kargilamaya yetmiyorsa, yatinmeilardan ek
kaynak taahhtidinde bulunmalan talep edilebilir, S6z komusu ek kaynak tashhiidinde bulunma
yukomlaldg hicbir gekilde yatirimeinin kaynak taahhildiintin %20 (yiizde yirmi)’sini agmayacakftir.,

Yatnmeilann kaynak taahhiidintin arttinlmas: veya yatnm komitesinin 8n karam Ozerine
Kurucu'nun Yonetim Kurulu karan ile Fon’a yeni yatinmel alinmas: durumunda ddenecek tutarm Fon
toplam degerinde gergeklesmesi olasi degigikliklerin de dikkate alinarak dogru sekilde tespit edilebilmesi
amaciyla, Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuat: gercevesinde yaurimeilarin talebi Gizerine “Ozel Degerleme
Raporu” ahnabilecektir. B8yle bir durumda, degerlemeye iliskin masraf yatinmcilar tarafindan
kargilanacakr.

Kaynak taahhildii 8demelerine iligkin 8deme gagnis: tarihinden itibaren 10 (on) i§ glintl igerisinde
yatrimeinin katiima pay1 ahm taahhildinil yerine getirmemesi ve bu durumun yatirim komitesinin 6n karan
dogrultusunda Kurucu'nun génderecegi ihtarmameyi takip eden 5 (bes) i giinli boyunca devam etmesi
durumunda, yatinm komitesinin 8n karan dogrultusunda Kurucu, yatinmcilar arasinda esitsizlige yol
agmayacak sekilde ilgili yatmmay), yatinm komitesinin on karan dogrultusunda, génderecegi bir
ihtarname ile temerrilde daigtirebilecegi gibi, stz konusu kaynak taahhiidiintin yerine getirilmesi igin ek bir
siire daha bildirebilir. Temerrilde digen yatirimeilara iligkin diger diizenlemelere yatirimer sézlesmesinde
yer verilir,

ik kapanista her bir katiima pay) satist 1 (bir) TL Gizerinden gergeklegtirilecektir. Takip eden
ihraglarda her bir kaynak taahhlidit 8demesi kargilifinda yatinmet hesaplarina aktarilacak katilma pay:
sayist, taahhiidin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporunda tespit edilen Fon birim pay degerine gbre
hesaplamr. fhrag edilen katilma paylan, her bir yatunmc: tarafindan 8denmemis kaynak taahhitleri ile
orantih olarak satin alinacaktir. Yatinmcilar tarafindan verilmig olan kaynak taahhftlerine istinaden,
Kurucunun Yatinmc Sozlegmesi’nde yer alan usule gdre yapacaBi ddeme gafnisim milteakip yatinmeilara
satilacak katilma paylari, taahhiit Sdemesinin yapildif gitnd takip eden 5 (bes) is glin igerisinde yatinmes
hesaplarina aktanlir.

Taahhiit toplama ddnemi icerisinde olmak kaydiyla, ilk kapanig sonras1 Fon’a yeni bir kaynak
taahh(dii alinmas: durumunda, yeni kaynak taahhtidtinde bulunanlar ile meveut yatinmeilanin ekonomik
pozisyonlarim egitiemek ve tdm yatinmcilann katilma pay) oranlarinin toplam kaynak taahhitleri oramsna
miitenasip olmasim saglamak amaciyla, mevcut yatinmeilann katilma paylarinm bir kisn ‘(ﬁe{bj{npgycﬂq
yatinme: tarafindan itfa edilecek paylann adedi, yeni yatinmeilara ihrag edilecek katilny pa?ié‘ﬁp._m say1s1
g6z dniinde bulundurularak denklestirme yapilabilmesi amacityla, ilgili mevecut yaun§:ng ¥

n

taahhiitleri oranlarinda belirlenecektir), itfa tarihindeki denklestirme hesabina uy o

Lo
hesaplama sonucunda gikacak katilma pay: birim degeri izerinden Fon’a itfa edilir ve mdﬂp ‘(h;grymg:
kaynak taahhildiinde bulunan yatinmeilara aym sayxdaki katilma paylan (kaynak Ql-le?'i,.,_ é;@uh

olarak) s6z konusu katilma pay: birim degeri Gizerinden ihrag edilir. Yatinm Komitesi, primliﬁpaf;hqsamp;"
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yapmaksizin, giincel katima pay: birim defieri Ozerinden itfa ve ihracn gergeklegtirilmesine karar
verebilecektir. Denklegtirmeye iliskin ayrntil agiklamalara yatirima: s6zlesmesinde yer verilir,

Uygun yatinm firsatlans bulunmadigim, Fon'a girecek nakdin atil kalacagmi veya portfSytin
veriminin dilgebilecedini gerekce gostererek, Kurucu, katilma pay: satigm kismen veya tamamen
simrlandirabilir.

Yatinmcilar tarafindan tashhiit edilen kaynak taabhiidnlin Yénetici tarafindan yapilan ¢agriya
uygun olarak ilgili yatmimeidan tek seferde tahsil edilecek olmas durumunda Yénetici, yapilacak ihragta

meveut yatinmcilarin Sdenmemis kaynak tashhitleri ile orantih olarak katilma pay: ahm haklanm
kisitlayabilir,

Asgari 25.000.000 TL olan kaynak taahhiidfintin, katilma paylannin nitelikli yatnmciya satigina
baglandi@ tarihi miteakip en geg 2 yil iginde tahsil edilmesi ve tahsilden itibaren en geg 2 yil icerisinde
yatinma y&nlendirilmesi zoruniudur.

74. Katiima Paylarumin Devri:

Katilma paylannin nitelikli yatinmeilar arasinda devri (1) devrin hukuken zorunlu olmas; veya (ii)
iligkili taraflara gergeklegtirilecek devirler sakli kalmak kaydiyla, Yonetici tarafindan onaylanmas: dzerine
ve devralan tarafindan yatinme: s8zlegmesine taraf olunmas: kayd: ile mtimkinddr.

Nitelikli yatiimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gerceklegtirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya
kuruluglann nitelikli yatinme: vasiflaring haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ytirliten
kuruluga iletilmesi zorunludur.

Devir iglemlerini ytiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan Fon stires;
ve takip eden en az 5 (bes) y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatinmeilar arasindaki katilma
pay! devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatnmcilarin hesaplar arasindaki aktarim ile tamamianr.
Katlma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yirliten kurulug
sorumludur. Nitelikli yatinmacilar arasindaki katiima pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Fon’a giris ve gikig komisyonunun, performans ticretinin katlma paylarinin elde tutuldugu slireye
gore hesaplanmas: ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylanna sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmig hak veya yikiimlalikler bulunmas: durumunda, by hak ve yiiktiminltikier de devredilen katilma
paylanyla birlikte devralan yatinmeiya geger,

7.5. Satim Talimatiar: ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar:

Katilma paylar sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a jade edilebilir. $u kadar ki Fon
siiresinden &nce girisim sermayesi yatimmlarindan ¢ikis olmasi, temettit geliri, menkul kiymet
geliri, faiz geliri vb. gelirler olmas, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin &denmesi sonucu
nakit fazlasi olugmas) durumunda, Kurucu ybnetim kurulu karariyla, olusan nakit fazlas: katilma
pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde paylari oraninda nakden
dagitilabilir (Erken Dagitim). Aynca yatinme: bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma
kararim etkileyebilecek nitelikte degigiklik yapilmas: durumunda yatinmcilarin Kurucu'ya itettigi
iade talepleri kabul edilir. Benzer sekilde, Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir
tarih arahffinda ya da herhangi bir tarihte fondan ¢1kes (Pay Bozumu) kabul edilebilecektir. Bununla
birlikte yatunmecilann yaptirim listesine girmesi, yatmmcmin temerriidii (kaynak tashhiidi
Gdemelerine iliskin 6deme ¢agnis1 tarihinden itibaren 10 (on) is gilinil igerisinde yatirimginin
katilma pay: alim taahhtidiinii yerine getirmemesi ve bu durumun yatiim komitesinin 6h karaf)
Kurucu’nun génderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is gilnil boyunca devam eHinesi) Ve
denklegtirme durumlari ile tasfiye dénemine iligkin esaslar ¢ergevesinde de katilma, paylaty Fon’a
iade edilebilecektir. :

Katilma paylannin Fon stiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon stiresinin ;soh ginil
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlaninda hesaplanan birim katilma pay)




degeri kullanibr. lade tutarlan, Fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat
ve finansal raporlann hazirlanmasins takip eden 10 (on) is glind igerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabina
yatinhr,

Ote yandan, tasfiye doneminde uygulanacak esaslara “Fon'un Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline
dliskin Bilgiler” b6liiminde yer verilmigtir.

Fon stiresinden dnce girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis olmasi gibi Fon’da yeterli likidite
bulunmas: durumlarinds, yatirm komitesinin 8n karan dogrultusunda Yénetici karar ile imtiyazh katitma
paylarna tamnan haklar sakh kalmak fizere erken dafntima karar verilerek Fon'da olugan nakit fazlas,
katlma pay\ sahiplerinin katilma paylanm Fon’a iade etmeleri suretiyle, imtiyazl katilma paylanina tanman
haklar sakl kalmak Uzere, paylan oraninda katilma pay: sahiplerine dagitilabilir, Yatinm komitesinin 8n
karart dogrultusunda Yonetici’nin erken dagitim karan almas; durumunda, bu keranm ve katiima paylannmn
geri alimt igin ayrilan toplam tutar en geg karann alinmasim takip eden 3 (fig) is glinll icerisinde
yaunmeilara bildirmek zorundadir. Yatinme: stzlegmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yattnmecilar erken dagitim igin onay vermis sayilir, Her durumda yatinme: sézlegmesinde hiikim
bulunmasi onay hilkmiindedir. Erken dafiitin hallerinde, her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katiima
paylarindan pay: oranindaki adet katilma payir iade talimats vermis kabul edilir ve erken dagitim hallerinde
satim talimatlan yatinmcilar adina Yénetici, tarafindan olusturulur. Ydnetici, herhangi bir yatinmeiya pay;
oramina tekabill eden iade adedinden farkl adette iade yapamaz. Erken dagium déneminde, yainm komitesi
n karan dogrultusunda Ydnetici’nin erken defitim karan aldig1 tarihi takip eden ilk fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: pay geri ahm fiyat: olarak kullani)ir. Erken dagitim halinde dagitilacak tutar katilma
pay! sahiplerinin hesaplarina, paylarin geri aliminda kullanilacak dagitim fiyatinin agiklanmasindan itibaren
5 (bes) iy giindl iginde yatintr,

Girigim sermayesi yatinmlan diginda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta Sngoriilen %20 (yiizde
yirmi) oramndaki azami sinrt agarsa, Kurucu yeni girigim sermayesi yatrimi yapmay\1p, sdz konusu nakdin,
zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katiima pay: sahiplerine dagtilmasina
karar verebilir. Bu durumda, Kurucu ytnetim kurutunun Fon’a zorunlu katiima pay: iadesi kararmi takip
eden i glin yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat: kullamlir.

Fon bilgilendirme doklimanlannda, yatrnmeinin yatirim yapmasim etkileyebilecek nitelikte
deisiklik yapilmas: halinde, Y6netim Kurulu’nun uygun gbrmesi ve Yonetim Kurulu karan ile, en geg geri
alim tarihinden bir hafta &nce yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitla posta ybntemi ile ¢agnda
bulunulmas: kosuluyla Fon'a katlma pay: iadesi yapilabilir. Yatinmeilara yapilan ¢agnda katilma pay:
iadesi i¢in aynlan toplam kaynak tutarina ve iade tarihine yer verilir. Cagn sonrasinda Fon paylarint geri
iade etmek isteyen katlma pay: sahiplerinin talepleri o ayin son ig glinii saat 12:00’ye kadar olan siirede
toplanir, Toplanan talepler alinan karan takip eden itk kattima pay: alim/satimina esas fiyat dizerinden, bir
hafia iginde gergeklestirilir. lade alinacak toplam pay adedi, toplam dagrulacak tutarin pay fiyatina
bslinmesi sonucu ortaya gikan adedin en yakin 1 pay ve katlannmn asag: dogru yuvarlanmasi ile belirlenir,
iade talebinin dagitilacak nakit fazlasim agmas: durumunda, gelen talimatlar oransal olarak kargilamr, iade
taleplerinin kargilanmayan kisimlan iptal edilir. Bk olarak, tasfiye d6neminde Fon’da yeterli nakit
bulunmamasi durumunda katilma paylan igtirak paylan karsilifinda da iade ediiebilecektir. Bu durumlarda
istirak paylanmin deger tespitine yonelik Kurul tarafindan uygun goriilen kuruluglanndan biri Kurucn
tarafindan segilir ve segilen kurulus tarafindan rapor hazirlanir. Isbu raporda belirtilen igtirak paylari degeri
14, maddede belirtilen dagitim anahtar: hesaplamasinda dikkate ahnacakur.

8. Fon Katilma Paylarimm Borsa'da iglem Goriip Grmedigine lligkin Bilgi
Fon katilma paylan Borsa’da iglem gormeyecektir.

9. PortfSydeki Varhklarin Saklanmasi Hakkinda Bilgiler ! e o

Fon portfytndeki varliklann Kurul'un portfy saklama diizenlemelerine g"o'.rc" é&k]aﬁ:’%"i
stzlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde saklanmasi zorunludur, o




10. Fon PortfSyiinde Yer Alan Variiklarin Degerlemesine itigkin Esaslar

Fon portfSylindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Ttrkiye Sermaye Piyasalan
Birligi’nin Fon Portfylerinde Yer Alan Varhklann Degerleme Esaslart Ydnergesi'nde belirlenen esaslara
glre deferlenir.

11. Fon’un Denetimini Yapacak Kurulug

Fon'un denetimini yapacak kuruluga iligkin bilgilere Fon’un KAP'ta yer alan strekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindtr,

12. Fon i¢tli2030 ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Bilgilendirme dokiimanlar1 ve Fon finansal raporlar Kurucu'dan, Kurucu'nun internet sitesinden
(www.tacirlerportfoy.com.tr) ve/veya varsa alim satima aracilik yapacak yatinm kuruluglarindan temin
edilebilir.

Bilgilendirme dokiimanlan Kurucu’nun internet sitesinde ve KAP'ta {www kap.org.tr) yayinlamr.

13. Kar Pay1 Dagitimna lligkin Esaslar

Fon’da olusan kiér, katiima paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gre tespit edilen Fon
fiyatina yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanimt “Fon'a Katilma, Fon'dan Ayrilma ve Katilma Paylarinin
Devrine IHligkin Esaslar” baghg altinda belistilen esaslara gtire Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyatin
icerdigi Fon'da olugan kérdan paylarini almis olurlar, Fon bunun diginda yatinm komitesi karan ile ayrica
kér dagitim1 yapabilir. Yatinm komitesi, Fon’un finansal durumunu ve gelecege ddnitk yatinm planlanm
£02 Snline alarak kar dagitim karar: verebilir. Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlan da bu cercevede
yatinm komitesi tarafindan belirlenir. Kar dagitilmassna karar verilen gtin Fon yatinmeilarn dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Yonetici, Fon'da olusan nakit fazlasim Kkatlma pay: sahiplerine dafitmadan &nce Fon
malvarh§indan yapilabilecek harcamalara ve Fon'un yukiimltiltklerine istinaden rezerv ayirabilir. Her bir
yatinmes, Fon portfSyilnden dogan tim gelir tizerinde Fon 'un yasal vergi yliktmialakleri dustilditkten
sonra, imtiyazli Katilma Paylarr’na taninan haklar sakl kalmak tizere, katilma pay: oraninda hak sahibi
olacaktir.

A Grubu ve B grubu yatinmcilarin, yainmei sozlegmesinde detaylarina yer verildigi tizere kar
dagiuminda imtiyaz hakk: bulunmaktadir. Kurucw/Y dnetici, girigim sitketlerinden elde edilen temettts gelir,
faiz geliri, girigim sirketlerinden gikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmast, alacaklann tahsili ve
sonrasinda borglanin diigblmesi sonucu Fon®da nakit fazlas: olugmasi durumunda dagitilabilir tutar, yatirime:
sbzlegmesinde ve ihrag belgesinde belirlenen esaslar gergevesinde yatinmciara “Performans
Ucretlendirmesine iligkin Esaslar® bélimtinde belirtilen dagitim anahtan cergevesinde dagtlacaktir,
Fon’dan yatinmcilara yapilan dagitinlar (Fon®un tasfiyesi sirasinda yapilanlar da dahil olmak iizere) tasfiye
ddnemi harig (istirak pay: kargiliginda yapilanlar) olmak fizere nakit ve TL cinsinden yapilir,

Fon'un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagtimlar bakimindan Fon'un tasfiyesine iligkin hitkiimler
uygulanir. Tasfiye déneminde dagitimlar, katiima paylanmin Fon'a jadesi sonucunda s6z konusu katilma
paylarina karsihk gelen igtirak paylannin yatinmerlara devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.

14. Performans Ucretlendirmesine figkin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan fona tahakkuk qt‘tix;i}gﬁek ve
fondan tahsil edilecektir. i S a
Yatinme egik getirisi, yatinmeinin kaynak taahhiidt ddemesinin ilgili 6deme ‘;égﬁsmx taldp eden .
8. (sekizinci) is gitniinde (diger bir anlatim ile ilgili kaynak taahhtidintin Fon’a aktarilaca ‘tarihte; 2 6kﬁ N
fs Giintt énce) agiklanan TCMB ABD Dolar doviz satiy kuruna béllinmesi sonucunda ulagilan AB& Dbl_an o
cinsinden toplam tutarin (kaynak taabhiidii &demelerinin kisimlar hafinde yapilabilecegi de . dikkate®
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ahinarak), yatirimeimin s8z konusu 6demesinin Fon®dan yapilan dagtimlarla geri 8dendigi tarihe kadar yillik
%8 (ylizde sekiz) faiz orani uygulanarak hesaplanan bilegik getiriyi ifade eder. Yatmmc esik getirisi hesab
her bir yatinmcinn farkh tarihlerde yaptiza kaynak taahhtidi Sdemelerinin, 8deme tarihleri dikkate ahinarak
Fon'da kaldiklan stireye g8re ayn ayn takip edilir.

Performans dicreti ve kar dagitiminda imtiyaz, her bir yatinmci ve aym yatinmcinin farkh tariblerde
katilma pay: alimi yaptig tutar tizerinden ayr ayn takip edilir. Yatmmeinin kaynak taahhiidg gergevesinde
gergeklestirdigi ddemelerinin ilgili 8deme gagnsim takip eden 8. (sekizinci) is glinlinde (diger bir anlatim
ile ilgili kaynak taahhildiinlin Fon'a aktarilacag tarihten 2 (iki) Is GOnd dnce) agikianan TCMB ABD Dolar:
doviz satig kuru karpihf ve yaunmciya yapilacak dagiimlardan TL cinsinden olanlann stz konusu
tarihlerdeki TCMB ABD Dolan déviz satig kurn karsihgx performans ficreti ve kar dagitiminda imtiyaz
hesaplamalannda dikkate alinacaktir. Performans ticreti ve kar dagibminda imtiyaz, katilma pay: iadesinde
bulunulmas: durumunda iadede bulunan yatnme: i¢in Fon'a iade edilen katilma paylar: fizerinden ve
yatnimcilar arasinda devir yapiimasi durumunda ise devreden yatinmei igin devredilen katilma paylan
fizerinden hesaplanacaktir,

Performans ficreti ve kar dagitimmda imtiyaz hesabinda, Fon’da olusan dagitilabilir tutar yatirim
komitesinin &n onay: ile yatinmcilara Fon’daki katilma paylan oraninda tahsis edilir. Yapilan tahsisat
sonrasi her bir yatinmel igin agagidaki dagium anahtan gergevesinde A Grubu kanlma pay1 sahibi yatinmc,
B Grubu katilma pay: sahibi yanmcimn imtiyazh kar dagitim ile Yonetici’nin performans dcretine hak
kazamp kazanmadi@: tespit edilir ve bu dogrultuda dagitim yapihr:

a) [k olarak, dagtilabilir tutarin %100 (ylizde ylz)'d yatmumciya, isbu bend kapsaminda yapilan
ktimillatif dagitimlarin toplanu yatinmeinin toplam denmis kaynak taahhidtine egit oluncaya kadar;

b) lkinci olarak, daftilabitir tutann %100 (ylizde yiiz)’d yatinmciya, isbu bend kapsaminda yapilan
kimulatif dagstimlann toplam twar1 s6z konusu yatinmemin yatirime: egik getirisine esit oluncaya
kadar;

¢} Uglinca olarak, dagstilabilir tutarn %16,2 (yiizde on alti virgiil iki)’si A Grubu katilma pay! sahibi
yatinmciya; %33,8'i (yOizde otuz g virgiil sekiz) B Grubu katilma pay1 sahibi yatinmciya, %50°si
Yonetici’ye, A ve B Grubu katilma pay: sahibi yatirimciya ve Yénetici’ye bu bend uyannca yapilan
kiimiilatif dagtimin toplami (b) bendi uyarinca yatinmciya yapilan toplam dagibm tutanimin %25
(ytizde yirmi beg)’ine egit oluncaya kadar;

Daha sonra, kalan dagititabilit tutartn %80 (yuzde seksen)'i yatinmciya, %3,24 (viizde tic virgil
yirmi dort)’tt A Grubu Katilma pay: sahibi yatinmcr'ya, %6,76 (ytizde altr virghl yetmis alti)’'s1 B Grubu
kanlma pay: sahibi yatinmciya kar dagitiminda imtiyaz olarak %10 (yitzde on)’u Yonetici’ye Performans
Ucreti olarak dagitilir,

Performans Ocretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay: satigina
baglanmadan Kurucu’nun ybnetim kurulu karan ile belirlenir. S8z konusu ybnetim kurulu kararinda
performans (cretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin Smeklere de yer verilecektir. Yonetim kurulu tarafindan
belirlenen performans icretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar yatinme: sézlesmesinde yer
alir ve KAP'ta da agiklanir. Katiima pay: pazarlama, satiy ve dagiim faaliyetini ytirliten kurulug tarafindan,
kaulma pay) satist yapilacak yatirimcilara, performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslanin yazih olarak bildirilmesi ve katilma pay! satii yapilacak yatinmcilardan performans Gcretine
iligkin usul ve esaslart kabul ettiklerine dair yazih beyan alinmas: ve bu beyanin asgari olarak (bes) yil
boyunca saklanmasi zorunludur. Portfdy saklayicisi tarafindan performans ficretinin hesaplamasinin ve
varsa iade tutanmin Kurucu’nun y6netim kurulu karan ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapiimadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykari bir durumun tespit edilmesi halinde,
Kurucu’dan s6z konusu aykinliklann giderilmesi talep edilir. t -

Fon’un kolektif yatinm amaciyla yurt diginda kurulu kuruluglar vasitasiyla délayh -"olé'm
Tirkiye’de yerlesik girisim girketlerine yatinm yapmas: halinde Yonetici performans t'lcfetinqg, 0
veya tamamen feragat edebilir. Yatinmeilann dogrudan veya dolayh olarak katlanacag: perform
higbir kogulda (esik getirinin agtimig oldugu siirece) toplam getirinin %20 (yilide %@

e

gegemeyecektir.
/ ﬁ
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Tasfiye dSneminde igtirak payr karsihifinda katilma paylannun Fon'a iadesi suretiyle yapilacak
dapitimlarda Kurulca uygun gorolen degerleme kuruluglarindan Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan
segilecek biri tarafindan Kurul dtizenlemelerine uygun olarak yapitacak degerleme sonrasi bulunacak igtirak
paylanmin defieri isbu maddede belirtilen dagtim hesaplamasmda dikkate aliir. Yapilacak hesaplama
neticesinde Y8netici’nin performans @icretine hak kazandiph tespit edilirse, istirak paylarmn dagibm da
yukandaki sira ve ncelikle yaplir.

Tasfiye dSneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda, A Grubu katilma pay1 sahibi yattrinces,
B Grubu katilma pay: sahibi yatinmcinin ve Yénetici’nin Fon’dan tahsi} etmis olduBu dagitim kalemleri
toplammn, ilgili dafitimlanin Fonun yaptip) tim yatinmlarin getirileri/zararian dikkate alinarak, tasfiye
ddnemi sonunda yapilsaydi A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimci, B Grubu katilma pay, sahibi yatrmcinin
ve Yonetici'nin tahsil edecegi dagatim kalemlerini agmas) durumunda, agan kisim, A Grubu katiima pay1
sahibi yatinmci, B Grubu katilma pay: sshibi yatinmes ve Yonetic tarafindan tahsil oranlarina mitenasip
olarak BSMV’si ve yasal faizi ile birlikte Fon'a, yatinmcilara sahip olduklan katilma paylan oramnda
dagmilmak (izere iade edilecektir.

15. Katlma Paylarmm Satigiom ve Fon'a ladesinin Istirak Paylari Kargihfinda
Gergeldegtirilip Gergeklegtirilemeyeceii Hakkinda Bilgi

igtirak pay1 kargiligmda katiima pay1 ihrag edilmeyecektir. Tasfiye déneminde igbu ihrag belgesi ve
yaunmel sbzlesmesinde detaylandinidifs tizere, katilma paylan istirak paylan karsihginda da iade
edilebilecektir. Katilma paymun Fon’a iadesinin igtirak pay: kargihginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki dilzenlemelerine uyulur.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usuleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.acirle: portfev.com.ir) duyurulacaktr,

17. Katilma Paylarmm Satsi ve Fon’a Iadesinde Giris Cikig Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacafn Hakkinda Bilgi

Katilma paylanmn yatinmcilara satisinda giri komisyonu denklestirme esnasinda, katilma
paylarinin Fon’a iadesinde gikiy komisyonu ise temerriit durumunda ve yatuimeilarin yaptinm listesine
girmesi durumunda uygulanabilecektir. Elde edilecek komisyon tutarlan Fon’a gelir olarak kaydedilir,
Bunun diginda, Fon stiresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatinm fonlarma yapilan
katlma pay: iadelerinde girig veya ¢ikig komisyonu uygulanmayacaktir. Girigi ve gikig komisyonlannin
detaylarna yatinmct stzlesmesinde yer verilmektedir.

18. Fon’un Tasidifx Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfSylindeki varliklann degerinde, kér pay) oranlan, oriaklik
pay! fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek 2arar riski ifade
edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir: » gEr L

Ortakltk Payr Fiyat Riski: Fon porifdylnde yer alan ortakhk pay]ayﬁ'm igathoinda’
lebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’ kal olasil ifade eder.
meydanagelebilecek degisiklikler n niyie lon’un maruz kalacaf zarar olastligim i @ ;;?,r /’/,;\\\
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Déviz Kuru Riski: Fon portfdytinde yer alan yabanci para cinsinden finansa| manlarin
varhiklar (alacak haklan) ve ytikimlttikler bazinda yabanc: para birimlerinin birbirlerine ve/vigd- T tirlc
Lirasina karp degier kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifa'dg eder*” h
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Faiz oraw riski: Fon portfSytine faize dayali varliklarmn (borglanma aracy, ters repo vb.) déhil
edilmesi halinde, séz konusu varliklann faiz oranlan degigimleri nedeniyle olusan zarar olasihiny ifade
eder.

Kar Pay1 Orams Riski: Fon porifSytine borglanma arac), kérdan pay almaya dayali kira
sertifikasy,katiima hesabt vb. menkul kiymetlerin ve iglemlerin dfhil edilmesi halinde, sbz konusu
varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri oranlan degisimi nedeniyle olugan riski ifade eder.

Degerleme Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yatnm slresi boyunca degerlerinin makul ve dogru
bir gekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Finansman Riski: Finansman riski ilk asamada fonun alacaf) bir girigim girketi veya girisim
sermayesi yatirimmin bedelini $deme kabiliyetini 8lgmektedir. ikinci asamada ise yatimm yapilan bir
girisim girketinin sonradan ihtiyag duyacafi borg finansmam veya sermaye arbginin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini slgmektedir.

Kaldira¢ Riski: Koruma amagli olarak Fon portfSyline déhil edilen tiirev araglar ile ileri valorii
tahvil/bono iglemlerinde bulunulmas: halinde meydana gelebilecek zarar olasihifim ifade eder.

Kars: Taraf Riski: Karg: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet ahm veya satimi
sbzlegmelerinde; sdzlesmenin karsi tarafinin, sbzlesme gereklerine uymayarak, yukiimlil Ugind kismen
veya tamamen zamaninda yerinde getirememesinden dolay: fonun zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varhkiann piyasa kogullan altmda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varhgin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglanim tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sehip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Olagandigyi Olaylarla Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, terér eylemleri, sira digt
toplumsal olaylar gibi durumlarda girigim girketlerinin ¢aligamaz hale gelmesi sonucunda fonun zarar etmesi
riskidir.

Ortakhk Paylanna Yatinm Riski: Fon portfiylne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portftyilnde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin
maruz kalacag zarar olasihigin: ifade eder.

Piyasa Riski: Piyasa riski faktdrleri olan faiz orami, doviz kuru, ortaklik pay1 fiyatlannda meydana
gelebilecek degisimin portfoylin degerini azalima riskidir.

Yogunlagma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bdlgeye ve sektére yogun yatinm yapilmasi sonucu,
fon portf6yntin bu varliklarm igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yaunm Yapilan $irketlere iligkin riskler ise agagidaki gibidir:

Faaliyet Ortam ve Sektbrel Risk: Bu kapsamda riskler, girket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetleriyle agile anlagmalarin feshedilmesi
riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatnm yapslacak girketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin
zamamindan 8nce feshedilmesi halinde finansman saglayicilann tam tazmin edilememe riskidir.

Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yukimltliklerini getireemesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin Glkemizde ve yurtdigindaki  biitlin kan;mlm‘! &afs’t.-
yiikdimltilitklerini kapsar, Vergi yukiimltlakleri de bu kapsamin igerisindedir, PR PR \

’.\\
& |

£
Kredi Riski; Sirketin iglem yaptigi kar: tarafin stizlesme gereklerine uymayar‘zk yik
kismen ya da tamamen zamamnda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama ihtims Iidil‘;:.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimlaloklerini yerine getirememb _risk'ﬁy n

Mevzuat Degigikligi Riski: Fon'un paylaninin satildiy donemden sonra mevzﬁ\a\\ve {iﬁé’h’l@jﬁci
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle olumsuz etldlemqéi:giskigir.

s




Aynca yaunm yapilan girketlerin kantm nezdinde ytkiimitltklerini yerine getirememesi ve vergi
ylkiimi@ltkleri nedeniyle olugan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.

Milcbir Sebep Riski: Yatinm yapiacak sirketlerin, herhangi bir miicbir sebep nedeniyle
sdzlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski vardir.

Operasyonel Riskler: Yetersiz veya iglemeyen ig stregler, insan kayna@s, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Proje Ortakhfn Riski: Yatinm yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi sonucu
dogabilecek Fon’un anapara kayip riskidir,

Sermaye Yatirimu Riski: Yatirim yapilan sirketlerin y8netsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olugabilecek kaysp riskidir.

Fon'un risk ybnetimine iligkin csaslara ise KAP'ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan
{www.kap.orp.tt) ulagiimas: mdmkindor.

19. Fon’un Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline fligkin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulamr.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniigtirdlemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma payt ihrag edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon'un ve Katilma Pay: Sahiplerinin Vergilendirilmest ile ligili Hususlar

Fon'un ve katilma pay: sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin dizenlemelere www.gib.pov.fr
adresinden ulagilabilmektedir,

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve g8revimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin gergegie uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadifim beyan ederiz.

thrage:
IV Tacirler Portfly Yonetimi A.$. Ozel Sermaye 1 Girigim Sermayesi Ya .
Fonu’nun ‘ }\
Temsilcisi olan Kurucu Tacirler PortfSy Ytnetimi A.S. -
1 B Yexkilileri Ny N
Can Tacir O. Burak Altinsag -
Yénetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir Yardimeis
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