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“Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e 2023 mali yihnda Gan2 Termik Santrali'nin hisse satiglariyla saglanan nakit girisleriyle finansal borglanmaya karsi nakit fazlasi
pozisyonu,

e Yuksek 6zkaynak seviyesi ve yabanci para cinsinden banka kredilerinin 6denmesiyle kolaylasan kaldirag yénetimi,

e 2023 mali yilinda operasyonel ve brit karliiktaki gerilemeye ragmen yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler sayesinde net
kar marjindaki glglu artis,

e FAVOK marjindaki diisiise ragmen; 2023 mali yilinda makul seviyede FAVOK yaratma kapasitesinin devam etmesi,

e 2023 mali yilinda Can2 Termik Santrali‘ndeki lretim disisiine ragmen Ozbekistan’daki dogal gaz gevrim santralinin devreye
girmesiyle toplam elektrik Gretimi seviyesinde artis,

e  Enerji sektorinin aktif kalitesini destekleyen yapisi sayesinde distik tahsilat riski,

e Yerli kbmur yakith santraller igin uygulanan kapasite mekanizmasinin avantajlari,

e  Kiymetli bilango disi maden varliklari,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal ydnetim uygulamalarina yliksek uyum dizeyi,

e 2023 mali yilinda satis gelirlerinde dusus,

e  Enerji sektérundeki strekliligi saglayan regulatif ortamin karliligi baskilayabilmesi,

e (CYS (Gevresel, Sosyal, Yonetisim) uygulamalarinin termik santraller tizerindeki baskisi,

e Oncii ekonomik géstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt iginde
tiketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.” Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi
Rating Notu ‘A- (tr)’den ‘AA- (tr)’ya revize edilmis olup tiim not ve gorintmleri asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA- (tr) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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